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DOKUMENT INFORMACYIJINY

sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:
3 843 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
83 250 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
1 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analiza, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzagdzony w dniu 17 lutego 2022 r.
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Wprowadzane inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowac
omdowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym. Kazdy z wymienionych
ponizej czynnikdw ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mie¢ znaczqcy negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki. Skutkiem ziszczenia sie ktéregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢ spadek ceny
rynkowej Akcji Wprowadzanych, w wyniku czego inwestorzy mogq byc narazeni na utrate cafosci lub czesci zainwestowanych
Srodkéw. Przedstawiona ponizej lista zostata sporzqdzona zgodnie z najlepszq wiedzq Spotki i zawiera kluczowe czynniki
ryzyka, ktorych to materializacja mogtaby miec¢ znaczqcy negatywny wptyw na interes Akcjonariuszy. Niemniej jednak mozliwe
jest, ze w przysztosci mogq zaistniec¢ inne okolicznosci, ktére powinny by¢ rozpatrzone indywidualnie przez inwestoréw przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobieristwa zaistnienia negatywnych dla
Spotki zdarzer bqdz ocengq ich istotnosci.

1. Gtowne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.1. Ryzyko zwigzane z realizacjg zaktadanej strategii rozwoju Emitenta oraz z prowadzeniem badan naukowych i prac
badawczo-rozwojowych

Emitent nie gwarantuje, ze jego cele strategiczne, tj. m.in. komercjalizacja przetomowej technologii $wiattowodowych
mikrosond biosensorycznych, wdrozenie jej do sprzedazy w formule dystrybucyjnej lub licencji na rozwijane produkty oraz
podpisanie umoéw partneringowych lub licencyjnych z firmami z branzy urzadzen medycznych lub branzy farmaceutycznej,
zostang osiggniete. Przyszta pozycja, przychody i zyski Emitenta zalezg od jego zdolnosci do opracowania i realizacji
dtugoterminowej strategii rozwoju, ktéra obarczona jest bardzo duzym ryzykiem. Wynika to m.in. z faktu, ze Emitent jest
podmiotem prowadzgcym dziatalnos$¢ badawczo-rozwojowa na styku optoelektroniki Swiattowodowej, biologii molekularnej,
biotechnologii, chemii oraz bioinzynierii medycznej. Tak szeroko multidyscyplinarna dziatalnos¢ ma w wielu aspektach
charakter pracy naukowej i co do zasady obarczona jest bardzo duzym ryzykiem niepowodzenia. Emitent nie moze bowiem
zagwarantowac, ze osiggane wyniki badan bedg zgodne z zatozeniami i oczekiwaniami. Jest to nieodtaczna i typowa cecha
wszystkich badan naukowych i dziatalnosci badawczo-rozwojowej, szczegdlnie w tak specjalistycznym zakresie prac jakie
prowadzi Emitent. Jakos¢ osigganych przez Emitenta wynikéw prac badawczo-rozwojowych i klinicznych moze sie przektadac
na pozycje negocjacyjng Emitenta w rozmowach z potencjalnymi partnerami branzowymi, jak rowniez moze silnie wptywac
na zainteresowanie wspotpracg z Emitentem ze strony tych partneréw. Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
sprawia, ze osiggniecie zaktadanych celéw strategicznych nie jest pewne. Ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub ogdélne perspektywy rozwoju Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania zmierzajgce do minimalizacji wskazanego ryzyka m.in. poprzez wykorzystanie procedury
doradztwa naukowego i regulacyjnego m.in. z zakresu funkcjonowania i wymogdéw FDA, $ledzenie na biezaco publikacji
naukowych w dziedzinie biosensoréw czy diagnostyki molekularnej, wspétprace z lekarzami onkologami, odpowiedni dobér
wyspecjalizowanej kadry czy tez poprzez nawigzanie wspédtpracy z profesjonalnym doradcg branzowym. Niemniej jednak
istnieje ryzyko, ze badania naukowe i prace badawczo-rozwojowe realizowane przez Emitenta nie doprowadzg do uzyskania
wynikéw zgodnych z oczekiwaniami, co z kolei moze doprowadzi¢ do braku osiggniecia celu strategicznego. Jakiekolwiek
niepowodzenia w ktérejkolwiek fazie badawczej mogg opdzni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ rozwdéj i komercjalizacje produktéow
leczniczych, nad ktérymi Emitent prowadzi prace. Wskazane ryzyko moze wiec w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do
zaprzestania realizacji danego projektu. Emitent nie moze zagwarantowac, ze proces planowania i realizacji badan naukowych
i prac badawczo-rozwojowych bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach pierwotnie planowanych i zgodnych z potrzebami
rynku. Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w fazie badawczej mogg mieé istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$é¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju Emitenta

Emitent znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju zarowno pod wzgledem gotowosci rozwijanych kandydatéw na leki, jak tez
z racji wzglednie krétkiego doswiadczenia dziatalnosci w branzy biotechnologicznej. Powyzsze naraza Spétke na ryzyko braku
powodzenia dalszych prac badawczo-rozwojowych, brak mozliwosci osiggniecia kolejnych kamieni milowych, niewtasciwe
oszacowanie harmonogramu rzeczowo-finansowego, nieuwzglednienie istotnego zakresu niezbednych do zrealizowania
prac, brak lub utrate zaufania ze strony partneréw branzowych oraz innych interesariuszy zaréwno w otoczeniu zewnetrznym,
jak i wewnetrznym Emitenta. Opisywane ryzyko moze przetozy¢ sie na opdznienie lub catkowity brak mozliwosci realizacji
niektdrych lub wszystkich postulowanych przez Emitenta celdw dziatalnosci, co moze spowodowac czesciowg lub catkowity
utrate wartosci przedsiebiorstwa Emitenta.
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1.3. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem badan klinicznych

Proces wprowadzenia do obrotu wyrobu medycznego jakim jest urzadzenie medyczne wytworzone w technologii Emitenta,
tj. matoinwazyjne urzadzenie medyczne Klasy lla (zdefiniowane na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/745 z dnia 5 kwietnia 2017 r: wyréb medyczny - chirurgiczny wyrdb inwazyjny do chwilowego uzytku,
wprowadzany do wnetrza ciata przez otwdr inny niz naturalne otwory ciata (reguta 6); wyrdb aktywny przeznaczony do
diagnostyki i monitorowania (reguta 10)) jest $cisle sformalizowany, regulowany i obejmuje przeprowadzenie badan
klinicznych, ktére sa kluczowym etapem rozwoju produktu. Celem badania klinicznego jest wykazanie bezpieczenstwa i
skutecznosci opracowanego urzadzenia medycznego. Ze wzgledu na duzy poziom skomplikowania i nature tego procesu nie
istnieje gwarancja uzyskania planowanych wynikow badan klinicznych, co z kolei moze doprowadzi¢ do braku uzyskania zgody
na wprowadzenie do obrotu opracowywanego urzadzenia medycznego. Na kazdym etapie prowadzenia badan klinicznych
moze sie okazaé, ze uzyskiwane wyniki sg niezgodne z oczekiwaniami, co moze pociggac za sobg zaréwno koniecznosc
powtarzania badan, jak i prowadzenia zupetnie nowych badan, a w skrajnych przypadkach réwniez catkowity brak mozliwosci
rejestracji produktu. Uzyskanie wynikdw niezgodnych z oczekiwaniami moze prowadzi¢ do zmiany harmonogramu realizacji
strategii Emitenta, opdzni¢ uzyskiwanie przez Emitenta planowanych przychodéw, jak rowniez wigzac sie z dodatkowymi,
wczesniej nieplanowanymi naktadami finansowymi. Wystgpienie wskazanego ryzyka moze wiec prowadzi¢ do catkowitego
zaprzestania przez Emitenta realizacji jednego lub kilku projektow. Przyczyng opdznien zwigzanych z badaniami klinicznymi
moze by¢ takze proces wspdtpracy z wtasciwymi urzedami, komisjami i agencjami dotyczacy uzyskiwania odpowiednich zgod
i opinii, tj. m.in. wiasciwg komisjg bioetyczng, Urzedem Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i
Produktéw Biobdjczych oraz Amerykanska Agencjg Zywnosci i Lekéw (FDA). Wystgpienie ktérejkolwiek z wymienionych
powyzej przeszkdd moze istotnie negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy
rozwoju Emitenta.

1.4. Ryzyko zwigzane z planowaniem badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych

Cecha charakterystyczng wszelkiego rodzaju projektéw badawczo-rozwojowych w biotechnologii czy bioinzynierii medycznej
jest miedzy innymi duzy stopien niepewnosci co do osiggniecia zaktadanych wynikéw, relatywnie czesta koniecznos¢
modyfikacji pierwotnych zatozen badawczych oraz rézny i zmieniajgcy sie w czasie potencjat rozwojowy projektéw. Z
rozwojem wyrobow czy urzadzenn medycznych leczniczych wigze sie wiele ryzyk, dotyczacych m.in. braku osiagniecia
zaktadanych efektéw badawczych oraz opdznien w realizacji projektéw, np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen, ktére
moga wynika¢ zaréwno z samego procesu badawczego i wynikdw uzyskiwanych na etapach posrednich, jak i zewnetrznych
uwarunkowan biznesowych. Materializacja wskazanych czynnikdw moze prowadzi¢ do zmian w planowaniu realizowanych
badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych. W wyniku zmiany sposobu planowania danego przedsiewziecia moze dojs¢
do ograniczenia mozliwosci komercjalizacji danego produktu lub znaczgcego wzrostu kosztéw prowadzonych badan, ktory
przetozy sie negatywnie na ekonomiczng zasadno$¢ dalszego prowadzenia badan. Obnizenie potencjatu rynkowego dla
danego produktu moze wynikac réwniez z uwarunkowan zewnetrznych, w tym m.in. z pojawienia sie na rynku produktéw lub
technologii konkurencyjnych. W przypadku zaistnienia tego typu zdarzern Emitent moze stanac przed koniecznoscig
zakoniczenia projektu. W takiej sytuacji zwrot poniesionych naktadéw na prace badawczo-rozwojowe bedzie zasadniczo
niemozliwy. W szczegdlnosci w przypadku projektdw zatrzymanych na etapie badan klinicznych skala utraconych naktadéw
moze okazac sie znaczna i spowodowac istotny wzrost kosztéw, co moze negatywnie istotnie wptynac na dziatalnosé, sytuacje
finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

1.5. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow partneringowych, licencyjnych i dystrybucyjnych

Model biznesowy Emitenta obejmuje zawieranie trzech rodzajow umdw: partneringowych, licencyjnych oraz
dystrybucyjnych. Wszystkie rodzaje umoéw zawierane bedg z firmami z obszaréw urzadzen medycznych, farmaceutycznych i
tradycyjnych dystrybutoréw sprzetu medycznego. Wiele z tych firm prowadzi dziatalno$¢ w skali znacznie wiekszej od
dziatalno$ci Emitenta. Umowy partneringowe polegajg na wspdlnym prowadzeniu projektéw w fazie badawczo-rozwojowej,
przy czym wspotpraca moze mie¢ wymiar zaréwno organizacyjny, jak i finansowy. Umowy licencyjne obejmujg upowaznienie
do odptatnego korzystania z praw do komercyjnego wykorzystania produktu w zamian za cze$¢ korzysci uzyskiwanych z
komercjalizacji tego produktu. Umowy dystrybucyjne dotyczg natomiast wykorzystania istniejgcej sieci dystrybucji i sprzedazy
nalezacej do danej firmy dystrybucyjnej. Zawarcie kazdej z tych umdéw moze nastgpi¢ w dowolnym momencie rozwoju
produktu, a umowy te moga sie w sobie nawzajem zawieraé, naktadac lub przenikaé. Proces zawierania umowy z duza,
szczegolnie miedzynarodowa firmg, jest procesem dtugotrwatym i obarczonym duzym ryzykiem. Skutecznosé Emitenta w tym
procesie zalezy m.in. od ogdlnej koniunktury gospodarczej, sentymentu w branzy wyrobdw i urzadzern medycznych, jakosci
uzyskanych wynikéw w fazie przedklinicznej i klinicznej, przeprowadzonych analiz ekonomicznych, posiadanych relacji oraz
szeroko pojetych zdolnosci negocjacyjnych. Z tego tez wzgledu nie istnieje Zadna gwarancja, ze w przysztosci Emitent podpisze
jakakolwiek umowe partneringowa, licencyjng lub dystrybucyjng. Z dotychczas podejmowanych dziatari Emitent wnioskuje,
ze szczegOlnie wyniki badan klinicznych powinny spotkaé sie z duzym zainteresowaniem duzych firm medycznych i
dystrybucyjnych. W przysztosci Emitent moze nie by¢ jednak w stanie przystapi¢ do umowy na aktualnie zaktadanych
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warunkach. Ponadto nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez Emitenta, np. ze wzgledu na
przekroczenie zaktadanego budzetu badan lub uzyskanie negatywnych wynikéw badan. Dodatkowo nalezy pamietac, ze
potencjalne umowy z miedzynarodowymi firmami mogg by¢ asymetryczne pomiedzy stronami (na korzy$¢ duzych globalnych
kontrahentdw). Moze to wynika¢ m.in. z réznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotdéw przy zawieraniu tych umow. Ponadto,
na dzienn opracowania Dokumentu Informacyjnego Emitent jest strong sporu wynikajgcego z opisywanego rodzaju umoéw,
ktére zostaty opisane w punkcie 21. Dokumentu Informacyjnego ponizej. W rezultacie wszystkie powyzsze czynniki moga
mied istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

1.6. Ryzyko zwigzane z utratg lub brakiem mozliwosci utrzymania odpowiednio wykwalifikowanej kadry naukowej i
menedzerskiej

Z uwagi na przyjetg strategie rozwoju, w znacznej mierze opartag na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych oraz
negocjacjach z potencjalnymi partnerami branzowymi, istotne znaczenie dla Emitenta ma dostep do odpowiednio
wykwalifikowanej kadry naukowej i menedzerskiej. Kwalifikacje pracownikéw i oséb zarzadzajgcych Emitentem, ich
doswiadczenie zawodowe oraz znajomosc¢ branzy sg kluczowe dla powodzenia projektow realizowanych przez Emitenta, co
ma istotny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta. Odejscie cztonkdw kluczowego personelu, zarébwno w obszarze
badawczym, jak i zarzadzania, mogtoby odbic sie negatywnie na prowadzonej dziatalnosci i mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i dochodowg Emitenta. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wptywac na dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

1.7. Ryzyko zwigzane z ochrong prawng wtasnosci intelektualnej i przemystowej

Ochrona prawna wtasnosci intelektualnej i przemystowej, w tym ochrona patentowa, jest istotnym elementem strategii
biznesowej Emitenta. Nalezy przyjaé, ze przetomowy charakter technologii, nad ktdérg pracuje Emitent, bedzie zachecat inne
podmioty do naruszania praw wtasnosci intelektualnej i przemystowej Emitenta poprzez proby kopiowania lub tworzenia
tudzaco podobnych jak i tozsamych rozwigzan. Emitent bedzie wtedy bronit swoich praw w celu zabezpieczenie swojej
witasnosci intelektualnej, co moze prowadzi¢ do koniecznosci wystepowania na Sciezke prawng, w tym sgdowa.

Nie mozna wykluczyé rowniez, ze rozwigzania opracowywane przez Emitenta nie bedg posiadaty zdolnosci patentowej,
zostang opatentowane lub zgtoszone po zgtoszeniu identycznego lub podobnego rozwigzania przez inny podmiot lub beda
naruszaty prawa wtasnosci intelektualnej i przemystowej nalezgce do oséb trzecich, co moze skutkowa¢ odmowg udzielenia
patentu lub uniewaznieniem juz udzielonego patentu. Naruszenie praw wtasnosci intelektualnej i przemystowej osdb trzecich
moze spowodowac znaczne koszty lub straty dla Emitenta, a takze niekorzystnie wptynac¢ na reputacje Emitenta. Mozliwe jest
rowniez, ze ochrona wynikajgca z udzielonego patentu nie bedzie obowigzywa¢ na danym, konkretnym obszarze
geograficznym. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze osoby trzecie bedg kwestionowac, réwniez bezzasadnie, patenty przyznane
Emitentowi i dochodzi¢ swoich roszczen na drodze prawnej, co moze spowodowaé, ze Emitent bedzie czasowo niezdolny do
korzystania z przyznanych patentdw, bedzie zmuszony do wyptacenia okreslonych kwot odszkodowan lub zadoséuczynien lub
poniesie znaczne koszty obstugi prawnej takich proceséw.

Wystgpienie powyzszych okolicznosci moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub
ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

1.8. Ryzyko zwigzane z ujawnieniem informacji poufnych

W toku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powstaje szereg informacji poufnych, dotyczacych m.in. wtasnosci
intelektualnej i przemystowej, technologii, produktéw czy tez stanu majgtkowego i finansowego Emitenta. Dostep do tego
typu informacji majg przede wszystkim pracownicy, cztonkowie organéw Emitenta oraz potencjalni partnerzy branzowi, np.
w procesie due diligence. Emitent podejmuje niezbedne dziatania, majace na celu ochrone prawna informacji poufnych, m.in.
poprzez wspodtprace z profesjonalnymi rzecznikami patentowymi, zawieranie umdéw o zachowaniu poufnosci, zawieranie
odpowiednich klauzul o poufnosci w innych umowach czy tez poprzez wdrozenie polityki zarzadzania wtasnoscig intelektualng
i przemystowa. Niemniej jednak Emitent wcigz jest narazony na ryzyko wejscia przez osoby nieuprawnione, takze w drodze
przestepstwa, w posiadanie informacji poufnych lub tajemnicy przedsiebiorstwa oraz wykorzystania tych informacji zaréwno
przez osoby nieuprawnione, jak i uprawnione, ale z naruszeniem interesu Emitenta, w tym przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ konkurencyjng. Nie istnieje rowniez gwarancja, ze pracownicy Emitenta, pomimo wdrozonych zasad ochrony
wiasnosci intelektualneji przemystowej, w sposéb swiadomy lub nieswiadomy ujawnia wiasnosé¢ intelektualng i przemystowg,
informacje poufne lub tajemnice przedsiebiorstwa Emitenta. Posiadanie informacji poufnych przez osoby nieuprawnione lub
wykorzystanie tych informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione, jak i uprawnione, w szczegélnosci w drodze ich
opublikowania, moze prowadzi¢ do utrudnienia lub uniemozliwienia opatentowania lub szeroko pojetej komercjalizacji
opracowywanych technologii. Srodki ochrony praw Emitenta, w szczegélnosci podejmowane przez Emitenta dziatania oraz
przystugujgce Emitentowi roszczenia, moga okazac sie niewystarczajace dla ochrony Emitenta przed negatywnymi skutkami
takich zdarzen, co moze utrudni¢, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie dziatalnosci przez Emitenta.
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Powyzsze okolicznosci mogg negatywnie wptywad rowniez na reputacje Emitenta. Wystgpienie wskazanych czynnikdw ryzyka
moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

1.9. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem substancji niebezpiecznych oraz wytwarzaniem niebezpiecznych odpadéw

Profil dziatalnosci Emitenta wigze sie z koniecznoscig wykorzystania w niewielkiej skali substancji biologiczno-chemicznych
zaliczanych do niebezpiecznych, w tym takze wykorzystywania, na skale laboratoryjng, substancji o dziataniu szkodliwym, jak
rowniez powstawania odpadoéw niebezpiecznych. Powyisze wigze sie z narazeniem pracownikdw Emitenta na szkodliwe
dziatanie takich substancji oraz odpaddéw. Emitent przestrzega wszelkich wymogdéw prawa i procedur BHP zwigzanych z
zapewnieniem nalezytego bezpieczenstwa pracownikdow, w szczegdlnosci wymogéw dotyczacych gospodarki odpadami i
wykorzystywania substancji niebezpiecznych lub szkodliwych, tj. m.in. Emitent dba o sprawnosc i prawidtowg prace instalacji
wykorzystujgcych substancje niebezpieczne, prawidtowo zabezpiecza opakowania z takimi substancjami, ogranicza ilosci
zuzywanych substancji niebezpiecznych do niezbednego minimum, ogranicza liczbe pracownikéw majgcych kontakt z takimi
substancjami, stosuje procedury odprowadzania substancji z miejsca ich powstawania, stosuje odpowiednig wentylacje,
nakazuje stosowanie srodkéw ochrony indywidualnej, nakazuje stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na ktorych
wystepuje narazenie oraz instrukcji postepowania na wypadek awarii, czy tez wyznacza i znakuje obszary zagrozenia, jesli
takowe wystepuja.

1.10. Ryzyko zwigzane ze skoncentrowaniem dziatalnosci Emitenta w jednej lokalizacji

Dziatalnos¢ i strategia rozwoju Emitenta opierajg sie na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych, ktére wymagaja dostepu
do specjalistycznej infrastruktury oraz sprzetu. Przestrzen laboratoryjna Emitenta, w tym sprzet oraz infrastruktura badawcza,
znajdujg sie w jednej lokalizacji. Koncentracja infrastruktury badawczej stanowi czynnik ryzyka dla dziatalnosci Emitenta, gdyz
brak dostepu do infrastruktury lub jej krytyczna awaria uniemozliwiaja Emitentowi prowadzenie dziatalnosci w normalnym
trybie, a Emitent nie ma mozliwosci szybkiego przeniesienia prac do innej lokalizacji. Mozliwe jest, ze w wyniku zdarzen
niezaleznych od Emitenta, w tym zwigzanych z dziatalnoscig innych firm, takich jak awarie zasilania, zalanie, pozar itp. dojdzie
do catkowitego przestoju w dziatalnosci badawczo-rozwojowej i wytwérczej Emitenta. W celu zminimalizowania tego ryzyka
Emitent planuje w niedalekiej przysztosci tworzy¢ dodatkowe zespoty badawczo-rozwojowe w innych lokalizacjach, w tym za
granica.

1.11. Ryzyko zwigzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Z uwagi na fakt, ze poziom przychoddw Emitenta jest uzalezniony od przysztej komercjalizacji i odbioru rynkowego wynikow
badan oraz produktéw bedgcych wynikiem prac nad kluczowg technologia, nad ktérymi pracuje Emitent, nalezy wzig¢ pod
uwage mozliwos¢ braku wystgpienia poprawy wynikow finansowych lub nawet pogarszania sie wynikéw finansowych Spétki
w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe dla spétek na podobnym etapie rozwoju co Emitent, w
szczegoblnosci dla spoétek zajmujacych sie badaniami i rozwojem technologii medycznych. Nalezy pamietac, ze Emitent ze
wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci ponosi znaczne wydatki gtéwnie zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-
rozwojowych oraz certyfikacyjno-wdrozeniowych. W czasie prac badawczo-rozwojowych Emitent nie generuje przychodéw
ze sprzedazy w oparciu o rozwijany produkt, cho¢ jego wartos$é rosnie wraz z postepem prac. W czasie trwania prac badawczo-
rozwojowych Emitent planuje generowac nieznaczne przychody ze sprzedazy, ale bedg one okazjonalne i niezwigzane z
wynikami prac nad kluczowa technologig. W zwigzku z tym tak rozumiany rozwdj produktu oraz prowadzone prace badawczo-
rozwojowe bedg miaty negatywy wptyw na osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe. Tym samym istnieje istotne ryzyko
osiggania straty netto przez Emitenta w kolejnych latach, co moze sie przetozy¢ na mozliwosci pozyskania dodatkowych
srodkdw, ktorych brak moze takze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej przez Spétke.

1.12. Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci

Rozwdj Spétki jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktéry przynosi przychody dopiero po zakoriczeniu procesu
wytworzenia produktu lub doprowadzenia procesu do okreslonego etapu (w tym komercjalizacji wynikéw badan,
upowszechnienia opartych na nich technologii oraz walidacji klinicznej i certyfikacji jako wyréb medyczny). Oznacza to, ze
Spoétka musi posiadac srodki na realizacje badan i rozwoju, a dopiero po ich ukorficzeniu moze liczy¢ na zwrot poniesionych
kosztow oraz generowanie zyskdw. W kolejnych latach Emitent moze nie osigga¢ przychoddw z tytutu sprzedazy produktéw
i ustug, ktore pozwolityby na dalsze finansowanie dziatalnosci w obszarze badan i rozwoju. Moze to wptyngé na koniecznos¢
poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad realizowanymi projektami, do ktérych zaliczy¢ mozna miedzy innymi nowe
emisje akcji lub finansowanie dtuzne. Trudnosci w pozyskaniu finansowania mogg mie¢ wptyw na tempo prowadzonych
proceséw badawczo-rozwojowych, a takze na wyniki finansowe Emitenta.

1.13. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci oraz aktualny etap rozwoju Spétki, Emitent narazony jest na utrate ptynnosci

finansowej oraz niekorzystne wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego. Opdznienia w realizacji zaplanowanych projektow i
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komercjalizacji finalnego produktu moga skutkowaé¢ oddaleniem w czasie wptywow ze sprzedazy i jednoczesnie moga
wymagacé koniecznosci ponoszenia dodatkowych, czesto nieprzewidzianych kosztow, ktére moga powodowal utrate
ptynnosci finansowej przez Spotke.

Na ryzyko ptynnosci Emitenta moze rdwniez wptynac fakt, ze finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki pochodzi takze z dotacji
otrzymanych ze Srodkdéw publicznych, ktére moga by¢ wyptacane nieterminowo oraz w ramach ktérych moga pojawiaé sie
opdznienia po stronie Instytucji Posredniczacej w zakresie rozliczania i akceptacji kolejnych etapow prac oraz kolejnych
whnioskdw o ptatnos¢. Ponadto czesc przyznanych srodkdw publicznych jest rozliczana po zakoriczeniu realizacji projektu (SME
Instrument Horizon2020) co oznacza koniecznos$¢ zaangazowania wtasnego kapitatu obrotowego do chwili skutecznej
akceptacji rozliczenia wydatkéw publicznych przez Komisje Europejska. Istnieje mozliwos¢, ze Spdtka w przysztosci nie
otrzyma wystarczajacego doptywu sSrodkéw pienieznych z réznych zewnetrznych zrédet lub sSrodkdw celowych, pozwalajacych
utrzymywacé ptynna obstuge zobowigzan Spétki.

Emitent stara sie minimalizowac ryzyko utraty ptynnosci finansowej opierajac poszukiwanie finansowania na ciggtym
przegladzie mozliwych Zrddet finansowania i oferowanych przez rynek warunkach finansowania w réznych formach,
wybierajac sposrdd nich optymalne instrumenty stuzgce zapewnieniu ptynnosci finansowej.

1.14. Ryzyko zmiany stop procentowych

Obecnie Emitent nie wykorzystuje w zadnym stopniu kapitatow obcych jako zrddta finansowania swojej dziatalnosci, w tym
nie korzysta z zadnej formy leasingu. Jednak nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci Emitent bedzie korzystat z kredytow
bankowych, pozyczek, emisji obligacji lub innych form dtugu. Wéwczas Emitent zostatby naturalnie narazony na wahania stép
procentowych, ktdre sg uzaleznione od wielu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Spétki, w tym m.in. polityki monetarne;j
bankéw centralnych, polityki fiskalnej panistwa, ogdlnych warunkéw ekonomicznych i politycznych, panujacych w kraju i na
Swiecie. Zmiany stop procentowych mogg wptywacé na koszt obstugi zadtuzenia, a tym samym na osiggang rentownosc.

Emitent generuje zas z drugiej strony przychody finansowe z odsetek od lokat i operacji finansowych, na ktorych lokowane sg
nadwyzki finansowe z posiadanego kapitatu, w tym tych czesci dotacji, ktéore nie podlegajg ograniczeniom w zakresie
generowania przychodéw finansowych z lokat bankowych. W tym zakresie ryzyko zmiany stép procentowych nalezy
rozpatrywac jako potencjalne zmniejszenie ewentualnych przychoddéw finansowych Spétki (w przypadku obnizenia stép
procentowych) oraz réwniez jako szanse na zwiekszenie ewentualnych przychodéw finansowych Spétki (w przypadku
podwyzszenia stdp procentowych).

1.15. Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Emitent ponosi koszty w walutach obcych na zakup m.in. odczynnikéw laboratoryjnych, materiatéw wykorzystywanych w
trakcie badan, sprzetdw specjalistycznych oraz ustug zewnetrznych o charakterze badawczo-rozwojowym. Aktualnie koszty
w walutach obcych nie majg znaczacego wptywu na wyniki finansowe Emitenta, stanowigc narastajgco okoto 10% wszystkich
wydatkéw Emitenta od poczatku jego dziatalnosci.

Emitent finansuje duzg czes¢ swojej dziatalnosci badawczo-rozwojowej w ramach finansowania otrzymanego bezposrednio z
Komisji Europejskiej, w ramach SME Instrument Faza 2 programu Horizon2020, wyptacanego i rozliczanego w EUR. Ryzyko
zmiennosci kursow walutowych w tym zakresie oznacza dodatkowe $rodki w PLN w przypadku wzrostu kursu EUR/PLN lub
zmniejszenie $srodkdw w PLN w przypadku spadku kursu EUR/PLN. Spdtka bardzo rzetelnie i ostroznie zarzadza tym obszarem
dzieki czemu, narastajgco od poczatku realizacji projektu SME Instrument Faza 2 w ramach programu Horizon2020, udato sie
wygenerowac znaczgcg nadwyzke srodkdw przeliczonych w PLN.

Jednoczesnie, w przypadku planowanej komercjalizacji wynikéw prowadzonych projektéw B+R najbardziej
prawdopodobnymi odbiorcami Emitenta beda podmioty miedzynarodowe. W zwigzku z tym gtéwng walutg rozliczeniowa
Emitenta bedzie EUR i USD. W dtugim horyzoncie czasowym istnieje zatem ryzyko umacniania sie kursu waluty polskiej do
walut obcych (w tym EUR i USD), co moze niekorzystnie wptyngc¢ na wyniki finansowe Emitenta generowane z tego zrodta
przychodow.

1.16. Ryzyko zwigzane z dotacjami

Dziatalnos$¢ Emitenta zwigzana z realizacjg innowacyjnych projektodw B+R jest obecnie w duzej mierze finansowana ze srodkow
publicznych przyznawanych na podstawie dotacji skierowanych do matych i srednich przedsiebiorstw. W celu pozyskania
nowego finansowania na potrzeby realizacji nowych zastosowan kluczowej technologii Spotki ze srodkéw publicznych,
Emitent bedzie musiat spetni¢ szereg wymogoéw formalnych oraz rygorystycznych warunkéw konkursowych. Emitent planuje
w najblizszym czasie ztozy¢ wnioski o przyznanie kolejnych dotacji na prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w nowych
obszarach zastosowania technologii Spétki, jednak nie moze wykluczy¢ ryzyka braku pozyskania nowego dofinansowania z
uwagi na niespetnienie wymogéw formalnych lub negatywng opinie ekspertéw oceniajgcych wartos¢ merytoryczng i
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innowacyjng nowych wnioskéw dotacyjnych. Niepozyskanie planowanych kolejnych nowych dotacji moze spowodowac
koniecznos¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego w celu realizacji nowych projektdw. Ponadto, na podstawie
dotychczas zawartych umoéw Spétka otrzymuje dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanych badan i prac.
Zgodnie z warunkami finansowania prac B+R Emitent moze otrzymac¢ zwrot poniesionych kosztéw dopiero po
przeprowadzeniu prac badawczych, a do tego czasu jest zobowigzany finansowaé badania z wtasnych $rodkow, w tzw.
formule refundacyjnej. W przypadku drugiego modelu finansowania Spétka pozyskuje srodki finansowe z dotacji w formie
zaliczek, ktore nastepnie jest zobowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa o dofinansowanie. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze koszty poniesione przez Emitenta na nowe projekty badawcze zostang zakwestionowane przez finansujgcego i
ostateczna kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujgcy odmadwi zwrotu poniesionych przez Emitenta kosztow
lub zazgda zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami. Emitent jest narazony na ryzyko zgdania zwrotu otrzymanych dotacji
przez instytucje posredniczace lub finansujgcego. Jednak stanowitoby to zagrozenie jedynie w sytuacji, gdyby Emitent
wykorzystywat srodki dotacyjne niezgodnie z wytycznymi umowy na dofinansowanie. W zwigzku z przyjetym modelem
finansowania prowadzonych badan B+R na srodkach publicznych, Emitent narazony jest na ryzyko wstrzymania finansowania
dotacjami przez instytucje posredniczace niezaleznie od jakosci prowadzonych prac projektowych. W takim przypadku
Emitent bedzie poszukiwaé dodatkowego prywatnego finansowania, poprzez emisje akcji lub finansowanie dtuzne, co w
potaczeniu ze skalg finansowania publicznego moze oznacza¢ ograniczenie dziatalnosci Emitenta wytgcznie do projektow
posiadajgcych najwiekszy potencjat komercjalizacyjny.

1.17. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia spoétki zaleznej FiBioMed sp. z o.0.

Spotka Fibiomed sp. z o.0. (,FiBioMed”), w ktérej Emitent posiada 79,1% udziatdéw prowadzi dziatalno$¢ o charakterze
zblizonym do dziatalnosci Emitenta. Koncentruje sie ona obecnie na pracach badawczo-rozwojowych, a w przysztosci zamierza
wdrozy¢ i komercjalizowa¢ aplikacje technologii inPROBE (bedacej wtasnoscig Spotki) w obszarach zwigzanych z chorobami
zakaznymi, bakteryjnymi i grzybicznymi. FiBioMed korzysta na podstawie umowy licencyjnej zawartej ze Spétka z technologii
inPROBE. Dziatalnos$¢ FiBioMed cechuje sie podobnymi ryzykami co dziatalnos¢ SDS Optic, a ich ewentualna materializacja
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. W szczegdlnosci FiBioMed takze nie generuje przychoddéw ze
sprzedazy, ktére pokrywatyby koszty dziatalnosci operacyjnej i spotka musi korzysta¢ z innych zrédet finansowania. W tym
celu ubiega sie i czerpie dotacje, ktére stanowig ograniczone zrédto finansowania, a ich przyznanie kazdorazowo jest
przedmiotem konkursu i podlega czesto drobiazgowym kontrolom. Ewentualne problemy z otrzymaniem dotacji lub ich
rozliczeniem w przysztosci mogg w konsekwencji zagrozi¢ prowadzonej przez FiBioMed dziatalnosci. W znaczgcym stopniu
FiBioMed polega takze na kapitale wniesionym przez SDS Optic w formie finansowania udziatowego. Niepowodzenie
zwigzane z rozwojem i wdrozeniem technologii moze prowadzi¢ do bezpowrotnej utraty catosci Srodkdw zainwestowanych
przez SDS Optic.

2. Gléwne czynniki ryzyka zwigzane z branza, w ktdrej dziata Emitent
2.1. Ryzyko zwigzane z kosztami pracy i sytuacja na rynku pracy

Emitent jest podmiotem o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego dziatalnos¢ opiera sie na specjalistycznej wiedzy z
obszaru m.in. biologii, biologii molekularnej, chemii, immunochemii, optoelektroniki, bioinzynierii medycznej oraz nauk
pokrewnych. Stad tez dziatalno$¢ Emitenta w duzej mierze opiera sie na pracy wyspecjalizowanego zespotu badawczo-
rozwojowego, ktorego koszty wynagrodzen stanowig istotng czes¢ kosztéw operacyjnych Emitenta i silnie wptywaja na koszt
prowadzonych badan. Firmy dziatajagce w Polsce nadal majg przewage konkurencyjng w stosunku do krajéw Europy
Zachodniej w postaci nizszych kosztdw wynagrodzen, niemniej jednak obserwuje sie w Polsce systematyczny wzrost
Sredniego wynagrodzenia, co w dtugim terminie bedzie prowadzito do zwiekszania wynagrodzen pracownikéw oraz
pogorszenia konkurencyjnosci polskich firm, w tym réwniez Emitenta. Ewentualny wzrost kosztdw pracy wskutek rosngcej
presji ze strony pracownikéw, zmian na rynku pracy lub zwigzany ze zmianami w obowigzujacym prawie, moze doprowadzi¢
do wzrostu kosztéw badan prowadzonych przez Emitenta i w konsekwencji moze wptynac negatywnie na dziatalnos¢, pozycje
rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta. Dodatkowo, szeroko pojeta branzia
biotechnologiczna rozwija sie w Polsce stosunkowo dynamicznie, co moze prowadzi¢ do ograniczenia podazy
wyspecjalizowanej kadry naukowej, a w konsekwencji rowniez do wzrostu wynagrodzenr i kosztéw pracy. Emitent zaktada
rowniez mozliwos¢ rekrutacji wyspecjalizowanej kadry naukowej za granicg, co bedzie sie wigza¢ z dodatkowymi kosztami
rekrutacji oraz relokacji.

2.2. Ryzyko zwigzane z konkurencjg posrednig i bezposrednig dla opracowywanych przez Emitenta zastosowan
kluczowej technologii Swiattowodowych mikrosond biosensorycznych.

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe, ktérych celem jest opracowanie i wdrozenie przetomowej technologii
Swiattowodowych mikrosond biosensorycznych, ktdre mogg miec szerokie zastosowanie w diagnostyce nowotworowej
(diagnostyka biomarkeréw nowotworowych), w monitorowaniu skutecznosci terapii nowotworowych, jak réwniez w
diagnostyce chordb zakaznych, siatkdéwki oka oraz szeregu innych choréb i targetéw biologicznych. Sg to obszary, ktére z
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uwagi na rosnaca liczbe pacjentdw zyskujg na znaczeniu i pozostajg w obszarze zainteresowan najwiekszych firm medycznych
oraz farmaceutycznych na sSwiecie, licznych grup badawczych oraz mniejszych spdtek biotechnologicznych i diagnostyki
molekularnej. Z naukowego punktu widzenia idea opracowywanej przez Emitenta technologii jest przetomowa i dotychczas
zadne zblizone technologicznie rozwigzanie nie zostato komercyjnie wdrozone ani przetestowane w warunkach klinicznych z
udziatem ludzi. Nie istnieje jednak zadna gwarancja, Zze na rynku nie pojawig sie podobne lub zblizone technologie
wykorzystujgce biosensory S$wiattowodowe w obszarach diagnostyki molekularnej. W rezultacie istnieje
prawdopodobienstwo, ze w ciggu kilku lat na rynek mogg zosta¢ wprowadzone rozwigzania tozsame do technologii Emitenta,
w tym posiadajgce przewagi nad technologiami rozwijanymi przez Emitenta w zakresie skutecznosci bgdz zgodnosci z
istniejagcymi metodami diagnostycznymi. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod majacych zastosowanie w
diagnostyce molekularnej i opracowania nowych technologii, ktére mogg by¢ konkurencyjne wzgledem przysztych produktow
i technologii opracowywanych przez Emitenta. Pojawienie sie nowych, konkurencyjnych rozwigzan z zakresu diagnostyki
molekularnej, w tym wykorzystujgcych technologie Swiattowodowe, moze wptynac negatywnie na dziatalnos¢ Emitenta, w
tym m.in. jego zdolno$¢ do zawierania uméw z partnerami z sektora wyrobdw i urzadzen medycznych oraz pozyskiwania
finansowania, a takze pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

2.3. Ryzyko zwigzane z konkurencyjnoscig w segmencie wyrobdw i urzadzen medycznych

Swiatowy rynek producentéw wyrobdw i urzadzen medycznych jest bardzo konkurencyjny i stosunkowo rozproszony, jesli
chodzi o liczbe dziatajacych na nim podmiotow. Wiekszos$¢ rynku skupiona jest w rekach miedzynarodowych koncernéw,
niemniej jednak mniejsze firmy budujg swojg pozycje w oparciu o konkretne specjalizacje, np. stosunkowo nieduza na tle
konkurencji firma moze by¢ swiatowym liderem w specjalistycznych urzadzeniach do diagnostyki siatkéwki oka lub z zakresu
tzw. ciektej biopsji. Szczegdlnie duzym zainteresowaniem wsrdd mniejszych spotek oraz grup naukowych ciesza sie obecnie
obszary diagnostyczne i naukowe zwigzane z onkologig, chorobami zakaznymi oraz diagnostyka molekularna, a wiec obszary,
w ktérych Emitent prowadzi swoje badania i rozwija swoje technologie. Stad tez Emitent nie jest w stanie przewidziec sity i
liczby podmiotow konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji moze by¢ nieuniknione. Moze to stwarzac
ryzyko braku osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku oraz ryzyko ograniczonych zdolnosci do podpisywania umow
partneringowych lub licencyjnych, a w rezultacie mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki
lub ogdlne perspektywy rozwoju Emitenta.

2.4.  Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w tym w zakresie prawa podatkowego

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, co moze rodzi¢ dla Emitenta potencjalne ryzyko, ze
przewidywania Zarzadu w zakresie prowadzone] dziatalnosci gospodarczej oraz strategii rozwoju stang sie nieaktualne,
wskutek czego kondycja finansowa Emitenta ulegnie pogorszeniu. Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu
oddziatuja na funkcjonowanie Emitenta, sg w szczegdlnosci przepisy prawa z zakresu wyrobdw i urzadzen medycznych, prawa
podatkowego i prawa wtasnosci intelektualnej i przemystowej. Zmiany w powyzszych regulacjach mogg prowadzi¢ do istotnej
zmiany otoczenia prawnego Emitenta oraz wptywac na jego wyniki finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztéw dziatalnosci
(w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkdw na wypetnienie nowych
obowigzkéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie procesdéw inwestycyjnych, natozenie na Emitenta kar
administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdéw administracji publicznej,
stosowaniem przepisdw prawa. Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ w obszarze silnie regulowanym, w ktérym prowadzenie
badan, w tym klinicznych, oraz dopuszczenie do obrotu rozwijanych przez Emitenta technologii wyrobédw medycznych, zalezy
od decyzji podmiotéw trzecich. Nalezy réwniez pamietaé, ze dziatania podejmowane przez Emitenta wymagajg zgody
zaréwno organow krajowych (prowadzenie badan klinicznych odbywa sie na podstawie zezwolenia wydanego przez Urzad
Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych oraz wymaganych zgdéd komisji
bioetycznych), jak i zagranicznych (m.in. pozytywna rekomendacje do dopuszczenia do obrotu dla wyrobéw medycznych
wytworzonych przez Emitenta na terenie Stanéw Zjednoczonych moze wydaé jedynie Agencja Zywnosci i Lekdw - FDA). Nie
mozna wykluczyé, ze ewentualne zmiany regulacji, na podstawie ktérych funkcjonujg ww. organy i agencje, w przysztosci
moga wptynaé niekorzystnie na mozliwo$¢ dopuszczenia do obrotu wyrobodw i urzadzen medycznych rozwijanych przez
Emitenta. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatow, ustaw
oraz dyrektyw unijnych. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian tych przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Emitent
zaktada, ze opracowywane przez Emitenta wyroby i urzgdzenia medyczne beda rejestrowane rowniez na rynkach poza Unig
Europejska, co oznacza wystgpienie podobnych jak wyzej ryzyk zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu takze na innych
obszarach geograficznych. Dodatkowo nalezy pamieta¢, ze Emitent dokonuje licznych zakupdw i zlecen transgranicznych,
ktérych realizacja w pewnych okolicznosciach moze wigzaé sie z wystgpieniem watpliwosci odnosnie do podatku od towardéw
i ustug lub podatku dochodowego u zrédta.

Przedmiotowe ryzyko wiaze sie z mozliwymi zmianami przepiséw prawa krajowego lub unijnego, majacych zastosowanie w
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian w prawie pracy i ubezpieczen spotecznych,
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dotyczacych np. czasu pracy, zasad nawigzywania i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia na pracodawcéw dodatkowych
obcigzen lub wprowadzenia nowych uprawnien dla pracownikdéw, co moze nie tylko generowac dodatkowe koszty po stronie
pracodawcéw, ale tez wymagac¢ odpowiednich zmian w zakresie organizacji pracy. Istotne znaczenie mogg mieé takze
ewentualne zmiany w prawie podatkowym lub kierunkach jego interpretowania, co moze przetozy¢ sie na wzrost obcigzen
podatkowych, np. w wyniku zmian dotyczacych ujmowania przychoddw lub kosztéow ich uzyskania, zmian stawek
podatkowych, zmian w zakresie zwolnien, ulg itd. Wskazane okolicznosci mogg bezposrednio wptywac na wyniki finansowe
przedsiebiorstw, w tym Emitenta. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitenta, istotne mogg okazac sie takze ewentualne
zmiany w innych przepisach, np. dotyczacych rynku medycznego, farmaceutycznego, substancji biologicznych czy tez z
zakresu zarzgdzania odpadami biologiczno-chemicznymi. Zmiany w powyzszym zakresie, polegajace np. na zaostrzeniu
warunkéw wydawania niezbednych pozwolen, natozeniu na przedsiebiorcow nowych obowigzkéw, w szczegdlnosci o
charakterze rejestracyjnym czy finansowym, mogg wptynaé na zwiekszenie obcigzen organizacyjnych i kosztowych, jak
rowniez mogg wymagac¢ dostosowania dziatalnosci Emitenta do zmienionych wymogdéw. Moze to wymagac poniesienia
dodatkowych naktadéw finansowych na inwestycje w przedmiotowym zakresie.

2.5. Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Pandemia COVID-19, wywotana przez koronawirusa SARS-CoV-2, negatywnie wptywa na gospodarke Swiatowg i ma
powazane skutki na poziomie gospodarek poszczegdlnych krajow. Na obecnym etapie trudno jednoznacznie przewidzie¢
dalszy rozwdj pandemii i jej wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Spdtka zwraca uwage na istniejgcg niepewnos¢ co do
wptywu pandemii na dalszg dziatalnos$é, szczegdlnie w obszarze realizacji zadan w ramach projektu SME Instrument
Horizon2020, zaplanowanych badan klinicznych oraz w obszarze pozyskiwania srodkéw od inwestoréw w ramach kolejnych
rund finansowania. Z uwagi na dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacje, nie mozna jednak obecnie przewidzie¢ wszystkich
przysztych skutkdédw pandemii ani terminu jej wygasniecia i zakoriczenie, w tym w kontekscie ich wptywu na dziatalno$¢ Spétki.
Jesli pandemia przedtuzy sie do momentu, w ktérym Emitent bedzie gotowy do wprowadzenia do obrotu pierwszego
produktu, wéwczas ograniczenia i regulacje epidemiologiczne mogg miec silnie negatywny wptyw na poziom sprzedazy tego
produktu. Wynikajace z pandemii ograniczenia w przeptywie ludzi mogg réwniez negatywnie wptywac na tempo i skutecznos¢
rozméw i negocjacji prowadzonych przez Emitenta z potencjalnymi partnerami branzowymi i licencjobiorcami. Dodatkowo,
fakt zachorowania na COVID-19 przez ktéregos z pracownikédw Emitenta moze czasowo opdznic lub uniemozliwi¢ normalng
dziatalno$¢ Emitenta, co moze z kolei przetozy¢ sie na opdznienia w realizacji celdw strategicznych.

Emitent podjat dziatania zapobiegawcze w celu ochrony swojej dziatalnosci operacyjnej poprzez umozliwienie pracownikom
administracyjnym pracy zdalnej oraz wdrozenie zalecen bezpieczenstwa ogtaszanych w oficjalnych komunikatach rzgdowych.
Emitent nie wyklucza, ze dalsze rozprzestrzenianie sie koronawirusa SARS-CoV-2 moze mie¢ negatywny wptyw m.in. na
terminowos$¢ prowadzonych badan, popyt na oferowane w przysztosci produkty, jak réowniez na zrddta finansowania
prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej, co z kolei moze negatywnie wptynaé na dziatalno$é, pozycje rynkows,
sprzedaz, wyniki finansowe i ogélne perspektywy rozwoju Emitenta.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i inwestycja w Akcje Wprowadzane
3.1. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Akcje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Akcje powinien ustali¢ czy inwestycja w Akcje jest dla niego odpowiednig inwestycja
w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny Inwestor powinien:

1. posiadac wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Akcji oraz korzysci i ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w Akcje;

2. posiadac¢ znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie oceny, w
kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz wptywu inwestycji w Akcje na jego ogdlny portfel
inwestycyjny;

3. posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Akcje;

w petni rozumie¢ warunki emisji Akcji oraz posiadac znajomos¢ rynkéw finansowych;

5. posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy
rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére moga wptynac¢ na
inwestycje oraz zdolnos$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w Akcje, podlega
przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez witasciwe organy tych podmiotow.
Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Akcje powinna skonsultowad sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy
oraz w jakim zakresie:
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1. Akcje stanowia dla niej inwestycje dopuszczalng w Swietle obowigzujgcych przepiséw prawa,
2. Akcje mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia
3. Oraz obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu
ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Akcji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem lub podobnych zasad.

3.2. Ryzyko zwigzane z wyptaty dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wyfacznie w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie bezwzgledna
wiekszoscig gtosow stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy.
Zarzad nie jest obowigzany do proponowania Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za
dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy,
to nie moze zagwarantowa¢, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad
nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg takg mozliwosc,
przy zachowaniu wystarczajacych srodkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci
Spotki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajaca wyptate
dywidendy.

Na zdolnos¢ Spétki do wyptaty dywidendy mogg mieé wptyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci perspektywy Spotki,
przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

3.3. Ryzyko zwigzane z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepiséw polskiego prawa
podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestorow

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych.
Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania dochodéw uzyskiwanych przez inwestoréw w zwigzku z
nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papieréw wartosciowych. Ponadto nie mozna zagwarantowac, ze nie
zostang wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyzej wymienionym zakresie, wprowadzajgce regulacje
niekorzystne dla inwestoréw. Co wiecej, nie mozna wykluczyé ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od
dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestorow interpretacji przepisow podatkowych. Materializacja powyzszych ryzyk moze
mie¢ niekorzystny wptyw na efektywna wysokos¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk z inwestycji w Akcje Wprowadzane.

3.4. Ryzyko zwigzane z potrzebg pozyskania przez Spétke dodatkowego kapitatu, ktérego pozyskanie na korzystnych
warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajgcego na kontynuowanie
jej dziatalnosci i na rozwdj, jednak Spétka nie moze zagwarantowac, ze bedzie dysponowata srodkami odpowiednimi do
realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig, i ze nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego
kapitatu w przysztosci, ani ze uda sie jej pozyskac¢ dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spétke moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na:

(i) przyszta kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju
i na Swiecie, determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spotke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z wytaczeniem prawa
poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty wiekszosciag 80% oddanych gtoséw), ofert
zamiennych dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych czy tez sprzedaz w przysztosci znaczacej liczby akcji Spétki lub
papieréw wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki przez gtdwnych akcjonariusza, a takze oczekiwanie, iz taka
emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spétki, w tym Akcji
Wprowadzanych. Moze réwniez niekorzystnie wptyngé¢ na zdolnos$¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub
prywatnej oferty akcji czy tez innych papieréw wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spétki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa do objecia
akcji wynikajacego z warrantéw subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papieréw wartosciowych, ktére Spdtka moze
wyemitowa¢ w przysztosci, moze skutkowac¢ rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spotki praw
majatkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji
nowej emisji Spétki Moga réwniez skutkowac obnizeniem ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystgpienie obydwu tych
skutkéw jednoczesnie.
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3.5. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisdw Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikdw oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO. Zawieszajac obrét instrumentami
finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej (l1) i (Ill). Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2
Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Organizator ASO zawiesza obrét
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powaing szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradca w terminie i okolicznosciach
okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres
do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrét akcjami jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow KNF moze zagda¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zgdaniu KNF moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki zadania
zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajgcg zagdanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o
podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego
KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestoréow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.
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3.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu: (i) na wniosek emitenta w przypadku,
gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, (ii) jezeli
uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy
obowigzujgce w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym
podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegdlnosci: w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w przypadku akcji — po uptywie
6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji

lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania), (ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie
ograniczona, (iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu
danych instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4
Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez
KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub
bezpieczenstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostaé ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta zgodnie z § 12a ust. 5 Regulaminu.

3.7. Ryzyko zwigzane z karami nakfadane przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu
ASO (,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 50 tys. zt. Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego zgodnie z
akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezna
natozona zgodnie z pkt (ii) powyzej nie moze przekraczac 50 tys. zt.

3.8.  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwigzku z czym KNF ma
mozliwos¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97ai 97b Ustawy o ofercie
a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o obrocie, ktdére przewiduja mozliwosé natozenia przez KNF na emitenta kar
pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdélnosci obowigzkédw wynikajacych
z Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie emitent w terminie 14 dni od
dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek samodzielnego dokonania wpisu do ewidencji.
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W razie niedopetnienia tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 100 tys. zt.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przepisami
prawa, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu
w tym systemie, albo natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdélnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara,
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowacé obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa
w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona
5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

3.9. Ryzyko zwigzane z obrotem Akcji Wprowadzanych w ASO, dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta oraz
niskiej ptynnosci tych akcji

Akcje Wprowadzane nie byty przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu do ASO nie
da sie przewidzie¢, czy bedg one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos¢ Akcji Wprowadzanych oraz ich kurs stanowi
wypadkowq zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nalezy przy tym podkresli¢, ze ptynnos¢ instrumentow
finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna
takze przewidzie¢ w jaki sposéb bedzie sie ksztattowad cena Akcji Wprowadzanych, a szereg czynnikdéw wptywajacych na cene
Akcji Wprowadzanych jest niezaleznych od Spétki. Ptynnosé obrotu mogg ograniczaé zawarte umowy dotyczace ograniczenia
zbywalnosci akcji Spotki (lock-up), ktdre zostaty szczegétowo opisane w rozdziale 1.3.2. Dodatkowo na ptynnosé obrotu moze
réwniez wptywac fakt, iz istotna cze$¢ Akcji Wprowadzanych zostata objeta umowami typu lock-up. W zwigzku z powyzszym
moga wystepowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy duzej liczby Akcji Wprowadzanych, co moze przyczyni¢ sie
odpowiednio do znaczgcego wzrostu lub znaczacego spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu
badz sprzedazy, przy czym przewidzenie sytuacji zwigzanej z wahaniami cen instrumentdéw finansowych zaréwno w krétkim,
Srednim, jak i dtugim okresie jest trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace
przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wiekszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
gdyz jak wskazano wyzej, sg to instrumenty mniej ptynne, emitenci sg z reguty firmami mniejszymi lub na wczesniejszym
etapie rozwoju, co z kolei oznacza wiekszg podatnos¢ na zmiany otoczenia rynkowego. Inwestorzy przed dokonaniem
inwestycji w akcje Emitenta powinni wzigé pod uwage wskazane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki ryzyka
oraz wszelkie dostepne dane rynkowe i informacje, jakie odnoszg sie do segmentu rynku i branzy, w ktérej dziata Emitent, a
takze informacje publikowane przez Emitenta cyklicznie w postaci raportédw biezacych i okresowych.

3.10. Ryzyko spadku notowan akcji Spoétki po zakonczeniu okresu zbywalnosci Spétki (lock-up) lub w przypadku
przekonania inwestoréw, ze sprzedaz bedzie miata miejsce

Pomiedzy akcjonariuszami Spofki istniejg umowy ograniczajace zbywalnos¢ (umowy lock-up) tgcznie 74,19% akcji Spotki (z
serii A, B oraz C), dajacych tacznie 74,19% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Szczegétowy opis postanowienn uméw
lock-up, odnoszacych sie do akcji, zostat zamieszczony w punkcie 1.3.2. Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z Akcji
Wprowadzanych. Umowy te ograniczajg mozliwosc¢ sprzedazy akcji Spotki w okresie 12 albo 18 miesiecy od daty pierwszego
notowania akcji Spotki na rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Istnieje ryzyko, ze po
wygasnieciu ograniczen wynikajgcych z tych uméw, ww. akcjonariusze beda mogli zby¢ akcje Spétki. Nie ma pewnosci co do
tego, czy w przysztosci ww. akcjonariusze beda chcieli sprzedac swoje akcje. Jednakze cena rynkowa akcji Spétki mogtaby
istotnie spas¢, jezeli po wygasnieciu wspomnianych wczesniej ograniczert ww. akcjonariusze podejma decyzje o sprzedazy
akcji lub gdyby uczestnicy rynku uznali, ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczgcej liczby akcji Spoétki w przysztosci lub
przekonanie, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtoby niekorzystnie wptyngé na cene rynkowa akcji Spotki, a takze na
zdolnosé Spotki do pozyskania kapitatu w drodze oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych.

3.11. Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent w zwigzku z uzyskaniem w przysztosci statusu spoétki publicznej narazony bedzie na ryzyko zwigzane z
niewypetnianiem lub nienalezytym wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.
Uczestnicy rynku kapitalowego zobowigzani sg do stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r.
Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, czyli informacji spetniajgcych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzgdzenia MAR, ktdre go bezposrednio
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dotycza, w sposéb umozliwiajacy szybki dostep oraz petng, prawidtowa i terminowa ocene informacji przez opinie publiczna
oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie, o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢, opdzni¢ sie z podaniem do publicznej
wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak
poufnosé informacji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdzniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku,
gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym
trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw, musi réwnoczesnie — w przypadku
umyslnego ujawniania informacji — lub niezwtocznie — w przypadku nieumysinego ujawnienia informacji — dokonaé petnego
skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci,
bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych, umowy spétki lub innej
umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta, kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktérej
mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczyé, ze Spétka nie bedzie w sposéb prawidtowy stosowaé wymogoéw Rozporzadzenia MAR, co moze
skutkowac¢ m.in. natozeniem na Spoétke lub cztonkéw organdw i pracownikéw sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji
moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnosc i sytuacje finansowg Spotki.

3.12. Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzagdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z pdzn. zm.) w sprawie
wyodrebnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw (,,Uchwata”). Zgodnie
z Uchwatg akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlega¢ kwalifikacji do jednego z nastepujgcych segmentow: (i)
NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane s3, z
zastrzezeniem § 6 Uchwaty, akcje emitenta, jezeli zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) sredni kurs akcji
emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (ii) wartos¢ ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym
ma warto$¢ ujemnag; (iii) w kwartale, w ktérym dokonywana jest kwalifikacja oraz w okresie obejmujacym 3 kwartaty
poprzedzajgce bezposrednio ten kwartat na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktérykolwiek ze wskazanych
ponizej srodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych sSrodkéw: (a) obowigzek
okreslony w § 15b Regulaminu ASO lub (b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na
podstawie § 17c Regulaminu ASO lub (d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu
akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg oznaczone w sposdb szczegdlny na
podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegly rewident wydat negatywna opinie z badania
sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta
nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji; (vi) obrot akcjami emitenta pozostaje zawieszony co najmniej od poczatku
kwartatu, w ktérym dokonywana jest kwalifikacja, na podstawie § 11 ust 1 pkt 2) lub 3) lub § 11 ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu lub w zwigzku z zgdaniem zawieszenia obrotu akcjami emitenta skierowanym do Gietdy
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te s3:
(i) oznaczane w sposdb szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl oraz (ii) notowane
w systemie kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastapi nie wczesniej niz po
uptywie 3 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te bedy zakwalifikowane do segmentu
NewConnect Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do segmentu NewConnect Alert w szczegdlnych
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przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny
wptyw na ich wycene.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg
w systemie notowan ciggtych — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

3.13. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca, zawieszeniem prawa do
wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skreSleniem autoryzowanego doradcy z listy
autoryzowanych doradcéw.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

1. rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu co najmniej 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, z wytaczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a Regulaminu ASO,
zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie,
skreslenia autoryzowanego doradcy z listy, o ktdrej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten
wykonuje obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow.

3.14. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadarn animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o
animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogoéw animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania —
okreslonych w Zatgczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa § 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w
szczegoblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub
w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o
ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku

(i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora
rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu

(i) rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku — o ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z organizatorem Alternatywnego Systemu,
zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentéw finansowych na wtasny rachunek
w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na
zasadach okreslonych przez organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania
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przez dany podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym
systemie obrotu lub umowg, o ktérej mowa powyze;j.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 10i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy
z animatorem rynku, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowic o notowaniu instrumentow finansowych
danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Oswiadczenie Emitenta

4 SDS OPTIC'

Firma: SDS Optic Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Gteboka 39, 20-612 Lublin

Adres poczty elektronicznej:  IR@sdsoptic.com
Strona internetowa: www.sdsoptic.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000786821
Regon 061574802

NIP 7123279546
Reprezentacja: Prezes Zarzadu

Dziatajac w imieniu SDS Optic S.A. o$wiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto w nim zadnych faktow,
ktore moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene Akcji Wprowadzanych, a takze ze opisuje on

rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy 0séb uprawnionych do reprezentowania SDS OpticS.A.:

| |

‘ ~Y71 00,5
.....a’:...s].‘s.h..d.'..r.f..’..\f.)&.!.’.;‘....

\

? : . SDS Optic S.A.
Marcin Staniszewski ul. Gleboka 39
20-612 Lublin
Prezes Zarzadu NIP 7123279546, KRS 0000786821
SDS Optic S.A.
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ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

Warszawy w Warszawie, XII Wydzial

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spolki sg

NIP: 9512184203
REGON; 140531826
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000380467
Reprezentacja:

upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajacy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajgey lacznie z dwoma Czlonkami Zarzadu.

Dzialajac w imienin Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, Zze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolke,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycen¢ Akcji
Whprowadzanych, a takze 2e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami

Wprowadzanymi.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

; Rafal Tuzimelk
A/WM M‘o\ PREZES ZARZADU
© Rafat Tuzimek
Prezes Zarzqdu

Navigator Capital Spélka Akcyjna

Navigator Capital S.A.
ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa

1el. 22 630 83 33
NI 951 218 42 03

23|STRONA



# SDS OPTIC DOKUMENT INFORMACYJNY | DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz facznej wartosci Akcji Wprowadzanych z wyszczegélnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

1.1. Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ Akcji Wprowadzanych

Na date Dokumentu Informacyjnego wskazany w Statucie kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.326.250 zt (pie¢ miliondw trzysta
dwadziescia szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na 5.326.250 (pie¢ miliondw trzysta dwadziescia szes¢
tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda, w tym 5 026 250
(stownie: pie¢ milionéw dwadziescia szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiagt) Akcji Wprowadzanych, na co sktadajg sie:

e 3843000 (stownie: trzy miliony osiemset czterdziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 83 250 (stownie: osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 1100000 (stownie: jeden milion sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D;

Podsumowanie w zakresie dotychczas zarejestrowanych Akcji Spoétki zawiera ponizsza tabela:

s DATA DATA

o || e o | O | i | s
EMISYJNEJ W KRS

A 3.843.000 3.843.000 zwykte na okaziciela 1,00 zt 1,00 zt 10.01.2019r. 17.05.2019rr.

B 83.250 83.250 zwykte na okaziciela 1,00 zt 1,20 zt 22.07.2019r. 10.09.2019-r.

D 1.100.000 1.100.000 zwykte na okaziciela 1,00 zt 10,00 zt 25.05.2021 r. 15.07.2021r.

Zrédto: Emitent

1.2.  Wyszczegdlnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akgcji
Whprowadzanych oraz zabezpieczen lub $wiadczer dodatkowych

Akcje Wprowadzane serii A, B oraz D sg akcjami na okaziciela.

Akcje Wprowadzane nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepisow KSH, w szczegdlnosci co do prawa gtosu,
prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spotki.

Akcje Wprowadzane nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen. Z Akcjami Wprowadzanymi nie wigzg sie zadne $wiadczenia
dodatkowe.

1.3.  Wyszczegdlnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych
Ponizej przedstawiono ograniczenia dotyczace przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

1.3.1. Ograniczenia wynikajace z tresci Statutu

Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajace ze Statutu co do przenoszenia praw z Akcji Spotki.
1.3.2. Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z Akcji Wprowadzanych

Na date niniejszego Dokumentu Informacyjnego obowiazuje jedna umowa zawarta przez akcjonariuszy Spofki, tj. umowa
inwestycyjna Innoventure nr 5/2017 Projekt SDS Optic zawarta w dniu 6 grudnia 2017 r. pomiedzy Innoventure sp. z 0.0. jako
Funduszem, Spotkg, SDS Optonic sp. z o0.0., Polskg Fundacja Przedsiebiorczosci, Marcinem Staniszewskim, Magdalena
Staniszewska, Ewa Kania, Pawtem Kania, Maciejem Manieckim oraz Anng Kasprzak-Czelej.

Umowa inwestycyjna reguluje zasady inwestycji Funduszu w Spdtke, w tym w szczegdlnosci zasady obejmowania udziatéw w
kapitale zaktadowym Emitenta, udzielenia wsparciu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdj, finansowania
biezacej dziatalnosci Spotki, zasady dotyczace tadu korporacyjnego (w tym takze sprawy wymagajace zgody zgromadzenia
akcjonariuszy Spétki oraz jej rady nadzorczej), zasady wykonywania prawa gtosu w Spédtce, swiadczenie dziatalnosci przez
Marcina Staniszewskiego oraz Magdalene Staniszewska, kwestie zachowania poufnosci miedzy stronami, wyjscie z inwestycji
przez Fundusz (w tym poprzez przeksztatcenie w spétke akcyjng oraz wprowadzenie akcji do obrotu zorganizowanego), zasady
zbywania udziatéw (w tym prawo pierwszenstwa) i kary umowne.
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Ponadto, czes¢ akcjonariuszy Spotki zawarta ze Spétka oraz Firma Inwestycyjng umowe ograniczajaca zbywalnos¢ posiadanych
przez siebie akcji Spotki (umowy typu lock-up). Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego stosownymi umowami
zostato objete 74,19% akcji Spotki, a zobowigzanie typu lock-up obowigzuje od daty ich podpisania tj. 30 kwietnia 2021 roku.

Na Date Dokumentu Informacyjnego nie wystepujg umowne ograniczenia w zakresie zbywalnosci Akcji Serii D.

Ponizsza tabela przedstawia strukture wifasnosciowg akcji objetych zobowigzaniami lock-up z okresleniem okresu
obowigzywania zawartych umodw.

Okres obowigzywania . .
. ) ) ) B % udziat w kapitale
lock-up (w miesigcach Akcjonariusz Liczba akcji RAZEM
i . zaktadowym
od dnia debiutu)
SDS Optonic sp. z 0.0. 1.147.825 21,55%
INNOventure  Alternatywna  Spoétka
) 583.750 10,96%
Inwestycyjna Sp. z 0.0.
12 Polska Fundacja Przedsiebiorczosci 519.240 9,75% 49,76%
Mateusz Sagan 144.600 2,71%
Pozostali akcjonariusze 255.000 4,79%
Magdalena Staniszewska 90.900 1,71%
18 24,43%
SDS Optonic sp. z 0.0. 1.210.435 22,73%
RAZEM - 3.951.750 74,19% 74,19%

Zrédto: Emitent

Umowy lock-up, o ktérych mowa powyzej, przewidujg w szczegdlnosci, ze akcjonariusz nie bedzie rozporzadzac bezposrednio
lub posrednio akcjami Spétki, nie bedzie wnioskowaé bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek papieréow
wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub instrumentdéw finansowych, ktdore w jakikolwiek inny sposéb uprawniatyby do
nabycia akcji Spotki oraz nie dokona, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wtgcznie z transakcjg wigzaca sie z
wykorzystaniem instrumentow pochodnych), ktdrej skutkiem bytoby przeniesienie akcji Spétki badz praw z tych akcji, na rzecz
jakiejkolwiek osoby trzecie;j.

Z uwagi na cel umowy lock-up jakim jest zapewnienie dodatkowej ochrony intereséw inwestoréw posiadajgcych akcje Spofki,
ktére maja by¢ nastepnie dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (oraz na rynku regulowanym po ewentualnym przeniesieniu notowan Spotki na ten rynek w przysztosci), w
okresie obowigzywania umowy lock-up Dom Maklerski Navigator S.A. moze odméwic¢ udzielenia zgody na rozporzadzanie
akcjami Spétki lub udzieli¢ takiej zgody, kazdorazowo wedtug wtasnego uznania i wtasnej oceny sytuacji, w kazdym momencie
i bez podawania przyczyn. Nie stanowi naruszenia postanowien ww. uméw lock-up sprzedaz przez akcjonariusza czesci akcji
Spotki firmie inwestycyjnej w celu $wiadczenia ustug animaciji.

Zgodnie z postanowieniami kazdej z umdw lock-up akcjonariusz, ktéry dokona rozporzadzenia akcjami objetymi tym
zobowigzaniem, bedzie zobowigzany zapfaci¢ Spétce kare réwng przychodowi otrzymanemu w zwigzku ze sprzedaza lub
innym rozporzadzeniem tymi akcjami. Przy czym kara gwarancyjna nie moze by¢ mniejsza niz 100% wktadu, za ktéry akcje
zostaty pierwotnie objete.

1.3.3. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spotki
Zaden z akcjonariuszy Spétki nie posiada uprawnier osobistych.
1.3.4. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, przejecie, nabycie lub objecie akcji w okreslonych przypadkach,
podlega obowigzkowi zgtoszenia Prezesowi UOKiK oraz koniecznosci wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody
na dokonanie koncentracji przedsiebiorcow. Dokonanie zgtoszenia majgce na celu uzyskanie decyzji Prezesa UOKIK nalezy
interpretowac jako ograniczenie w zbywaniu praw z Akcji Wprowadzanych.
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Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w przypadku gdy taczny swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczgcych w
koncentracji w r. obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000,00 EUR lub taczny
obrot na terytorium RP przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w r. obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000,00 EUR. Obrdt, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdw, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentracji.

Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdw, zamiaru:

e potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

e przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw;

e utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

e nabycia przez przedsiebiorce czesSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium RP rownowartos$¢ 10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

o jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé
przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych;

o jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje tacznie obrdt wszystkich przedsiebiorcéw, nad ktorymi jest
przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcéw zaleznych oraz obrét realizowany przez wszystkie nabywane czesci
mienia;

e polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowe;j
oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcdw nalezacych do tej grupy kapitatowej —
jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcédw, nad ktérymi ma nastapic przejecie kontroli, i obrot realizowany przez
nabywane czesci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium RP w Zzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
r. od dnia nabycia lub objecia oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatow;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do
ich sprzedazy;

e nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole
lub nabywajacy cze$é¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana;

e przedsiebiorcdw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

26|STRONA



# SDS OPTIC DOKUMENT INFORMACYJNY | DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw strong postepowania antymonopolowego w sprawach
koncentracji jest kazdy, kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, zamiar
koncentracji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
e wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

e przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow
wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

e wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspodlnego przedsiebiorcy — w przypadku utworzenia
przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

e przedsiebiorca nabywajacy cze$s¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku nabycia przez przedsiebiorce czesci
mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w
ktorymkolwiek z dwadch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium RP réwnowartosé
10.000.000,00 EUR.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwéch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy. Postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakorniczone zasadniczo w terminie miesigca od dnia jego wszczecia. Jednakze w sprawach
szczegdlnie skomplikowanych, co do ktérych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji,
w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze
istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji
lub wymagajgcych przeprowadzenia badania rynku, termin zakonczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4 miesigce.

W sprawach, w ktérych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku
dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przedstawia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom
uczestniczagcym w koncentracji zastrzezenia wobec tej koncentracji. Przedstawienie zastrzezen wymaga uzasadnienia.
Przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do zastrzezen w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia.

Przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji
do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, nie stanowi naruszenia obowigzku,
o ktérym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akc;ji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji
kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji.
Czynnos¢ prawna, na podstawie ktorej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu termindéw, o
ktorych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy — po spetnieniu przez przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokonaé koncentracji warunkdw okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw — konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow
moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjgé ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

e zbycia catosci lub czesci majagtku jednego lub kilku przedsiebiorcow;

e wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcow;

e udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi;

— okreslajac w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, termin spetnienia
warunkow.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze przedstawi¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczgcym
w koncentracji warunki, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w toku postepowania
w sprawie koncentracji, a przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do warunkdw przedstawionych przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia. Warunki te moze réwniez przedstawic
przedsiebiorca uczestniczagcy w koncentracji i zobowigzac¢ sie do ich spetnienia. Brak stanowiska przedsiebiorcy, jego
negatywne stanowisko co do warunkdéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow warunkéw przedstawionych przez przedsiebiorce powoduja wydanie decyzji
zakazujgcej dokonanie koncentracji.

W przypadku warunkowe]j zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w decyzji
tej naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
okreslonych w decyzji warunkow.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, na wniosek przedsiebiorcy, na ktérego natozono
obowigzek spetnienia powyzszych warunkow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje postanowienie o
nieudostepnianiu decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentédw do dnia spetnienia
tych warunkow, jednak nie pdzniej niz do uptywu terminu do ich spetnienia, w zakresie dotyczgcym terminu spetnienia tych
warunkdéw. W takim wypadku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw nie publikuje i nie podaje w inny sposdb
do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentédw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w
szczegblnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku gdy
odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

e przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
® moze ona wywrzec pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w
koncentracji lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw orzeka co
do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakazaé w szczegdlnosci:

e podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
e zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

e zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki,
nad ktdra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Decyzja, o ktorej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie moze byé wydana po uptywie 5
lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio w przypadku niezgtoszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczgcego w koncentracji ztozony nie pdzniej niz 30 dni przed uptywem
tego terminu, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana
okolicznosci, w wyniku ktdrej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.
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1.3.5. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

Obowiazki dotyczace kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji. Rozporzgdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie do wszystkich
koncentracji o wymiarze wspdélnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy jezeli:
e t3czny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000.000.000,00 EUR; oraz

e t3czny obrot przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,00 EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Mimo niespetnienia przestanek wynikajgcych z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji, koncentracja ma
wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji):

e t3czny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi  wiecej niz
2.500.000.000,00 EUR;

e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR, z czego taczny obrét kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000,00 EUR; oraz

e taczny obrdt przypadajagcy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwodch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracje o wymiarze wspélnotowym podlegajg
zgtoszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub
nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgtoszenia mozna dokona¢, gdy przedsiebiorstwa uczestniczgce w koncentracji
przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty
do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym (zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzadzeniu w Sprawie
Kontroli Koncentracji).

Zgtoszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.
1.3.6. Ograniczenia wynikajace z regulacji dotyczacych polskiego rynku papieréw wartosciowych

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Ofercie stosowane bedg w zakresie Akcji Wprowadzanych z chwilg
uzyskania przez spoétke statusu spotki publicznej. Ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami Wprowadzanymi wynikajace z
Rozporzadzenia MAR bedg miaty zastosowanie do Spétki od momentu ztozenia przez Spotke wniosku o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Akcji Wprowadzanych.

1.3.6.1.0graniczenia wynikajace z przepiséw Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza szereg obowigzkéw i ograniczenn w stosunku do podmiotéw nabywajacych i
zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéow, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce
publicznej ulegt zmianie w zwigzku z zajSciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

e o0siggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby gtoséw w spotce
publicznej; albo
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e posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce,
a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo
90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow;

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym KNF oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji.

Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej, s dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany lub przez
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:
e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:

— 2% ogolnej liczby gtosow — w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych;

— 5% ogolnej liczby gtosow — w spotce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony powyzej;

e zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Obowiazki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstajg w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym
samym dniu zmiana udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej informacje o:
e dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

e liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

e liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz o liczbie gtoséw z
tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

e podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
e osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej;

o liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do ktérych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, ktore nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

e liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do ktérych w
sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw
finansowych;

e t3cznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o Ofercie Publicznej i jej
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie
powinno zawierac takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
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Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja réwniez
na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

e zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
e posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzku okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:

e po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z
ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub

odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkow
instrumentdéw finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez
rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, liczba gtosow
posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtosow wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéow finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktdre s3
wykonywane wyltacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow wynikajacych z akcji, do ktérych w sposdb posredni lub
bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢
wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r.
uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych
standardow technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytacznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dtugg w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i
wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstaja rowniez w przypadku wykonania uprawnienia do
nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
jezeli wskutek nabycia akcji faczna liczba gtosdw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi
ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze
nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby
gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o
ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtosow nastagpito
w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spétki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spofki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogélnej liczby gtoséw, do:

e ogltoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie
66% ogdlnej liczby gtoséw; albo

e zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw;

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlne;j liczbie gtosow ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany
statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.
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Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa powyzej, ma
zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin
wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej moze
nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potagczenia
lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosc
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt
akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogodlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania
ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa
w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny
wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem osdb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje spétki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym
mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej
liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktdrym nastgpito zdarzenie
powodujace zwiekszenie udziatu w ogodlne;j liczbie gtoséw.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktérych mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
powstajg w przypadku nabywania akcji:

e spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sa przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

e od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowe;j;
e w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

e zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta na warunkach okreslonych w Ustawie o
Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych;

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z
trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasno$¢ przedmiotu zastawu;

e wdrodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkdw, o ktdérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

e w przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy o Niektdrych Zabezpieczeniach Finansowych.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytgcznie:

e zdematerializowane: (i) akcje innej spotki; (ii) kwity depozytowe; (iii) listy zastawne;

e obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
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W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spotce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spétki, wezwanie musi przewidywaé mozliwosé
sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byc¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosc
maklerskg na terytorium RP, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tres¢ wezwania. Odstgpienie od
ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy,
gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie
miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania, podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki:

e mogg nabywac akcje spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony;

e nie moga zbywac akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umoéw, z ktérych maégtby wynika¢ obowigzek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

e nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktérej akcji wezwanie dotyczy,
przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajgcych pracownikow spoétki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom. W przypadku, gdy
akcje bedgce przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium RP oraz w innym
panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewnic na terytorium tego panstwa szybki i fatwy
dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktére sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w
sposob okreslony przepisami Panstwa Cztonkowskiego. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest
obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu
oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, KNF
moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia
niezbednych zmian lub uzupetnierr w tresci wezwania albo przekazania wyjasnienn dotyczacych jego tresci, w terminie
okre$lonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zadanie to doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$é¢ maklerska, za
posrednictwem ktdrego wezwanie jest ogfaszane, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia
wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w
zadaniu KNF, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art.
74 Ustawy o Ofercie Publicznej:

e w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

— S$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym; albo

— $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu — jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez
okres krétszy niz okreslony powyzej;

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo w
przypadku spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe — nie
moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.
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Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w
art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od:

e najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania;
albo

e najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania,
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniach, o ktérym mowa w art. 73 i art. 74
Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby
zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z art. 79
ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

e przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spétki przejmujgcej w zwigzku
z podziatem spétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki
publicznej;

e znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spétki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktérych spétka
nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

e zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscig;

podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwrdcic¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu
ceny niespetniajacej kryteriéw, o ktdrych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie
jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy.
KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastgpic¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, do wniosku zatacza sie wycene akcji spotki sporzadzong wedtug wartosci
godziwej, na dzier przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firme audytorska. W razie powziecia
watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zataczonej do wniosku KNF moze zlecié sporzadzenie wyceny firmie audytorskiej. W
przypadku, gdy wycena sporzagdzona na zlecenie KNF wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF
koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 albo art.
74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zosta¢ ztozony nie pdzniej niz w terminie miesigca od powstania
obowigzku ogtoszenia wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie
whniosku, o ktérym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, wraz z jej uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia przez KNF zgody, o ktérej mowa w art. 79
ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF
udzielajgcej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki, ktére beda nabyte w wezwaniu
od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie wartosé
zdematerializowanych akgcji innej spoétki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

e w przypadku akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:
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(i) wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych
ogtoszenie wezwania; albo

(ii) wedtug sredniej ceny z krétszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres
krétszy niz okreslony powyzej;

e w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej —
wedtug ich wartosci godziwe;j.

Za $rednig cene rynkowa, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, uwaza sie cene
bedaca srednig arytmetyczna ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Powyisze przepisy dotyczace ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje sie odpowiednio do papieréow wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i c oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabywanych w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji.

Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a i b Ustawy o Ofercie Publicznej, jest rynek gietdowy albo
pozagietdowy, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest
notowany na kilku rynkach objetych definicjg rynku regulowanego:

e rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w r. kalendarzowym poprzedzajgcym rok, w
ktorym ustalany jest rynek gtéwny, byta najwieksza; albo

e w przypadku, gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastgpito w r., w ktérym ustalany jest rynek gtéwny —
rynek, na ktérym wczesniej rozpoczeto notowania danego instrumentu finansowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkéw w stosunku do podmiotéow
nabywajacych i zbywajacych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtosow
w spotce publicznej ulegt zmianie, w zwigzku z zajsciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki dotyczace ujawniania stanu posiadania oraz wezwan, z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio spoczywaja:

e réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gltoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych, w zwigzku z akcjami spétki publicznej;

e na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlne;j liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez: (i) inne fundusze
inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; (ii) inne fundusze inwestycyjne lub
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten sam podmiot;

e na alternatywnej spotce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez: (i) inne
alternatywne spétki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

e na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze
emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

e rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

(i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

(ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentdw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych —w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu;
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(iii) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

e rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez
te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotdw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce
powstanie tych obowigzkdw;

e na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlne;j
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach;

e rowniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstajg rowniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce
publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej; (ii) w
zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw; (iii) gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdry moze nimi rozporzadza¢ wedtug
wtasnego uznania. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowigzki okreslone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

e matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

e 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
e jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:
e po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

e po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

e wlicza sie liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

e po stronie petnomocnika, o ktédrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie liczbe gtosow
posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

(iv) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych —w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu;

(v) przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

e rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat

upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;
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e rowniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotdw podjat lub zamierzat podjgc¢ czynnosci powodujgce
powstanie tych obowigzkdw;

e na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach;

e rowniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstajg rowniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spotce
publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej; (ii) w
zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogodlnej liczbie gtoséw; (iii) gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdry moze nimi rozporzadza¢ wedtug
wtasnego uznania. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowigzki okreslone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

e matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

e o0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
e jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:
e po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

e po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej — wlicza sie liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem;

e wlicza sie liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

e po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie liczbe gtosow
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktorych petnomocnik ma umocowanie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje sie przypadki, w ktérych obowigzkéw opisanych powyzej nie stosuje sie,
natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje w sposéb szczegdlny obowigzki spétki publicznej z siedzibg w
panstwie cztonkowskim innym niz RP. W art. 90b Ustawy o Ofercie Publicznej rozszerza sie zastosowanie obowigzkéw, o
ktérych mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sposdb, ze ilekro¢ jest mowa o papierach wartosciowych,
nalezy przez to rozumiec réwniez instrumenty finansowe.

Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do
papieréw wartosciowych

Przymusowy wykup akcji

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi sp6tki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlinie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce,
przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Cene przymusowego wykupu akcji

37|STRONA



# SDS OPTIC DOKUMENT INFORMACYJNY | DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

wprowadzonych wytgcznie do ASO NewConnect ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przy czym
zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progdéw, o ktérych mowa w art. 82
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzujg nastepujace zasady, dotyczace ustalania ceny przy
przymusowym wykupie akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym. W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtdwnym, albo $redniej
ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtownym przez okres krétszy niz
okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w
przypadku spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe — nie moze by¢
nizsza od ich wartosci godziwej. Cena w przymusowym wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jaka za
akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw,
ktore podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktdrych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze
by¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych przymusowy wykup.

Na podstawie art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzujg nastepujgce zasady, dotyczace ustalania ceny przy
przymusowym wykupie akcji wprowadzonych wytgcznie do ASO NewConnect. W przypadku spétki publicznej, ktorej akcje
zostaty wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa
w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie
obrotu, a jezeli obrét akcjami spétki w alternatywnym systemie obrotu byt dokonywany przez okres krétszy niz 6 miesiecy —
$redniej ceny rynkowej z tego krétszego okresu. Cena akcji takiej spétki publicznej nie moze by¢ jednak nizsza od sredniej
ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany
byt obrot tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z
zasadami wskazanymi powyzej, a takie w przypadku spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne lub upadtosciowe, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Za srednig cene rynkowsg, o
ktorej mowa powyzej uwaza sie cene bedaca Srednig arytmetyczng ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie
wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na
terytorium RP, ktdry jest obowigzany — nie pdzZniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane s3 dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te sp6tki. Podmiot ten
zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu
jest niedopuszczalne.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2
i3 lubart. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub
obejmowac akcji spétki publicznej, w ktdrej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

o akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej;

e wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkdéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;
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o akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktdry przekroczyt prog ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o
ktorym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki
okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a i 2b Ustawy o Ofercie Publicznej zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w art. 89
ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory nabyt lub
objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa gtosu z tych akcji. Prawo gtosu z akcji spotki
publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

e przekracza okreslony prég ogolnej liczby gtosdw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 73-74 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

e nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania —w przypadku, o ktérym mowa w art. 11a ust. 9
Ustawy o Ofercie Publicznej;

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub
5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej;

e whbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci;

e nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

e w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73-74 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje
cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, a w przypadku wezwania, o ktérym mowa
w art. 91 ust. 5, dotyczacego akcji spotki publicznej, ktérej akcje zostaty wprowadzone wytacznie do alternatywnego
systemu obrotu, proponuje cene nizsza niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej;

e bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy
o Ofercie Publicznej;

e nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkdw okre$lonych w art. 73-74, art. 79 lub art. 91 ust. 5
Ustawy o Ofercie Publicznej;

e dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej;
e nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;

e wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien;

e nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;
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e dopuszcza sie jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czyndw, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.000.000,00 zt.
1.3.6.2.0graniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie MAR przewiduje szczegdlny tryb postepowania z informacjami poufnymi oraz wprowadza zmienione
regulacje w zakresie okresow zamknietych.

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia MAR, informacjg poufna jest okreslona w sposéb precyzyjny informacja, ktéra nie zostata
podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego
lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéow finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentdéw finansowych, przy czym dana informacja:

e jest okreslona w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje na zbidr okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwad,
ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli
informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciggna¢ z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub
powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego
celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslong
w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego
procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia;

e ktorej podanie do wiadomosci publicznej miatoby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub
sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznacza informacje, ktdérg racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na niej w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych;

e w odniesieniu do os6b odpowiedzialnych za realizacje zlecer dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza takze
informacje przekazang przez klienta i zwigzang z jego zleceniami dotyczgcymi instrumentéw finansowych bedgcymi
w trakcie realizacji, okreslong w sposdb precyzyjny, dotyczacg, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej
liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do
wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene
powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Na podstawie art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania
wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji
poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny
rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego
informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejSciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba
nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia;
lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace
instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany. Z kolei
bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i
ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkdw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdéw.

Powyzsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych z racji bycia cztonkiem
organow administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw w kapitale emitenta, posiadania
dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw, zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza
oraz wszystkich oséb, ktdre weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli
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osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze s to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej, regulacje maja zastosowanie
rowniez do osdb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany
zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzagdcze (tj. osoby zwigzane z emitentem, ktore sg
cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu lub petnig funkcje kierownicze, nie
bedac cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, przy czym majg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji
zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwéj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby blisko z nimi zwigzane
(tj. matzonek, partner uznawany zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego z matzonkiem, dziecko bedace na utrzymaniu
zgodnie z prawem krajowym, cztonek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej r., osoba prawna, grupa przedsiebiorstw lub spétka osobowa, w ktérej obowigzki zarzadcze
petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26) lit. a), b) lub c) Rozporzadzenia
MAR, nad ktdrg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposredniag kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci
takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze s3 w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby) powiadamiajg
emitenta oraz wtasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw
dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych.
Przepisy art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR majg zastosowanie do kazdej kolejnej transakc;ji, gdy zostanie osiggnieta taczna
kwota 5.000,00 EUR w trakcie jednego r. kalendarzowego. Prég w wysokosci 5.000,00 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez
kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktdrych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta nie moze dokonywac
zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na
koniec r. rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu
obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym. Jednakze, emitent moze zezwoli¢ osobie
petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie
okresu zamknietego (i) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak:
powazne trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej transakgcji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji,
lub tez transakcji, w ktérych korzysc¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi
zwigzanych.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga
by¢ wyfacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzgce dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP,
KDPW albo spotka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1i 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg —w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ réwniez, na warunkach okreslonych w Regulaminie GPW,
inne podmioty nabywajgce i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek:

e bedace uczestnikami KDPW lub spétki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spétki prowadzacej izbe
rozliczeniows i izbe rozrachunkowg, o ktérej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

e niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu bedgcego
uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkéw w zwigzku z
rozliczaniem zawartych transakgcji.

Czynnos$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne niz
okreslone powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktdéra, zgodnie z
Rozporzadzeniem w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, jest:

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btad co
do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany
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na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) utrzymujg albo moga utrzymywac
cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

e chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie
dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sa zgodne z przyjetymi
praktykami rynkowymi;

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace wptywac na cene
jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub
innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

e rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw, informacji, ktére
wprowadzajg lub moga wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt
towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich
ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnic¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw
finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w
przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

e przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub wprowadzajacych
w btad danych dotyczgcych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad, lub kazde inne zachowanie
stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

1.3.6.3.0graniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Inwestycji

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do
ktérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli
niektorych inwestycji polegajacych na nabywaniu:

e udziatow albo akcji,

e 0gdbtu praw i obowigzkéw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spétki lub prawo reprezentacji spoétki
osobowej,

e przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotka, bedaca podmiotem
podlegajgcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajacymi
ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w
przepisach dotyczacych m.in. spdtek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

e Posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo posiadanie udziatu
kapitatowego w spoétce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadéw wniesionych
do tej spotki, lub

e posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu
dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez: a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo
objecie udziatow albo akgji, lub b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez
ten podmiot. Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong
przez nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub (ii) osiggniecie lub
przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogodlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong,
udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdétce osobowej bedacej podmiotem objetym
ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw
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z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgcji, lub (iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art. 12c ust. 6
Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie
rowniez przypadki, gdy:

e nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien zawartych z
podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

e nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie zawiera
postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym
prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego nabycia,

e nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane w imieniu wiasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym

e w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

e nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw
udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

e nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest
dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osob, jezeli chociazby jedng z tych osdb jest podmiot, z ktérym inny
podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badZz chocby
nabywania udziatow albo akcji lub sktadnikdw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawniern do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do
udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

e nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia
dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikow majgtku podmiotu
objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub skfadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c ust. 8
Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie
rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem
objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowe;j
bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

e umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego podmiotu,
e podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

e zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji, udziatu w
zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdlnym wspdinikom,
akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczace uczestnictwo albo
naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego
dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.
Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci
prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku
gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej

43|STRONA



# SDS OPTIC DOKUMENT INFORMACYJNY | DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo
dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony
porozumienia tacznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli: (i)
podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub
zatgczanych do zawiadomienia dokumentow lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na
wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w
terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo
nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzgdku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust.
1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv) brak jest mozliwosci
ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub
posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego -w
przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia zawiadomienia, albo (ii)
pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktdrej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o
Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajgcg dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w
sposdb niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym
ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace
uczestnictwo.

2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenia Akcji Wprowadzanych obrotu w ASO

Oferta Publiczna Akcji Serii D

Oferta publiczna Akcji Serii D w ramach subskrypcji prywatnej odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Dokumencie Informacyjnym z dnia 25 maja 2021 r. Oferowanie Akcji Serii D odbyto sie zgodnie z art. 1 ust. 4 pkt a) i d)
Rozporzadzenia Prospektowego. Oferta Publiczna byta skierowana jedynie do inwestorow kwalifikowanych lub takich, z
ktorych kazdy nabyt Akcje Serii D o tgcznej wartosci przewyzszajgcej kwote 100.000 EUR. W konsekwencji, Oferta Publiczna
nie wymagata ani sporzadzenia prospektu emisyjnego, ani tez memorandum informacyjnego.

Na podstawie Dokumentu udostepnionego w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii D z dn. 25 maja 2021 r. (,,Dokument
udostepniony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii D") w ramach Oferty Publicznej oferowanych byto 1.100.000 (stownie:
jeden milion sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki SDS Optic S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty i
zero groszy) kazda akcja oraz o tgcznej wartosci nominalnej 1.100.000 zt (stownie: jeden milion sto tysiecy ztotych). Oferta
Publiczna Akcji Serii D nie byta podzielona na transze.

Oferta byta skierowana wytgcznie do inwestoréw kwalifikowanych, w rozumieniu art. 2 pkt e) Rozporzgdzenia Prospektowego
lub inwestoréw, z ktérych kazdy nabedzie Akcje Oferowane o facznej wartosci przewyzszajgcej kwote 100.000 EUR, a ktdrzy
to inwestorzy zostali wskazani przez Zarzad Spétki oraz Firme Inwestycyjna, w liczbie nieprzekraczajacej 149 oséb.

W tabeli ponizej przedstawiono szczegétowe informacje na temat Oferty Akgcji Serii D.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatacznika nr 3 do
Regulaminu ASO

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy Oferta Publiczna Akcji Serii D rozpoczeta sie w dniu 26 maja 2021 r. i
zakonczyta sie w dniu 14 czerwca 2021 r.

Umowy objecia akcji byty przyjmowane w dniach od 9 — 14 czerwca 2021 .
Data przydziatu instrumentéw finansowych 14 czerwca 2021 .

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg | Oferta Publiczna Akcji Serii D obejmowata 1 100 000 (jeden milion sto
lub sprzedazg tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatgcznika nr 3 do

Regulaminu ASO

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku,
gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych

Z powodu wystgpienia nadsubskrypcji Akcje Serii D zostaty przydzielone z
uwzglednieniem uznaniowej stopy redukcji.

instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby | Oferta Publiczna Akcji Serii D nie byta podzielona na transze.
instrumentdéw finansowych, na ktére ztozono zapisy
Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty | W wyniku Oferty Publicznej Akcji Serii D inwestorzy objeli tacznie

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

1100 000 Akcji Serii D o tgcznej wartosci nominalnej 1 100 000,00 PLN
(jeden milion sto tysiecy ztotych) stanowigcych 20,7% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 20,7% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane
(obejmowane)

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Publicznej Akcji Serii D
zostata ustalona przez Zarzad Spotki w dniu 8 czerwca 2021 r. i wyniosta
10,00 PLN (dziesie¢ ztotych zero groszy) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty
objete za gotdwke, za wktady pieniezne w inny sposdb, czy
za wktady niepieniezne)

Objecie akcji nastgpito za gotéwke.

Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe
objete subskrypcja lub sprzedaza w poszczegdlnych
transzach

tacznie skuteczny zapis na Akcje Serii D ztozyto 26 inwestorow.
Oferta Publiczna Akcji Serii D nie byta podzielona na transze.

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe
w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w
poszczegdlnych transzach wraz z informacja czy osoby te
sg podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu §
4 ust. 6 Regulaminu ASO

Akcje Serii D przydzielono 26 inwestorom (w tym 21 osobom fizycznym oraz
5 osobom prawnym).

Zaden z wyzej wymienionych podmiotéw nie jest podmiotem powigzanym
z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

Oferta Publiczna Akcji Serii D nie byta podzielona na transze.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania umoéw o subemisje, z
okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej
przez subemitenta)

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg ani subemisje
inwestycyjna.

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty
zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci

a)

koszty  przygotowania  oferty:  97.000,00 zt netto

(dziewieddziesigt siedem tysiecy ztotych, 00/100)

kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na b)  koszty przeprowadzenia oferty: 559.625,00 zt netto (piedset
koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b) piecdziesiat dziewiec¢ tysiecy sze$¢set dwadziescia piec ztotych,
wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z 00/100)

nich; (c) sporzadzenia publicznego  dokumentu c)  wynagrodzenia subemitentéw: nie dotyczy

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z d) sporzadzenie Dokumentu udostepnionego w zwigzku z ofertg
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; (d) promocji oferty - publiczng akcji serii D: 10.000,00 zt netto (dziesie¢ tysiecy
wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach ztotych, 00/100)

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu e) npromocja oferty: nie dotyczy, tj. promocja zostata

finansowym Spétki

przeprowadzona w ramach biezacej dziatalnosci Spoétki Emitenta
i przez osoby zatrudnione w Spotce Emitenta

Zrédto: Emitent

W zwigzku z emisja akgji serii D, ktéra zostata zorganizowana w formie oferty publicznej kierowanej wytacznie do inwestoréw
kwalifikowanych, Autoryzowany Doradca rekomendowat ustalenie kursu odniesienia w pierwszym dniu notowan Spétki na
poziomie 10,00 zt, tzn. rbwnemu cenie emisyjnej akc;ji serii D ustalonej przez Zarzad Spétki.

Pozostate transakcje na akcjach Emitenta bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie jakie miaty miejsce w okresie 12
miesiecy poprzedzajacych dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zostaty przedstawione ponizej:
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18 sierpnia 2021 r. — osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem sprzedata 5 osobom fizycznym niepowigzanym z Emitentem
facznie 13 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

26 sierpnia 2021 r. — osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem sprzedata 11 osobom fizycznym niepowigzanym z Emitentem
facznie 22 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

12 pazdziernika 2021 r. — Polska Fundacja Przedsiebiorczosci bedaca jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta
sprzedata osobie fizycznej 21 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

13 pazdziernika 2021 r. — osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem sprzedata 2 osobom fizycznym niepowigzanym z
Emitentem tacznie 11 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

14 pazdziernika 2021 r. — INNOventure Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z o0.0. bedgca jednoczesnie znaczacym
akcjonariuszem Emitenta sprzedata osobie fizycznej 26 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

15 pazdziernika 2021 r. — Polska Fundacja Przedsiebiorczosci bedaca jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta
sprzedata osobie fizycznej 20 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

18 pazdziernika 2021 r. — osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem sprzedata osobie fizycznej niepowigzanej z Emitentem
15 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

19 pazdziernika 2021 r. — Polska Fundacja Przedsiebiorczosci bedaca jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Emitenta
sprzedata osobie fizycznej 10 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

19 pazdziernika 2021 r. — INNOventure Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z o0.0. bedaca jednoczesnie znaczacym
akcjonariuszem Emitenta sprzedata osobie fizycznej 25 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

20 pazdziernika 2021 r. — INNOventure Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z 0.0. bed3aca jednoczesnie znaczacym
akcjonariuszem Emitenta sprzedata osobie fizycznej 34 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

20 pazdziernika 2021 r. — osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem sprzedata osobie fizycznej niepowigzanej z Emitentem
15 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

22 pazdziernika 2021 r. — Polska Fundacja Przedsiebiorczosci bedaca jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Emitenta
sprzedata osobie prawnej 70 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

26 pazdziernika 2021 r. — INNOventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. bedaca jednoczesnie znaczacym
akcjonariuszem Emitenta sprzedata osobie fizycznej 10 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

27 pazdziernika 2021 r. — INNOventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. bed3aca jednocze$nie znaczacym
akcjonariuszem Emitenta sprzedata osobie fizycznej 8 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

27 paidziernika 2021 r. — osoba prawna niepowigzana z Emitentem sprzedata 10 osobom fizycznym niepowigzanym z
Emitentem tgcznie 53 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

28 pazdziernika 2021 r. — Polska Fundacja Przedsiebiorczosci bedaca jednoczesnie znaczagcym akcjonariuszem Emitenta
sprzedata osobie fizycznej 15 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

28 pazdziernika 2021 r. — INNOventure Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z 0.0. bedaca jednoczes$nie znaczacym
akcjonariuszem Emitenta sprzedata osobie fizycznej 34 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

4 listopada 2021 r. — osoba prawna niepowigzana z Emitentem sprzedata 2 osobom fizycznym niepowigzanym z Emitentem
facznie 12 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

5 stycznia 2022 r. - Polska Fundacja Przedsiebiorczosci bedaca jednoczesnie znaczgcym akcjonariuszem Emitenta sprzedata
podmiotowi majacemu petni¢ funkcje animatora dla Emitenta, tj. Domu Maklerskiemu Banku Ochrony Srodowiska S.A., 500
akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje.

10 lutego 2022 r. — INNOventure Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. bedaca jednoczes$nie znaczgcym akcjonariuszem
Emitenta sprzedata osobie prawnej 70 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje. W zwigzku z
przeprowadzeniem transakcji Emitent, Dom Maklerski Navigator S.A. oraz kupujacy podpisali umowe lock-up, na okres 12
miesiecy od dnia debiutu Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, ktérej warunki zostaty szerzej opisane
na stronie 25 Dokumentu Informacyjnego. Akcjonariusz ten zostat ujety w tabeli na stronie 25 Dokumentu Informacyjnego w
pozycji ,,Pozostali Akcjonariusze”.
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10 lutego 2022 r. — Polska Fundacja Przedsiebiorczosci bedgca jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta sprzedata
osobie prawnej 138 260 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje. W zwigzku z przeprowadzeniem
transakcji Emitent, Dom Maklerski Navigator S.A. oraz kupujacy podpisali umowe lock-up, na okres 12 miesiecy od dnia
debiutu Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, ktérej warunki zostaty szerzej opisane na stronie 25
Dokumentu Informacyjnego. Akcjonariusz ten zostat ujety w tabeli na stronie 25 Dokumentu Informacyjnego w pozycji
,Pozostali Akcjonariusze”.

11 lutego 2022 r. — Polska Fundacja Przedsiebiorczosci bedgca jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta sprzedata
osobie fizycznej 5 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje. W zwigzku z przeprowadzeniem transakcji
Emitent, Dom Maklerski Navigator S.A. oraz kupujgcy podpisali umowe lock-up, na okres 12 miesiecy od dnia debiutu
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, ktérej warunki zostaty szerzej opisane na stronie 25 Dokumentu
Informacyjnego. Akcjonariusz ten zostat ujety w tabeli na stronie 25 Dokumentu Informacyjnego w pozycji ,Pozostali
Akcjonariusze”.

15 lutego 2022 r. — SDS Optonic sp. z 0.0. bedaca jednoczesnie znaczagcym akcjonariuszem Emitenta sprzedata osobie prawnej
41 740 akcji zwyktych na okaziciela serii A po cenie 10,00 zt za akcje. W $lad za transakcjq Prezes Zarzgdu SDS Optonic sp. z
0.0. bedacy jedoczesnie Prezesem Zarzgdu Emitenta wydat stosowne oswiadczenie stanowigce Zatgcznik nr 3 do niniejszego
Dokumentu Informacyjnego. W zwigzku z przeprowadzeniem transakcji Emitent, Dom Maklerski Navigator S.A. oraz kupujacy
podpisali umowe lock-up, na okres 12 miesiecy od dnia debiutu Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect,
ktorej warunki zostaty szerzej opisane na stronie 25 Dokumentu Informacyjnego. Akcjonariusz ten zostat ujety w tabeli na
stronie 25 Dokumentu Informacyjnego w pozycji ,Pozostali Akcjonariusze”.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spoétki, poza wyzej wymienionymi transakcjami, ktérych przedmiotem byto tgcznie 671 500 akcji
zwyktych na okaziciela serii A i D, w okresie ostatnich 12 miesiecy nie miaty miejsce zadne inne transakcje, o ktorych Spdtka
zostata lub mogtaby zosta¢ poinformowana drogg posrednig lub bezposrednig.

3. Okreslenie podstawy prawnej emisji Akcji Wprowadzanych

3.1. Wskazanie organu uprawnionego do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych jest Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta.
3.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A

Akcje serii A w liczbie 3 843 000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, zostaty wyemitowane jako
zatozycielskie akcje imienne nieuprzywilejowane na podstawie aktu zatozycielskiego Spétki z dnia 10 stycznia 2019 roku (Rep.
Anr 101/2019). Akcje serii A zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 17 maja 2019 roku.
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Repertorium A Nr 10172019

AKT NOTARIALNY

Dnia driesiatego stycznia dwa lysigee dziewielnastego roku (10-01-2019 1) w
budyvnku nr 60 prey ul. Podole w Krakowie na zaproszenie Zarzgdu spotki pod
firmg SDS Optic spotka z ograniczona odpowiedzialnoseia z siedziby w
Lublinie (adres siedziby: 20-708 Lublin, ul. Konstantynow nr 1F, REGON:
061574802, NIP: 7123279546), zarejestrowane] w rejestrze przedsiehiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000474982 — zgodnic
7 preediozonym wydrukiem Informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z
Rejestru Przedsiebiorcow pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, stan na dzien 10 stycznia
20019 roku, gode: 09:06:24, notarivsz Romana Gruskos, wrzedujaca w
Kancelarii Notarialne] w Krakowie przy al. Grotlgera nr 1 lok. 1, obecna na
nadzwyczajnym Zgromadzeniv Wspolnikdw tej Spatki, sporzadzita niniejsey: -

PROTOKOL

§1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki pod firma SDS
Optic spotka 2 ograniczona odpowiedzialnoscia 2 siedzibg w Lublinie zostalo
otwarte o godz. 11:27. Zostala zaproponowana kandydatura Marcina Bielowka
ktory wyrazil zgode na kandydowanie.

Przewodniczacym Zgromadzenia zostal wybrany Marcin Bielowka, pray
czym uchwata podjeta zostata w glosowaniu tajnym 76860 glosami ,za”, przy
braku glosow przeciwnych i wstrzymujacych sig, —=eemmemm s e

Tozsamosé Marcina Bieldwka, svn Stanistawa 1 Haliny, PESEL
EEE oics7katezo: . ooriusz stwierdzila na
podstawie dowodu osobistego | NGNGNGM@ v 2neco do dnia ||| GG
[ [N ————

§2. Preewodniczacy #gromadzenia stwierdzil, 7e niniejsze Nadzwyczajne
Zoromadzenic Wspolnikdw zostato zwolane na dzien dzisigjszy na godz. 10:00
formalnie w trybie art. 238 Kodeksu spolek handlowych, zgodnie = §18 ust. 3
umowy spotki Zgromadzenia Wapdlnikéw mogg odbywad sig w Krakowie, jest
na nim reprezentowany caly kapital zakladowy spolki, wobec czego
Zgromadzenie Wspdlnikéw zostalo zwolane prawidlowo 1 jest zdolne do
podejmowania uchwat w zaproponowanym porzadku obrad, ktory przedstawia
sie nastgpujaco:

1) Otwarcie Zgromadzenia Wspdlnikaw,

2) Wybor Preewodniczacego Zgromadzenia Wspolnikow; -——-mrmmmemmemnam

3) Stwierdzenie prawidlowosci zwolania zgromadzenia oraz jego

zdolnosel do podejmowania uchwal;

4) Preyjecie porzadku obrad;
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3) Przedstawienie istotnych elementéw planu przekszialcenia Spotki 1 —

opinii bieglego rewidenta z badania planu przeksztaicenia Spotki; ------

6) Podjecie uchwaly w przedmiocic przeksztaleenia SDS Optic Spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke SIS Optic Spolka Akcyjna,
o warunkach precksetaleenia oraz o zwiagzane] z tym zgodzie na
brzmienie statutu SIS Optic Spotka Akcyjna; -—-----

7) Zlotenie przez wspdlnikow ofwiadezen o uczestnictwie w spolee

przeksztalcong];-—-----s-ssememmmm s e

8) Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia Statutu Spotki preeksztalconej; -

9} Podpisanie statutu spdtki akeyinejs-----—-—-memmmmrmer e

10} Wolne wnioski;
11) Zamknigcie Zgromadzenia. S ——————

Przewodniczgey Zgromadzenia stwierdzil, ze powyzszy porzadek obrad
zostal przyjety w glosowaniu jawnym przez Zgromadzenie Wspdlnikow
jednoglognie, to jest 76860 glosami ,za”, przy braku glosow przeciwnych i
wslrzymujacych sie, m=n

Madto Przewodniczacy odwiadezyt, fe wszyscy wspalnicy Spotki zostali
zgodnie z dyspozyvcia art. 560 Kodeksu spilek handlowych dwukrotnie |
powiadomieni o zamiarze powzigcia uchwaly o preeksatateeniu spotki pod firma
SDS Optic spolka 2 ograniczong odpowiedzialnodeia 2 siedziba w Lublinie w
spotke akeyjna. Przewodniczacy stwierdzil, ze plan przeksztalcenia spolki pod
firmg SDS Optic spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w |
Lublinie preyjety przez Zarzad wraz z zalgeznikami oraz opinia bieglego
rewidenta byly wylozone do wgladu w siedzibie spafki i wspolnicy mogli si¢ 2
nimi zapoznaé i wsezyscy wspdlnicy sig 2 nim zapoznali oraz nie wniesli
zadnych uwag.. -

§3. Preystapiono do realizacji porzadku obrad. -

W tym migjscu Prezes Zarzadu — Marcin Staniszewski przedstawit istotne
elementy tredci planu przeksztatcenia Spotki oraz opinii bieglego rewidenta z
badania planu przeksztatcenia Spotki. -

Mastepnie w ramach realizacji punktu 6 porzadku obrad Przewodniczacy
zaproponowal podjecie uchwaly o nastepujace]j tresci:

Uchwala nr 1

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspilnikow spolki pod firmg SDS Optic

spélka z ograniczona odpowiedzialnoéeig z siedziba w Lublinie

z dnia 10 stycznia 2019 roku
w przedmiocie przeksztalcenia SDS Optic Spitka z ograniczony
odpowiedzialnoscia w spilke SDS Optic Spolka Akeyjna, o warunkach
przeksztaleenia oraz o zwigzanej z tym zgodzic na brzmienie statutu SDS
Onptic Spolka Akeyjna
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~Madzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki pod firma SDS Optic Spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lublinie, dzialajac na podstawie
art. 551 §1 1 art, 563 Kodeksu spofek handlowych oraz §18 ust. 1 lit. k umowy
spotki, uchwala co nastepuje: ————
g1
SDS Optic Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lublinie,
zwana dalej  Spotka”, preeksziatca sie w spolke akeyjna, ktdrej firma otrzymuje
nasigpujace brzmienie: SDS Optic spolka akeyjna (zwana dalej ,Spitka
przeksztatcona™). -
§2
Prreksztatcenie  Spolki  nastepuje  zgodnie  # planem  preeksztalcenia
sporzadzonym w dniu 26 pazdziemika 2018 roku, preedlozonym wspdlnikom w
dniu 26 pazdziernika 2018 roku, o ktdrym wspdlnicy Spotki zostali dodatkowo
dwukrotnie zawiadomieni w dniu 21 listopada 2018 roku oraz w dniu 07 grudnia
2018 roku i pozytywnie zaopiniowanym w dniu 123 listopada 2018 roku przez
bieglego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejestrowy Spolki, ktorym jest
Sad Rejonowy Lublin Wschdd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydzial
Giospodarcry Krajowego Rejestru Sadowego.
§3
Kapital zalkladowy Spotki przeksztatcone] wynosié bedzie 3.843.000,00 2t (trzy
miliony osiemset czterdeziesel trzy tysigee zlotyeh) 1 dzielic sie bedzie na
3843000 (trzy miliony osiemset crterdziesci trzy tysiace) akeji imiennyeh,
nieuprzywilejowanych, serii A po | (jeden) zloty kasda, z preeznaczeniem dla: --
a) SDS Optonic Sp. z 0.0. — 2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy) akeji;
b) Polskiej Fundacji Przedsiebiorczosel — 800,000 {osicmset tysiecy) akeji; --
c) Innoventure Sp. z 0.0, — 407300 {cxterysta siedem tysigcy pigcset) akoji; -
d) Magdaleny Staniszewskicj - 235,300 (dwiescie trydriesci pied tysiecy
piecset) akcji.

§4
1. Wspalnik Spélki preeksztatcane] uczestniczacy w przekszialceniu staje sie 2
dniem przeksztatcenia akcjonariuszem Spotki przekszialcone). Kazdy 1 (jeden)
udzial Spidki przekszialcane] stanie sie 50 (pieddziesiccioma) akejami Spotki
przeksztaleone]. -—mememmemee e
2. Wszysey wspolnicy Spolki  przeksztaleane) beda  uczestniczyli w
przeksztalceniu i bedg uczestniczyé jake akcjonariusze w spélce
przekszatconej,
3. W sytuagji w jakiej ktorykolwick ze wspolnikdw nie uczestniczylby w
przeksztatceniu wiwezas kwota przeznaczona na wyplaty dla tveh wspdlnikow
nie przekroczy 10% wartodei bilansowe] majatku spolki, tj. 45.021,02 7
(cxierdziedci pige tysigoy dwadziedcia jeden zlotych | dwa grosze), -—eeeeee

§5
Alkcjonariusze Spotki nabywaja roszezenie o wydanie dokumentu akcji w
terminie miesigca od dnia przeksztalcenia. Zarzad Spolki preeksztatcong
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zobowiazany jest wydad¢ dokumenty akcji w terminie tygodnia od dnia
zeloszenia roszezenia przez akcjonariusza, oo
g6
Podstawa preekszralcenia jest plan przeksztatcenia z dnia 26 pazdziernika 2018
roku zawierajgey sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 31 sierpnia 2013
roku aktualne na dzien 30 wreetnia 2018 roku z dnia 26 pazdziernika 2018 roku,
W zwiazku z  przeksztalceniem  Spotki Nadzwyezajne  Zgromadzenie
Wapolnikow Spolki przeksatateane) wyraza zgode na brzmienie Statutu Spitki
przeksztateonej o tredei wskazane] w uchwale nr 2, a wezesniej stanowiacej
zalgcznik do planu przeksztaleenia z dnia 26 pazdziernika 2018 roku. ----mverenmne
§7
Statut Spidki przeksztalcone] bedzie przewidywal nastgpujgce uprawnienia
osobiste wspolnikow, kitorzy beda uczestniczyli w  przeksstalceniu  jako
akcjonariusze spotki przeksztatcane): -

1. Zwigzane z powolaniem czlonkéw zarzadu:

a) jednego  czionka Zarzadu (Wiceprezesa) powoluje akcjonariusz -
Innoventure Sp. z o.0. w ramach przyshigujacego mu uprawnienia
osobistego, skladajac Przewodniczacemu Rady Nadzorcze] pisemne | -
oswiadezenie, a w preypadku braku Przewodniczgcego Rady Nadzorcze]
— pozostabym jej czlonkom lub czlonkem Zarzadu, w przypadku braku
crlonkéw  tych  organdw,  skladajac  odwiadczenie  Walnemu |
Zgromadzeniu, ------- =0

b)jednego  czlonka Zarzadu powoluja  wspolnym  ofwiadezeniem
akcjonariusze - SDS Optonic Sp. z o.0. oraz Polska Fundacja
Przedsicbiorczodei  skiadajac  Przewodniczacemu Rady Madzorcze
wspdlne pisemne odwiadezenie, a w przypadku braku Przewodniczgcego
Rady Nadrorcrzej — pozostalym jej cztonkom lub czlonkom Zarzadu, w
przypadku  braku cztonkéw tych organdw, skladajac oswiadczenie
Walnemu Zgromadzenin. W przvpadku, gdy wspolnicy spotki SDS
Optonic Sp. z o. 0. stang =ie akcjonariuszami Spotki w migjsce SDS
Optonic Sp. z 0.0, prawo do powolania jednego czlonka Zarzadu
przyshugujace dotychezas SDS Optonic Sp. 2 o.o. oraz Polskiej Fundacji
Przedsighiorczodei bedzie preyshugiwato wspolnie Polskie) Fundacji
Przedsiebiorczodci i dotychezasowym wspolnikom SDS Optonic Sp. z
o.0. dziatajacym lacznie, ktdrzy stali sig Akcjonariuszami Spotki w
migjsce SDS Optonic Sp. 2 0.0, ——-——mmmmmmm e e

2. Zwiazane z powolaniem czlonkdw Rady Nadzorczej Spotkis -------menmmmme-

a) dwdch czlonkéw Rady Nadzorcze] (w tym Przewodniczacego) powoluje
akcjonariuse - Innoventure Sp. z 0.0, skladajac Zarzadowi lub innemu
czlonkowi Rady Nadzorczej pisemne oéwiadezenie, a w preypadku, kiedy
wyze] wymieniony podmiot przestanie byé akcjonariuszem, wskazania
dokonuje Walne Zgromadzenie; -——-—-mmmcsmmmmacmnane-
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o

b)jednego cztonka Rady Nadzoreze] powoluje akejonariusz - SDS Optonic
Sp. z 0.0, skladajac Zarzadowi lub innemu crlonkowi Rady Madzorcze)
pisemmne oswiadczenie. W preypadku, gdy dotychezasowi wspolnicy SDS
Optonic Sp. 2 o.o. stana si¢ akcjonariuszami Spélki w miejsce SDS
Optonic Sp. z 0.0., prawo do powolania jednego czlonka Rady Nadzorcze
preystugujace dotychezas SDS Optonic Sp. 2 o.0. bedzie preystugiwalo
wspdlnie wseystkim dotychezasowym wspalnikom SDS Optonie Sp. =
o.0., ktorzy stali sie akejonariuszami Spotki w miejsce SDS Optonic Sp. =
0.
c)jednego crlonka Rady WNadroreze] powoluje akcjonariusz - Polska
Fundacja Przedsigbiorczosci skladajac Zarzadowi lub innemu czlonkowi
Rady MNadzorcze] pisemne ofwiadezenie a w przypadku, kiedy wyie]
wymieniony podmiot przestanie byé akcjonarivszem, to powolania
dokonuje Walne Zgromadzenie. =ses=sesmemamem-
3. Zwigzane z podejmowaniem uchwal, zasirzerone na rzecz akcjonariusza
Innoventure Spotka 7 ograniczona odpowiedzialnoscia, w ten sposob, 7e
 dla skutecznego podjeeia uchwal w sprawach: neas T
a) powgzigcia uchwaly o podziale zysku, wylaczeniu calosci lub cresci zysku
z podziatu lub innym rozporzgdzeniu zyskiem albo o sposobie pokrycia
straty za rok ubieghy, -
b} podwyizszania lub obniZzania kapitatu zakladowega, ===s=s=semmeememmee e
¢) zmiany stamtn Spatki,
d) rozwiazania albo likwidacji Spotki,--m-smemmeemm--
e)wyrazenia zgody na zbycie lub wydzierzawienia przedsighiorstwa lub
Jemo zorganizowane] czescl oraz ustanowienia na nim ograniczonego
prawa rzeczowego,
f) podziahu, potaczenia i precksztateenia Spotki,
g)wyrazanie zgody na nabywanie lub obgjmowanie udziatdow lub akeji w
spotkach  kapitalowych, nabywanie praw 1 obowiazkdw  lub
preystepowanie do spodek osobowych lub innych podmiotow majacyeh
osobowoic prawng lub tzw. utomng osobowosé prawna, w tym tworzenie
fundacji, -
h)zawarcia wszelkich umow |ub czynnoscl prowadzacych do zbycia,
darowizny, najmu, dzierzawy, licencji, zastawu przedmiotow lub praw
zwiazanych z realizacja deziatalnodci w Spolee (w szozegdlnoscl koddw
programdw  komputerowych, serwisow online, domen internetowych
patentéw, wzorow uiytkowych, planow, projektow, rozwiazan, urzqdzen);
i) zawierania jakichkolwiek umow, ktore bedg mialy bezposredni wphyw na
wartos¢ Spolki w momencie spreedaZzy przez Innoventure Sp. z 0.0, lub
Polska Fundacje Przedsiebiorczosei akcji w Spolee (w szezegolnosel
uméw, w ktdryeh wynagrodzenie strony trzeciej bedzie urzalefnione od
uzyskane] ceny sprzedazy akcji Spolki lub ter bedzie ta cene
pomniejszac),
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i) odwolania crlonkow organdw Spolkd, w zakresie w jakim dotyeey
odwolania czlonkdw organdw Spolki powolanych przez akcjonarivsza
Innoventure Sp. 2 0.0, -

konieczne jest, aby za ich prezyjeciem glosowalt akejonariusz - Innoventure
Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

4. Zwigzane z podejmowaniem uchwal, zastrzezone na rzecz akcjonariusza
Polskiej Fundacji Przedsighiorczodei, w ten sposob, ze dla skutecznego
podjecia uchwal w sprawach: mmmmm e e

a) powzigeia uchwaly o podeiale zysku, wylgezeniu catodel lub czedel zysku
7z podziatu Jub innym rozporzadzeniu zyskiem albo o sposobie pokrycia
straty za rok ubiegly,

b} podwyzszania lub obnizania kapitalu zakladowego, - -mmmmmmmrmmmmmee e

¢) zmiany statutu Spotki,

d) rozwiazania albo likwidacji Spatki, e

e) wyrazenia zgody na zbveie lub wydzierzawienia preedsiehiorstwa lub
jego zorganizowane] czesci oraz ustanowienia na nim ograniczonego
PTAWA TZECEIWELD, =mmmmmmmmmmn= '

f) podziatu, polgczenia i preeksziatcenia Spotki, - |

o) zawarcia wszelkich umow lub ceynnofel prowadzacych do zhycia,

darowizny, najmu, dzierzawy, licencii (za wyjatkiem licencji)p_

niewylacenych), zastawu przedmiotow lub praw zwigzanych z realizacja
dzialalnosci  w  Spalce  (w  szoregdlnoscl  kodow  programdw
komputerowych, serwiséw online, domen internetowych, patentdw,
wzordw uzytkowych, plandw, projektéw, rozwiazan, urzadzen), -
h)zawierania jakichkolwiek umédw, ktdre beds mialy bezpodredni wplyw na
wartod¢ Spotki w momencie sprredazy przer Innoventure Sp. 2 o.o. lub
Polsks Fundacje Przedsigbiorczofel akeji w Spélee (w sreregdinoscl
umdw, w ktérych wynagrodzenie strony trzeciej bedzie uzaleinione od
uzyskane] ceny sprzedaky akeji Spotki lub tez bedzie ta ceng
pomniejszac),

i) odwolanie czlonkdw organéw Spolki, w zakresie w jakim dotyezy
odwolania czlonkdéw organdw Spilki powolanych przez Polsks Fundacje
Przedsiebiorczodcl —=--mm---- -

konieczne jest, aby za ich przyjeciem glosowal akcjonariuse - Polska Fundacja
Przedsighiorczoscl. === -

5. fwigzane z podziatem majatku po likwidacji Spotki w ten sposob, fe
podziat majatku  pozostalego po  zaspokojenin  lub  zabezpieczeniu
wierzyciell dokonywany bedzie w sposib nastgpujacy: -ss=s=ssssmssm—mm-—--

W przvpadku, gdyby prey podziale proporcjonalnym do posiadanych akcji
Innoventure Sp. z o.0. otrzymalo kwote mniejsza niz pigciokrotnode wkladu
pienie#nego Innoventure Sp. z 0.0. wniesionego do Spétki powigkszong o 5% w
skali roku (liczonych od dnia wphywu srodkéw w ramach inwestycji
Innoventure Sp. z 0.0. na konto Spotki), wowezas podzial majatku pozostalego
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po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dokonywany bedzie w sposob
LS T LE] B o om0 A A A i R
a)w pierwsze] kolejnosci Innoventure Sp. z 0.0, oirzyma kwole rowng
pieciokrotnoscl wniesionego przez Innoventure Sp. z oo do Spdétki
whiadu pieniginego (zardwno na udzialy/akcje jak 1w formie dotacji)
powigkszonych o 5% w skali roku (liczonych od dnia wplywu srodkdw w
ramach wkiadu Innoventure Sp. z 0.0, na konto Spotki), -—--emeememacaaees
b)w drugie) kolgjnodel Polska Fundacja Przedsighiorczosel otreyma kwote
rowna wniesionemu do Spotkl whkladowi pienigznemu + 3% w skali roku
(liczonych od dnia wphywu érodkow wplaconych do Spotki preez Polska
Fundacje Przedsigbiorczosci tvtulem wniesienia wkiadu) (,Liquidation
Preference™),
) pozostaly majatek Spotki pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli i po wyplaceniu kwoty = punkiv a) oraz b) powyie
dystrybuowane beda pomiedzy pozostalych akcjonarivszy  Spolki
proporcjonalnie do ich udzialu procentowego w kapitale zakladowym

Spotki - e ----
- 7 zastrzezeniem, Ze Innoventure Sp. 2z 0.0, oraz Polskiej Fundacji
|Jnl Przedsighiorczodel preystuguje prawo do rezvgnacji z preferencii wskazanej
" powyzej i uczestniczenia w podziale majatku Spotki pozostalego po
zaspokaojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli pro-rata do posiadanych akeji.”-—--
0. Zwiazane z wyrazaniem zgody na zhycie akcji, w ten sposob, ze zbvcie,
zastawicnic lub jakiegokolwiek obciafenie akeji imiennych poza akcjami
imiennymi posiadanymi przez wspdlnika Innoveniure Sp. z o0.0. oraz
Polskg Fundacje Preedsigbiorczoicl  wymaga zgody  wspdlnika
Innoventure Sp. # 0.0, oraz Polskie] Fundacji Preedsiebiorczodel, pod
rvgorem niewainodcl, wyrazone] w formie pisemnej. Zbycie lub
zastawienie akcji imiennych bez zgody Innoventure Sp. 2z o.o. oraz
Polskiej Fundac)i Przedsiebiorczosci jest nieskuteczne wobec Spotki, ——-—

§8

Statut Spotki przeksztalcone) bedzie przewidywal dodatkowe indywidualne
uprawnienia dla osdb nie bedacych akcjonariuszami:
1. Zwigzane z powolaniem czlonkdw zarzadu: jednego Crlonka Zarzadu
powoluje  Marcin - Staniszewski  PESEL skiadajac
Przewodniczacemu Rady Nadzorcze] pisemne ofwiadezenie. a w
preypadku braku Przewodniczaeego Rady Nadzorcze] — porzostalym jej
cztonkom lub czlonkom Zarzadu, w przypadku braku ezlonkdw tych
organow, skladajge odwiadczenie Walnemu Zgromadzenin -seeeseeeeesacaaas
2. Zwigzane z powolaniem cxlonkéw Rady MNadzorczej Spatki: jednego
crlomka Rady MNadezorcze] powoluje Marcin  Staniszewski PESEL
_ skladajac  Zarradowi lub  innemu crlonkowi Rady
Nadzoreze] pisemne oswiadezenie, a w preypadku braku cztonkow tveh
organdw, skladajac odwiadezenie Walnemu Zgromadzeni.---=-m-m-memeaeeee
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§9
Ma Czlonka Zarzadu Spotki  preeksztalcong) powolany zostaje  Marcin
Staniszewski - Prezes Zarzadu,
§ 10
Nadzwycrajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki wyraa zgode na plan
przeksztateenia preediozony wspdlnikom w dniu 26 pazdziernika 2018 roku, o
ktérym zostali dodatkowo zawiadomieni w dniu 21 histopada 2018 roku oraz w
dniu 07 grudnia 2018 roku i pozytywnie zaopiniowanym w dnin 13 listopada
2018 roku przez bieglego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejestrowy
Spotki. cmme e

§11
Miniejszym zobowiazuje sie Zarzad Spotki do dokonania wszelkich ezynnosei
niezbednych dla prawidlowego wykonania postanowien niniejszej uchwaty oraz
postanowien przepisow tytubu IV dzighu 1T rozdziatu 11 4 kodeksu spotek
handlowych, zas w saczegolnosci do: - memmememsanam e e
I. zploszenia prreksziaicenia Spotki do Krajowego Rejestiu Sadowego, -=--=-
2. dokonania niezwlocznie po zarejestrowaniu przekszialcenia Spotki w
Erajowym Rejestrze Sadowym ogloszenia o przekszlatceniv.™ —————-—--':
Preewodniczacy Zgromadzenia stwierdzif, e powyisza uchwala zusui{:si!l
przyjeta przez Zgromadzenie Wspalnikow jednogtoénie w glosowaniu jawnym, ..
to jest 76860 glosami ,za”, prey braku glosow ,przeciwko” i wstrzymujqcychl'
sie. S —— =] T
§4. Mastepnie w ramach realizacji punktu 7 porzadku obrad Andrzej
Kolodziejezyk oraz Tomasz Lasecki w imieniu fundacji pod nazwa Polska
Fundacja Przedsicbiorezodel, Marcin Staniszewski dziatajgey w imieniu spotki
pod firma SDS Optonic sp. z 0.0., Marcin Bielowka dziatajacy w imieniu spotki
pod firmg Innoventure sp. 2 o.0. oraz Mateusz Sagan dzialajacy w imieniu
Magdaleny Staniszewskiej oswiadczajg, ze wszyscy Wspdlnicy uczestnicza w
Spolee przeksztalcone) i skladajg nastepujace odwiadezeniar «eeeeseememeeomomae
- Mateusz Sagan, syn Fugeniusza 1 Grazyny, PESEL _
zamieszkaty | KGN oo toisamoid notariusz
stwierdzita na podstawie dowoedu osobistego waznego do dnia JJjj
I ) dzialajacy jako pelnomocnik w imieniu Magdaleny Marii
2-ga imion Staniszewskiej, corki Henryka i Barbary, uwiywajacej pierwszego
imienia, PESEL ||| zamicszkatej:
I . coitvmujace) sie dowodem osobistym |, wainym do
dnin [N roku, na podstawie pelnomocnictwa sporzadzonego w dniu
14 grudnia 2018 roku przed Amelia Pachucka-Kutrzuba,, notariusz w Lublinie
do Rep. A Nr 1687/2018 odwiadeza, ik jego mocodawczyni jest wspdlnikiem
spotki pod firma SDS Optic spolka z ograniczona odpowiedeialnodcig 2 siedziba
w Lublinie i odwiadcza, iz jego mocodawezyni bedzie uczestniceyla w Spolee
przeksztalcone] pod firma SDS Optic spotka akeyjna z siedziba w Lublinie
powstalej z przeksztalcenia Spolki pod firmg SDS Optic spotka z ograniczong
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odpowiedzialnoscia # siedziba w Lublinie, jako Akcjonarinsz obejmujacy
235.500 akejr imiennych seril A ===eememccemmcnncanaaee

- Andrzej Wojciech 2-ga imion Kolodziejezyk, syn Romana i Marii, jak
ofwiadeza uzywajacy pierwszego imienia, PESEL || zamicszkaty:
. ktorego tozsamosé notariusz stwierdzila na
podstawie dowodu osobistego . waznego do dnia
roku oraz Tomasz Jacek 2-ga imion Lasecki, syn Jacka i Katarzyny, jak
oswiadera uzywajacy plerwszego imienia, PESEL jak ofwiadcza
zamieszhkaly: ., ktdrego tosamosc
notariusz stwierdzita na podstawie dowodu osobistego , WaEnego
do dnia roku - obaj dzialajacy w imieniu fundacji pod nazwa
Polska Fundacja Przedsiebiorczosei z siedzibg w Szezecinie (adres: 70-466
Szezecin, ul. Monte Cassino nr 32 , REGON: B11077420, NIP: 8512242911,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow oraz do rejestru stowarzyszef, innych
organizacji  spodecznych |1 zawodowwch, fundacji oraz  samodzielnveh
publicznych zakladow opicki zdrowotnej Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000039918, na podstawie pelnomocnictwa sporzgdzonego w dniu 08
stveznia 2019 roku przed Jerzvm Jankowskim, notariuszem w Seczecinie do
Rep. A Nr 64/2019, oéwiadczaja, #ze fundacja pod nazwa Polska Fundacja
Przedsigbiorczosc] z siedziby w Szczecinie jest wspdlnikiem Spotki pod firma
SDS Optic spotka = ograniczona odpowiedzialnodcia 2 siedeiba w Lublinie
i odwiadeza, iz Polska Fundacja Przedsiebiorczodci z siedzibg w Szezecinie
bedzie uczestniczyla w Spolce preeksetalcone] pod firmg SDS Optic spdtka
akcyjna 2 siedziba w Lublinie powstalej 2 preeksztalcenia Spolki pod firma SDS
Optic spitka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Lublinie, jako
Alcjonariusz obejmujacy 800.000 akeji imiennych serii Ag-----mmeemesemeceaacaaas

- Marcin Stanistaw 2-ga imion Bieldéwka, jak odwiadcza urvwajacy
pierwszego imienia, PESEL _ zamieszkaty: d

B kiorepo tozsamoéé notariusz stwierdzita na podstawie dowodu osobistego

H. waznego do dnia F roku - driatajacy jako
pelmomocnik w imieniu spélki pod firmg Innoventure spilka z ograniczona
odpowiedzialnoseig z siedzibg w Krakowie (adres: 30-394 Krakdw, ul. Podole
nr 60, REGON: 360611578, NIP: 6751513401), wpisanej do rejestru
przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000540389 -
zgodnie z preedlozonym wydrukiem Informac)i odpowiadajacej odpisowi
aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcédw pobrang] na podstawie art. 4 ust. daa
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, stan na
dzien 10 stycznia 2019 roku, godz, (9:18:27, na podstawie pelnomocnictwa
sporzadzonego w dniu 09 stycznia 2019 roku przed Romang Gruskos, notariusz
w Krakowie do Rep. A Nr 70/2019 odwiadcza, i spotka pod firma Innoventure
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w  Krakowie jest
wspolnikiem  Spélki pod firma SDS  Optic spolka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lublinie io$wiadeza, iz spotka pod firmg
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Innoventure spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie
bedzie uczestniczyla w Spolee preekszlalcong) pod firma SDS Optic spolka
akeyjna z siedziba w Lublinie powstale] z precksztalcenia Spolki pod firma SDS
Optic spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lublinie, jako
Akcjonariusz obejmujgey 407.500 akeji imiennych seriil Aj————msmommmsamaenen

- Marcin Czestaw Z-pa imion Staniszewski, PESEL _

zamieszkaty: , ktorego to2samose notariusz
stwierdzila na podstawie dowodu osobistego . wazmego do dnia [JJj

roku - deiatajgey w imieniu spoiki pod firmg SDS Optonic spolka
¢ ograniczona odpowicdzialnodcia z siedziba w Lublinie (adres: 20-023
Lublin, ul. Frvderyka Chopina nr 41 lok. 2, REGON: 320868387, NIP:
8513125917), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000360165 — jako Prezes Farzadu tej spolla
uprawniony do jej jednoosobowej reprezentacji, zgodnie z preedlozonym
wydrukiem Informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z Rejestru
Przedsigbiorcéw pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia

1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, slan na dzien 10 stycznia 2019, -
roku, godz. 09:30:03, oéwiadcza, iz spétka pod firma SDS Optonic spotka z |"|

ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w Lublinie jest wspalnikiem Spofki |

pod firmg SDS Optic spélka 2 ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba W'E
Lublinie i odwiadeza, iz spotka pod firma SDS Optonic spitka z ograniczona §

odpowiedzialnogeig z siedzibg w Lublinie bedzie uczestniczyla w Spilce
przeksztalcone] pod firma SDS Optic spotka akeyjna z siedzibg w Lublinie
powstale] z przeksztateenia Spolki pod firma SDS Optic spotka z ograniczong
odpowiedrialnoscia z siedzibg w Lublinie, jako Akcjonariusz obejmujacy
2.400.000 akeji imiennyeh serii A.
Marcin Staniszewski dziatajacy w imieniu spotki pod firma SDS Optonic

sp. z o0, owiadeza, e wpisy ujawnione w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego dotyczace spitki nie ulegly zadnym zmianom
oraz nie ztozono w tym zakresie zadnych wnioskdw, w szezegdlnodel sposob
reprezentaci spolki ujawniony w rejestrze przedsighioredw nie ulegl Zadne)
ZIMTANIR, mmmmmmmmm e e e e e e e
Andrze] Kolodziejezyk, Tomasz Lasecki, Marcin Bielowka oraz
Mateusz Sagan oéwiadczaja, ze udzielone im pelnomocnictwa nie wygasly, nie
zostaly zmienione ani odwolane i dziataja w granicach umocowania, -—------—---
§5. Mastgpnic w ramach realizacji punktu 8 1 9 porzadku obrad
Przewodniczacy zaproponowat podjecie uchwaly o nastgpujacej treseii-——--—---

Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spolki pod firmg SDS Optic
Spolka z ograniczong od powiedzialnoécig z siedziby w Lublinie
z dnial0 stycznia 2019 roku
w sprawie przyjecia Statutu Spolki przeksztalconej

¥
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WMadzwyezajne Zgromadzenie Wapolnikdw Spolki spotki pod firmag SDS Optic
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Lublinie postanawia
preyjad Statut Spotki precksetateone) w nastepujacym brzmieniu: —=-ssmeemeeeeeeee

STATUT SPOLKT AKCYJINEJ

I. Postanowienia ogdlne
1.

1. Zalozyciele oswiadczaja, ze w cfﬁu prowadzenia dzialalnosei gospodarcze)
zawigzali Spotke SDS Spolka z ograniczona odpowiedzialnodeia (Spotka
przeksztatcana), ktora rostala przeksztalcona w Spotke SDS Optic Spotka
Akcyjna. -
Spolka bedzie dziatad pod firma: SDS Optic Spotka Akcyina, zwana dalej
e R e —
3. Spolka mofe wihywad nazwy skrocong SDS Optic S.A. oraz

wyrddnigjgeego zapisu graficenego, a takye odpowiednikow w jezykach

]

oboych. == e
| 4. Wystepujace w dalszej tredci niniejszego Statutu okreslenie |, Spotka™
L oznacza Spotke pod firma opisana w ust. 2,

5. Spolka moke rdwniez uzywad wyrdiniajacego ja znaku graficznego (logo).

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia spotki pod firma SDS Optic Spétka

z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziby w Lublinie, wpisanej do

Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschod w

Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000474982, e
§3.

§4.

I.  Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg,-——————
Na obszarze swojego dziastania Spitka moze tworzyé 1 likwidowad
oddzialy, filie i inne jednostki organizacyjne oraz tworzyé spolki i
przystepowad do spilek juz istniejgeych, a takde uczesiniczyé we
wszelkich dopuszezonych prawem powiazaniach organizacyjno- prawnych.

§5.

Czas trwania spolki jest nicograniczony. --- -

Siedziba Spddki jest Lublin.

II. Przedsichiorstwo spotki.
§ 6.
Przedmiotem dziatalnosei Spélki, zgodnie 2z Polskg Klasyfikacja Dzialalnoéci
(PEID 2007 jest:

1. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii {PKD

11
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fr.

o

10

Zatoiyeielami Spolki sa:

1.
2
3.

4.

T2.11.£), S—
Produkeja Sprzetu { TelejKomunikacyjnego (PKD 26.530.2), -------mmmmmmmmmmm
Badaniza Maukowe | Prace Rozwojowe w Dziedzinie Pozostalych Nauk
Frzyrodniczych i Technicznych (PKD T2.19.2), ====ssmmmmmmme e e
Produkeja Instrumentdw  Optycenveh 1 Spreetu Telekomunikacyinego
R B e
Produkcja Instrumentéw i Prevrzaddw  Pomiarowveh, Kontrolnyeh i
Mawigacyjnych (PKD 26.51.7), -
Produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobdw medycenyeh, whaczajace
dentystyczne (PKD 32.50.2), s
Dziatalnosé zwiazana # oprogramowaniem (PED 62.01.7), ——---mmmemmemmee
Produkeja podstawowych substancji farmaceutyeznych (PKD 21.10.2}),-—
Fozostale doradetwo w zakresie prowadzenia dziatalnodei gospodarczej i
zarzadzania (PKD 70.22.7), mmmmmmn e
Dzierzawa  whasnodei  intelektualng] i podobnyveh  produktéw, =

wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim (PED 77.40.2). -=----m-- .

111. Zaloiyeiele. Kapital zakladowy Spotki. Akeje.
g7

SDS Optonic Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia;

Polska Fundacja Przedsiebiorczodci (zwana dalej takze ,PFP”); -=memmeeeems- '

[nnoventure Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia (zwana dalej takie
wFunduszem™}; S
Magdalena Staniszewska, ==es=es=e=-

§ 8.

Kapital zakladowy spotki wynosi 3.843.000,00 2t (slownie: trzy miliony
osiemset czterdziesci trey tysiace zlotych) | dzieli sie na 3.843.000
{stownie: trey miliony osiemset czterdziescd trzy tysiace) akeji imiennych,
nieupreywilejowanych serii A o wartodci nominalngj 1 z} (stownie: jeden
zhoty) kazda, --

Spotka moze emitowad akeje imienne oraz akcje na okaziciela. Kazda
kolejna emisja ornaczona jest kolejna litera alfabetu. Wylaczona jest
mozliwodé zamiany akcji imiennych na akeje na okaziciela, przy cezym
postanowienia tego nie stosuje sig, jedli zamiana akeji zwigzana jest
bezpodrednio z upublicznieniem akeji i bezposrednio przed ich zloZeniem
w Krajowym Depozycie Papierdw WartoSciowych w ramach procesu
upublicznienia. - ——mmmen
Akeje zostaly objete przez akcjonariuszy w wyniku przeksztalcenia Spotki
SDS Optic Spodka 7 ograniczong odpowiedzialnodeia w Spotke SDS Optic
Spolka Akeyna. --

Kaidy akcjonariusz moze mie¢ wigeej niz jedna akgje, —--smsmemsmmmmmmmmmmnes
Zarzad prowadzi ksiege akcyjna. ---=---
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§9,

Kapital zakladowy Spotki na skutek przekszialcenia Spotki pod firma SDS
Optic Spotka 2z ograniczona odpowiedzialnodeia zostaje pokryty majatkiem
Spétki z ograniczona odpowiedzialnoseia, o ktore] mowa w §2.-mmmmemememmeeeeeee

1.
2.

§ 10,
Akcje Spolki sg zhywalne —mememeemeememeem oo
Zbyeie, zastawienie lub  jakiegokolwiek obelazenie akeji (zardéwno
istnigjacych jak 1 nowoemitowanveh) pora akcjami posiadanymi przez
Innoventure Sp. z 0.0, oraz Polska Fundacia Przedsigbiorczodcl wymaga
zgody Innoventure Sp. 2 o.0. oraz Polskie) Fundacji Przedsiebiorczosci,
pod rvgorem niewainoscl, wyraronej w formie pisemne]. Zhveie lub
zaslawienie akeji bez zgody Innoventure Sp. z o.o. oraz Polskiej Fundacji
Przedsiebiorczosei jest nieskuteczne wobec Spotki.
Ma potrzeby ninigjszego paragralu preez obcigzenie” rozumie sie w
szczegolnosci  wszelkie ograniczone prawa  rzeczowe CZy  prawa
obligacyjne, 2 kidrych w szczegolnodcl wynika prawo do korzystania z

-, przedmiotu obciazenia, prawo pobierania z niego pogyikow, prawo

ograniczajace zhywanie lub korzystanie z preedmiotu obciazenia cey tez
prawo plerwszenstwa lub preferencji nabycia.
Prawo pierwszenstwa
Prawo pierwszenstwa nabycia akeji przystugiwaé  bedezie  kazdemu
akcjonariuszowi Spolki (dalej wszyscy uprawnieni powyie] zwani w ust. 4
— 9 Uprawnieni Akcjonariusze” zas kazdy z osobna ,Uprawniony
Akcjonariusz™) na  nastepujacych  zasadach: w  przypadku, gdy
ktorykolwiek Akcjonariusz Spotki (Zbywea") bedzie zamierzal zbyé w
caloscl lub w czescl swoje Akeje w Spolee na rzecz innego Akcjonariusza
lub jakiejkolwiek osoby trzeciej (,.Potencjalny MNabywea™), wowezas przed
dokonaniem zbycia jednoczednie zawiadomi listem poleconym lub poczia
kurierskg Uprawnionych Akcjonariuszy i Zarzad Spotki o swoim zamiarze
[.~awiadomienie”). Zbvwea okredli w Zawiadomieniu liczbe Akcji, ktore
zamierza zby¢ (,,Zbywane Akcje™) oraz ceng, za jaka zamierza zbyé Akcje
{.Cena Zbycia™). W razie zbycia o charakterze nieodplatnym, Cena Zbycia
bedzie wynosila 1.- (jeden) zloty. W razie zbyvcia w trybie umowy zamiany
lub jezeli Zbywea w Zawiadomieniu nie wskaze Ceny Zbycia, Cena Zbycia
zostanie ustalona przez wyznaczonegoe przez Zarzad Spotki bieglego w
zakresie wyceny spodrad bieghych wpisanych na liste bieglych sadowych
przy Sadzie Okregowym w Krakowie, a do czasu olrzymania przez
Uprawnionych  Akcjonariuszy opinii  bieglego, wszystkie terminy, o
ktorych mowa ust. 4 - 9 ulegaja zawieszeniu; koszty sporzadzenia opinii
ponosi Zbywea, chyba e pozostali Uprawnieni Akcjonariusze oswiadeza
na pismie, iz sporegdzenie takiej opinii nie jest koniecane, ———————————
Po otrzymaniu Zawiadomienia, w ciagu 30 (trzydziestu) dni od otrzymania
Zawiadomienia: --=-
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a. Uprawnieni Akcjonarinsze maja prawo zlozyé propozycie nabycia po
Cenie Zbycia prey czym dany Uprawniony Akcjonariusz moze zlofyd
propozycje nabveia na nie mniej niz 100%% Zbyvwanych Akl Jesli wigoe
niz jeden Uprawniony Akcjonariusz zlozy propozycie nabyeia, wowczas
dany Uprawniony Akcjonariusz bedzie mial prawo do nabycia takieg]
lodei  Zbywanych  Akeji, jaka odpowiada proporcii  dlosei  Akeji
posiadanych przez tego Uprawnionego Akcjonariusza do iloscl Akgji
wszystkich Uprawnionyeh Akcjonariuszy, ktorzy zlozyli propozycie
NADYCIA] = mmm e e e e e e e

b. kaidy z Uprawnionych Akcjonariuszy ma prawo wskazad osobe
trrecia (,Przyszly Inwestor™), ktora bedzie wylacenie uprawniona do
nabveia takie] ceefcl Zbywanvch Akeji po Cenie Mahycia, do jakig)
uptawniony jest dany Uprawniony Akcjonariusz. Przyszly Inwestor
uprawniony bedzie nabyé Zhywane Akcje po Cenie Zhyeia; «=seeememmereane

¢, Uprawniony Akcjonariusz moze oswiadezye, Ze nie korzysta z prawa

plerwszenstwa. ===
6. Propozycja Nabycia, o ktorej mowa w ust. 5 pkt a. powyzej powinna byc
dorgczona  zardwno  Zbywey, jak 1 do  wiadomosci  pozostalym

Uprawnionym Akcjonariuszom i Zarzadowi Spolki 1 poza ofwiadezenie
woli nabycia Zbywanych Akcji po Cenie Zbycia nie moze zawierac mn}s[]p
warunkow czy zastrzeren. -
7. Wskazanie, o ktdrym mowa w ust. 5 pkt b, powyze], powinno b}.-';
doreceone zardwno Zhywey, jak i do wiadomodci pozostaly
Uprawnionym Akcjonariuszom i Zarzadowi Spolki | zawierad co najmnie
okreslenie Preyszlego Inwestora oraz okreslenie terminu, nie dluzszego niz
20 (dwadziedcia) dni od dnia zlozenia oswiadczenia wskazujacego
Przyszlego Inwestora, w ktorym Przyszly Inwestor zloZy propozycje
nabycia Zbywanych Akeji po Cenie Zbycia. Do oferty propozycji nabycia
Przyszlego Inwestora znajduja zastosowanie postanowienia ust. 6 powyzej.
8. Jezeli z proporcji ustalonej zgodnie z ust. 5 powyze] podzial Akeji
pomigdzy zainteresowanych Akcjonariuszy bedzie prowadzil do powstania
liczby ulamkowej, wowezas u kardego Uprawnionego Akcjonariusza,
ktdry zlozyt propozycje nabycia (a mialby nabyé czesé ulamkows Akeji)
licehe nabywanych przez niego Akeji zaokragla sie w dot do najblizseej
liczby calkowitej, a nieprzyporzadkowane Akcje wynikajace z ro@nicy
miedzy Fbwvwanymi Akcjami a sumg Akcji zaokraglonych zgodnie z
ninigjszym zdaniem nabedzie ten Uprawniony Akcjonariusz, kidry
plerwszy zlodyl propozyeje nabycia, --s-eessseememmmem-
9 W preypadku  nieskorzystania  przez  wsgzystkich  Uprawnionych
Akcjonariuszy z uprawnien preystugujacyeh im stosownie do postanowien
ust. 4 - & powvzej, albo zloZenia przez wseystkich Uprawnionych
Akcjonariuszy lub Przyszlych Inwestordw propozycji nabycia w sposob
niezgodny z powyviszymi postanowieniami, albo niestawienia sig przez
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11.

Akcjonariuszy  Uprawnionych  lub Przyszlych  Inwestordw na  Lermin
zawarcia umowy zhyeia Akcji wyrznaczony zgodnie z postanowieniami
ninigjszego punktu, Lbywea ma prawo do zbycia, Shyvwanveh Ak
Potencjalnemu Nabywey za cene rowna lub wy#sza od Ceny £bycia, prey
cevm  prawo  to obowigzuje przee okres 2 (dwdch) miesiecy od
bezskutecznego uplywu terminu rlozenia propozycii nabyeia, a po uplywie
tego okresu przed zbyeiem konieczne jest ponowne wyczerpanie powyiej
okreslone] procedury, W przypadku zas skorzystania preez Akcjonariusey
Uprawnionych lub niektorych 2z nich z prawa pilerwszenstwa, Zhywea
zobowiazany jest do zbycia Akcji na rzecz Akcjonariuszy Uprawnionych
lub Preyszlych Inwestordw, kidrzy zlodyli propozyveje nabycia. Zbywea
zobowiazany jest wskaza¢ podmiotom, ktore zlodvly propozyeje nabycia
termin i migjsce zawarcia umdw zhycia Akcji, przy czym termin ten bedzie
preypadal w okresie nie krotszym niz 14 dni i nie diuiseym niz 21 dni od
dnia wyslania stosownego zawiadomienia, trwal bedzie nie krocej niz 5
godzin w czasie od godz. 9:00 do 17:00, zas miejscem zawarcia umowy
bedzie kancelaria notarialna w  Warszawie, Lublinie, Krakowie lub
Szezecinie. Zawiadomienia zostang wyslane w sposdh wskazany w ust. 4.
Lhywea zobowigzany jest do zbyeia na rzece Akcjonariuszy Uprawnionych
lub Przyszhych Inwestorow takiej ilogci Zbhywanych Akeji, jaka wynika =
ilogci otrgymanych propozyeji nabycia 1 postanowien ust. 4 - & i na takich
warunkach, jakie wynikaja z preywolanych punktéw. W prevpadku
niedokonania zbycia przez Fbhywee Akcji na rrecz Akcjonariuszy
Uprawnionych lub Przyszhych Inwestoréw, kiorzy zlozyli propozveje
nabyecia i stawili sig na termin zawarcia umowy sprzedaiy Akcji, Zhvwea
nie moze zby¢ Akecji na rzecz Potencjalnego Nabywey, a przed zbyciem
konieczne jest ponowne wyczerpanie powyie] okreslonej procedury. -=----

Prawo Preylgczenia sig do Zbycia Akeji [TAG ALONG]
Prawo Przylgezenia (Tag Along) oznacza samodzielne uprawnienie
Innoventure Sp. z o.0. oraz samodzielne uprawnienie Polskie] Fundacji
Przedsigbiorczodci (kazdy dalej zwany Akcjonariuszem Uprawnionym) do
przylaczenia sig do akcjonariusza Spofki zbywajacego Akeje (dalej kazdy z
osobna w ninigjszym paragrafie zwany Akcjonariuszem Zbywajacym), na
rzecz proponowanego nabywey (dalej Proponowany Nabwwea) w tych
samych proporcjach (okreslonych w ust, 14 ninigjszego paragrafu) i na
tozsamych  warunkach 1 zasadach, jakie zostaly zaoferowane
Akcjonariuszowi  Zbywajacemu  (dale] Prawo  Przylaczenia), =
zastrzefeniem ust. 11 1 12 ponizej. Jednoczesnie Akcjonariusz Uprawniony
moze zlozyé pisemne oswiadczenie, Ze nie korzysta z Prawa Przylaczenia i
zrzec sig przyslugujacego mu w zwigzku z danym zbyciem Prawa
Przytaczenia, —emmmmnes
Kaidy =z Akcjonariuszy Zhywajacych, celem umozliwienia skorzystania =z
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12,

14,

Prawa Przylaczenia, zobowigeuje sig, ke w przypadku zamiaru zhycia przez
niego Akeji w Spélee, zlozyé Akcjonariuszowi Uprawnionemu propozycje
przylaczenia sie do transakcji zbycia Akcji Spotki (dale] Propozycja
Preylgczenia).  Akcjonariusz  Uprawniony  zlozy  Akcjonariuszowi
Zhywajacemu ofwiadczenie dotyezace realizacii Prawa Preylaczenia (dale
Ciwiadezenie o Preylaczeniu)  w  terminie 30 (wzydriestu) dni
kalendarzowvch od dnia  otrzymania  Propozycji  Preyvilaczenia, =z
zastrzedeniem ust. 12 ponizej. Brak slozenia Oiwiadczenia o Preylaczeniu
rownoznaczne jest ze zrzeczeniem sie przez danego  Akcjonariusza
Uprawnionego Prawa Preylaczenia.
Kaxdy Akcjonariusz Zbywajacy zobowiazuje sig do niezbywania swoich
Akcji w kapitale zakladowym Spétki bez uprzedniego zlozenia Propozycii
Preytaczenia Akcjonariuszowi Uprawnionemu, -----
Jedli Ofwiadezenie o Preylaczenin zostanie zloone, Akcjonariusz
Zbywajacy zobowigzuje sie spowodowaé, ze Proponowany Nabywea
niezwlocznie zlozy, w formie pisemne] 2 podpisami notarialnie
poéwiadezonymi, Akcjonariuszowi Uprawnionemu oferte nabycia Akeji w
Spolee posiadanych przez Akcjonariusza Uprawnionego (dalej Oferta
Mabyeia) na zasadach okredlonyeh ponize). -nme ;'|

Oferta Nabycia obejmowata bedzie taks czes¢ Akcji Akcjonariusza)
Uprawnionege w  kapitale zakladowym Spotki, kiéra odpowiadal -

stosunkowi liczby Akeji Akcjonariusza Zbywajacego nabywanych prze
Proponowanego MNabywee do liczby wszystkich Akeji Akcjonariusza
Zhywajacego w kapitale zaktadowym Spotki, za ceng zhycia w wykonaniu |
Prawa Przyvlaczenia (dalej Cena zhycia 7 Prawa Przylaczenia). Cena zbycia
7z Prawa Przylaczenia stanowié bedzie iloczyn ceny 7a jedna Akcje
Akcjonariusza  Zbywajacego  proponowanych preez  Proponowanego
Nabywee Akcjonariuszowi Zbywajacemu 1 liczby Akeji zhywanych przez
Akcjonariusza  Uprawnionego, W svtuacji, w  ktorej Proponowany
Nabywea zobowigzany bylby nabyé ulamkows czesé Akeji Akcjonariusza
Uprawnionego, Oferta Nabycia zlozona bedzie na wiasnie taka czes¢ Akcji
Akcjonariusza Uprawnionego. W sytuacji,
w ktore] Proponowany Nabywea zobowigzany bylby nabyé ulamkows
czeié Akeji Akcjonariusza Uprawnionego, Oferta Nabycia ziozona bedzie
na pelna taka akcje. -

. Akcjonariusz Uprawniony ma uprawnienie do przyjecia Oferty Nabycia w

wykonaniu Prawa Przylaczenia w  terminie 30 (trzydziesw) dni
kalendarzowych od dnia jej otrzymania, w drodze zlozenia, odpowiednio,
Akcjonariuszowi Zbywajacemu i Proponowanemu Nabywey oswiadczenia
na pismie, z podpisami notarialnie pofwiadczonymi (dalej Oswiadczenie o
Przyjeciu Oferty w Prawie Przyviaczenia), ceeeememe-
Akcjonariusz Zhywajacy jest uprawniony do zbyecia Akcji na warunkach
okredlonych w ofercie, kiéra otrzymal od Proponowanego Nabywey, pod
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. Akeje Spotki moga byé umorzone.

warunkiem i po zlozeniu przez Proponowanego Nabywee Akcjonariuszowi
Uprawnionemu Oferty Nabycia, o ktore] mowa w ust. 13 powyzej, a w
preypadku  preyjecia te] oferty prezez Akcjomariusza Uprawnionego,
réwnie? i pod warunkiem nabveia Akeji Akcjonariusza Uprawnionego i
zaplaly ceny. -
Jezeli  Akcjonariusz Zbywajacy nie zawrze z MNabywea umowy zhycia
swoich Alcji w Spolce w przeciagu 30 dni od preniesienia Akgji praez
Akcjonariusza Uprawnionego, Akcjonarivszowi Uprawnionemu  bedzie
prevsfugiwato prawo odstgpienia od umowy z Proponowanym Mabywea,
kidre to prawo powinno byé  zastrzerone na rrecz  Akcjonariusza
Uprawnionego w Ofercie Mabycla. sesssssesmssesmsneaaea
Skorzystanie przez Akcjonariusza  Uprawnionego z  Klawzuli Prawa
Preylaczenia nie wylacza mozliwoscl skorzystania z prawa plerwszenstwa
nabycia Akcji przez Akcjonariuszy  Spotki  uprawnionych z  prawa
pierwszenstwa zgodnie z punktem ust. 4 - 9 niniejszego paragrafu. W takim
przypadku  Akcjonariusz Spolki korzysiajacy z prawa pierwszensiwa
nabycia zobowiazany jest do zakupu wszystkich lacznie spreedawanych
Akeji - procedury powiadamiania oraz skladania oferty 1 odwiadczen
okreslone w ust. 4 - 9 powyiej stosuje sie odpowiednio.———--ememeeemmmmneee oo
Wezelkie rozporzadzenia Akcjami Spotki dokonane w sprzecznosel =z
zapisami Statutu Spotki beda bezskuteczne wobee Spotld. ----eeeemememeeeeeo -

Akcja moze by¢ umorzona za zgoda akcjonariusea w drodze jej nabycia
przez spitke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moke
by¢ dokonane czescie] niz raz w roku obrotowym, ==seeeceemeemeeee s
Umorzenie akeji wymaga uchwaly walnego zgromadzenia. Uchwata
powinna okredlad w szezegolnosci podstaweg prawna umorzenia, wysokosé
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akeji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akeji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia
kapitatu zakladowego. -

IV. Organy Spolki
§11.

Organami Spétki 587 -
1.
2.
3.

b3

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza, --
Larzad,
§12,
Larzad
Zarzad skiada si¢ z od jednego do pieciu cztonkéw. Czlonkami Zarzgdu
mega byé osoby spoza grona akcjonariuszy. R
Zarzad powotywany jest na kadencje 5 - letnia. Mandat czlonka Zarzadu
wygasa w sytuacjach wskazanych w kodeksie spotek handlowych. =sesasasaas
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3.

Farzad powolywany jest w nastepujacy sposob: -
a)jednego crlonka Zarzadu powoluje Marcin Staniszewski PESEL
I :dajac Przewodniczacemu Rady Nadzorczej pisemne
oswiadczenie, a w przypadku  braku  Przewodnicracego  Rady
Nadeorcze] — pozostalvm jej czlonkom lub czlonkom Zarzadu, w
preypadku braku cztonkow tych organow, skladajac oswiadczenie
Walnemu Zgromadzeniu, m—mmmenmee
b)jednego crlonka Farzadu (Wiceprezesa) powoluje akejonariusz -
Innoventure Sp. z o.0. w ramach przyshugujacego mu uprawnienia
osobistego, skfadajac Przewodniczacemu Rady Nadzorcze] pisemne
ofwiadeczenie, a w preypadku  braku  Przewodniczacego Rady
Madzorcze] — pozostalym jej czlonkom lub erlonkom Zarzadu, w
preypadku braku czlonkdw tyeh organdw, skladajac odwiadezenie
Walnemu £gromadzeniu, -—-—--ccesemememe e
c)jednego czlonka ZFarzadu powelujs wspdlnym  oswiadezeniem
akejonariusze - SDS Optonic Sp. z o.0. oraz Polska Fundacja
Przedsigbiorczoscei skladajgc Przewodniczacemu Rady Nadzorczej,
wspalne  pisemne  odwiadczenie, a  w  przyvpadku hr:aku:i‘,
Przewodniczacego Rady Nadzorcze] — pozostalym jej czlonkom lubj

cefonkom Fareadu, w preypadku braku czionkéw tych organow (e

skladajac oswiadezenie Walnemu Zgromadzeniu. W przypadku, gdy)
wspolnicy spotki SDS Optonic Sp. 7 o. o. stana sie akcjonariuszamil
Sptki w miejsce SDS Optonic Sp. z o0, prawo do powolania
jednego crlonka Zarzadu przyshugujace dotychczas SDS Optonic Sp.

7z 0.0. oraz Polskiej Fundacji Przedsicbiorczosel bedzie przystugiwalo
wspolnie Polskiej Fundacji Przedsiebiorczosei i dotychczasowym
wspdlnikom SDS Optonic Sp. z 0.0, deialajacym lacznie, ktorzy stali

sie Akcjonariuszami Spotki w miejsce SDS Optonic Sp. 7 0.0 ===semmms
dydwach czlonkdw Zarradu powoluje 1 odwoluje Rada MNadzorcza w
drodze jednomyélnej uchwaty,
Crlonka Farzadu more odwolad podmiot lub organ, ktéry go powolal lub
Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza w przypadkach okredlonych w
§14 ust, 4 oraz w prevpadko wskazanym w ust, 3 pkt d) powyie]. sseeeesmeees
W umowach albo sporach pomiedzy Spotka i czlonkami Zarzadu, Spolke
reprezentuje Rada Nadzorcza Jub Przewodniczacy Rady na podstawie
uchwaly Rady Nadzorczej lub pelnomocnik powotany uchwata Walnego
Loromadzenia. -
Farzad prowadzi sprawy Spolki i reprezeniuje Spofke,
Do skladania oswindczen w zakresie praw i obowigzkdw majatkowych
Spotki oraz do podpisywania w imienio Spotki sa upowainieni: -—---—--—--—----
a) w przypadku Zarzadu wieloosobowego — dwoch cztonkow Zarzadu
dziatajacych lacznie w tym czlonek Zarzadu powolany przez Marcina
Staniszewskiego, o ile zostanie powolany oraz Wiceprezes Zarzadu o
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e

11.
12.

ile zostanie powolany; —---cecemmmemc e
biw preypadku  Zarzadu jednoosobowego  —  czlonek  Zarzadu
samaodzielnie,
Frawo czlonkdw Farzadu do reprezentowania Spolki rozeiaga sie na
werystkie czynnosci sadowe 1 pozasadowe. -
Reprezentowanie Spotki, w okreslonym zakresie, moze zostaé powierzone
peinomocnikowi powolanemu uchwaly Zarzadu. --s-memememeeeceeee e e
Do powolania prokurenta wymagana jest zgoda wszystkich czlonkaw
Zarzadu.
Prokurent moke by¢ odwolany decyzja kardego 2 crlonkdw Zarzadu. —-—----
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, to uchwaly Farzadu zapadaja
bezwzgledng wigkszodeia glosdw, w tym glosem ,za”™ Wiceprezesa, o ile
Zostanie POwWodany. =-e-ssses e —————— e aaea

. farzad dziala zgodnie z prayjetym Planem Rozwoju Projekiu i Biznes

Planem (o ile zostanie przyjety) oraz, o ile zostanie wprowadzony przez
Rade MNadzorcza, to Regulaminem Zarzadu.

§13.
Walne Zgromadzenie
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne | nadzwyczajne, ————m-mmmmmmmn
Walne Zgromadezenie driala na podstawie niniejszego Statutu oraz w

- oparciu o uchwalony przez siebie Regulamin Walnego Zgromadzenia

Spolki. Uchwalenie, zmiana albo uchylenie Regulaminu Walnego
Zgromadzenia wymaga jednomysinosci wszystkich akcjonarivszy spotki.-—
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly w sprawach wskazanych w
preepisach prawa, niniejszym statucie oraz wnioskowanych przez Walne
Laromadzenie, Zarzad lub Rade Nadzoreza, a w seeregolnogei do
uprawnicnn Walnego Zgromadzenia nalery podejmowanie uchwal w
sprawach: - S ———
a) rozpatrywania 1 zatwierdzania  sprawordania  Farzadu  oraz

sprawozdania finansowegn, -------—-
b) powzigcia uchwaly o podziale zysku, wylaczeniu catosci lub cresci

zysku z podziatu lub innym rozporzadzeniu zyskiem albo o sposobie

pokrycia straty za rok ubieghy, - -
¢) udzielania czlonkom organdw Spolki absolutorium z wykonania

obowigzkow, ----- I
d) podwyzszania lub obnifzania kapitatu zakladowego, --
e) zmiany statutu Spotki, --
f) rozwiazania albo likwidacji Spotki, -- —
g) wyrazenia zgody na zbycie lub wydzierzawienia prredsiebiorstwa lub

Jego zorganizowane] czesci oraz ustanowienia na nim ograniczonego

R o T R ———
h) rozpatrywania 1 rozstrzygania  wnioskow  przedstawionych  przez

1%
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Zarzad, e -

i) okreslenia dnia dywidendy, ------ -mmmman

i} podziatu, potaczenia i preeksztaleenia Spoltki,

Ky wyrazanie zgody na nabywanie lub obejmowanie udziatow lub akeji w
spotkach  kapitalowych, nabywanie praw 1 obowigzkow  Jub
przystepowanie do spitek osobowych lub innych podmiotdw majacych
osobowoit prawna lub ew. utomng osobowost prawng, wotvm
tworzenie fundacii,

I} zawarcia wszelkich umdw lub czynnodci prowadzgeych do zbyeia,
darowizny, najmu, dzierzawy, licencji, zastawu przedmiotéw lub praw
rwigranych z realizacja deiatalnodci w Spotee (w szezegolnodel kodow
programow komputerowych, serwisow online. domen internetowych,
patentdw, wzordw uzytkowych, plandw, projekiow, rozwigzan,
urzadzen); mmames

m} zawierania jakichkolwiek umdw, ktore beda mialy bezposredni wphrw
na wartosé Spotki w momencie sprzedazy przez Fundusz lub PFP Akeji
w Spolce (w szczegdlnosci uméw, w ktorych wynagrodzenie strony
trzecie] bedzie uzalernione od uzyskane] ceny spreedaiy Akcji "'ipu-{kh
lub tez b¢d21e ia ceng pomniejszac), f

n) odwolanie czlonkdw organow Spotki. “‘

4. Na Walnym ZFgromadreniu rozpatrywane sa  tylko sprawy  objgte
porzadkiem obrad. W przedmictach nie nbjgt:,rch porzadkiem obrad
uchwaly moga by¢ podjete pod warunkiem, e reprezentowany jest cahft
kapitat zakladowy, a nikt z obecnych akcjonariuszy nie podniost sprzeciwu
co do powziecia uchwaty.

5. Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ zgodnie z postanowieniami kodeksu
spodek  handlowych, Stosownie do art. 400 § 1 Kodeksu spolek
handlowvch, Akcjonariusz posiadajacy minimum 3% (pie¢ procent)
kapitah: zakladowego moze zwolad Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. -

. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spatki lub w Krakowie lub w
Szezecinie lub w Warszawie, - -- ——

7. Uchwaly podejmowane sa wickszodcia 76% glosdw w Spolce, o ile
przepisy Kodeksu spélek handlowych lub niniejszy Statut nie wymagaja
surowszych  warunkdow  podjecia uchwal, z =zastrzezeniem, e dla
skutecznego podjecia uchwal wskazanych w ust. 3 pkt b), d), €}, f), g), j),
k), 1), m), n) — w zakresie w jakim dotyczy odweolania czlonkow organdw
Spolki powolanych przez Fundusz, konieczne jest, aby za ich przyjeciem
glosowal  akcjonariusz  —  Innoventure  Spotka  z  ograniczong
odpowiedzialnodeig, jak rowniez do skutecznego przyjecia uchwal w
sprawach wskazanych w ust. 3 pkt b), d). e), ), g), ji, 1) - za wyjatkiem
licencji niewylaeznych, m), n) — w zakresie w jakim dotyczy odwolania
cztonkdw organdw Spolki powotanych przez PFP, konieczne jest, aby za
ich przyjeciem glosowal akejonariusz - Polska Fundacja Przedsicbiorczoscei

0
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8. Walne Zgromadzenie moke zarzadzic przerwy w obradach wigkszoscig 2/3
{dwie trzecie) glosow, Lacznie przerwy nie moga trwaé dluze] niz 30

{revdrieded) doi.

9. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne, z wyjatkiem sytuacji
okreilonych w kodeksie spotek handlowych. -—=m=rmmmmemm e

10, Uchwaly Walnego Zgromadzenia sa protokolowane,

11. Akcjonariusz moze wziad udzial w Walnym  Zgromadzeniu  pray
wykorzystaniu  Srodkéw  komunikacii  elektroniczne], co obejmuje w
SZCZeZOIN0SCI: —mmmm e e e e e ---- -

a) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie reeczywistym; --
b} dwustronna komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze moga wypowiadad sie w toku obrad Walnego
Zgromadzenia, przebywajac w miegjscu innym niZz miegjsce obrad
Walnego Zgromadzenia;

c) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa ghosu preed
lub w toku Walnego Zgromadzenia.

§14.
Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza skiada sig z od trzech do pigein celonkdw, kiorzy
kj powolywani sa na wspdlna pigcioletnia kadencje. Czlonkowie Rady

Madzorcze] sa powolywani i odwolywani w nastepujacy sposih; —eeeeeeaaaas

a)

b)

c)

d)

dwach czlonkow Rady Madrzorczej (w tym Przewodniczacego)
powoluje akejonariuse - Innoventure Sp. z o.o. skladajac Zarzadowi
lub innemu czlonkowi Rady Nadzorczej pisemne odwiadczenie, a w
prevpadku  kiedy  wyzej wymieniony podmiol przestanic  byé
akcjonariuszem, wskazania dokonuje Walne Zgromadzenie; --———------
jednego czlonka Rady Nadzorcze] powoluje Marcin Staniszewski
PESEL [ s:izdaiac Zarzadowi lub innemu czlonkowi
Rady MNadzorcze] pisemne ofwiadezenie, w przypadku  braku
crlonkdw  tych  organdw, skladajac  odwiadczenie  Walnemu
Zgromadzeniu;
jednego czlonka Rady Nadzorcze] powoluje akcjonariusz - SDS
Optonic Sp. z o.0. skladajac Zarzadowi Tub innemu czlonkowi Rady
Nadzorcze] pisemne odwiadczenie. W przvpadku gdy dotvehezasowi
wspadlnicy SDS Optonic Sp. z o.0. stang sie akcjonariuszami Spotki w
migjsce SDS Optonic Sp. z 0.0, prawo do powolania jednego crionka
Rady MNadzorczej preystugujace dotychezas SDS Optonic Sp. z 0.0
bedzie preystlugiwalo  wspdlnie  wszystkim  dotychczasowym
wspdlnikom SDS Oplonic Sp. z o.0., ktorzy stali sie akcjonariuszami
Spotki w miejsce SDS Optonic Sp. z 0.0,
jednego czlonka Rady Madzorczej powoluje akcjonariusz - Polska
Fundacja Przedsicbiorczodei skladajac  Zarzadowi lub  innemu
crlonkowi Rady MNadzorcre] pisemne odwiadezenie a w preypadku
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L]

kiedy wyzej wymieniony podmiot przestanie byé akcjonariuszem, to
powolania dokonuje Walne Zgromadzenie,
Ustgpujacy celonkowie Rady Nadzorcze] mogg bydé wybrani ponownie. -----
Odwoladé czlonka Rady Nadzorcze] moze Akcjonariusz, ktory go powolal
albo Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza moze odwolad kazdego = celonkdw Zarzadu w preypadku,
kiedy celonek Zarzadu:
a) dopuszcza sie driatania na srkode Spotki; ----emmmmemmmm e
b} zaniedbuje swoje obowiazk;
¢) dopusci do naruszania lub nie wykonvwania prevjetyeh preez
Akcjonariuszy uchwal, pod warunkiem, #e podjgte uchwaly nie
naruszaja powszechnie obowiazujacych przepisdw prawa; -------------—-
d) dopusci do naruszania lub nie wykonywania zawartych przez
Akcjonariuszy uméw lub porozumien, pod warunkiem, Ze zawarle
umowy lub porozumienia nie naruszaja obowigzujacych preepisdw
prawa oraz beda znane crlonkowi Zarzadu; ----
e) nie realizuje Birnes Planu, Strategii Spotki lub Planu ReailzaC|l.,
Projekiu przyjetych przez Rade Madzorcza, -- e
Odwolanie czlonka Zarzadu wymaga pisemnego uzasadnienia. W)
przyvpadku odwolania czlonka Zarzgdu z przyezyn wskazanych woust. 4
powyrej, Rada Madrzorcza ma obowiazek powolania na  miej

odwolanego czlonka Zarzadu innej osoby, ktira bedzie wykonywala swoje

ohowiazki do czasu odbyeia Walnego Zgromadzenia, na kiorym zostanie
powolany nowy czlonek Zarzadu lub do crasu powolania nowego crlonka
Zarzadu przez podmiot uprawniony, ktéry powotal odwolanego preez Rade
Madzorezg czlonka Zarzadu przy czym nowym czlonkiem Zarzadu nie
moze byé czlonek Zarzadu, kidry zostal odwolany, chyba Ze Rada
Madzorcza wyrazi na to zgods, ----
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnodeig Spotki. -—----—eeee
Oprocz spraw zastrzezonych w niniejszej umowie oraz w Kodeksie spotek
handlowych, do zakresu dziatania Rady Nadzorczej naledy: -——---m-nmmememen
a) ustalenie regulaminu Zarzadu 1 Rady Nadzorcze] w Spokces--msmrermmmmemm
b} wyhdor bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego; e
¢) przyimowanie, badanie i zatwierdzanie budizetow rocznych lub
budietdw kwartalnych oraz plandw strategicznych Spodki, jak i zmian
tych dokumentéw; «=-- R
d) przyvjecie Planu Realizacji Projekiu, Strategii Spofki, Biznes Planu, ich
czedel sktadowych lub zmiana tych dokumentow,-
) wyrazanie zgody na rozporzadzenie prawem i zacigganie wszelkich
zobowiazan w wysokodel przekraczajacej 30 000 =1, ktore ujete zostaty
w o preyjetym budiecie oraz wszystkich, kiore nie byly ujete w
przyietym  budzecie, prey czym przy  zobowiazaniach trwatych

n
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uwzglednia sie wysokos¢ zobowiazania za caly okres trwania umowy

(w preypadku umdw zawartych na czas okreslony) lub za okres jednego
roku (w preypadku uméw zawartych na ezas nieokreslony) oraz na
zacigganie wszelkich zobowigzan 1 dokonywania wydatkow nie
przewidzianyeh w budZzecie na dany miesige. Zgoda na zacigganie
zobowigzan powyie] 50 000 zt nie dotyczy zobowigzan wynikajacych 2
realizacji programéw  dotacyjnych (Strategmed, Patent Plus, SME
Horyzont 2020, Go To Brand) na realizacje kiorveh Zarzad SDS Optic
otrzyvmal zgode w drodze uchwal preyjetych przed & grudnia 2017 roku,

[y wyraanie zgody na rawieranie umow pomiedzy Spotka a osobami
bliskimi dla cezlonkow Zarzadu — krewnymi i powinowatymi do 3
stopnia — Iub z kidrymi czionkowie Zarzadu sa  powiazani
gospodarczo, kapitatowo oraz osobiscie, w tym jako akcjonariusz lub
kontrahent;

gl 7z wylaczeniem umow zawieranych na podstawie uchwaly Walnego
Zromadzenia, wyrazanie zgody na zawieranie umdw pomigdzy Spotka

a Akcjonariuszami lub podmictami bliskimi dla  Akcjonariusza
{krewnymi i powinowatymi do 3 stopnia) lub z ktérymi Akcjonariusz
jest powiazany gospodarczo (np. jako kontrahent), kapitalowo (w tym,

# ktorymi Akcjonariusz stanowi grupe kapitalows w rozumieniu ustawy

z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji 1 konsumentow) oraz
osobiscie, w szezegilnosel na wysokode wynagradzania tych osdby-—-—--

h) wyrakanie zgody na zawieranie umow majageych za przedmiot
przeniesienie  lub  zbyeie lub licencjonowanie praw  wlasnodci
intelektualnej, w szczegdlnosci zwiazanymi z wynalazkami mogacymi
mied zdolnosé patentows oraz UlwWordami; s

i) wyrazanie zgody na zawieranie umdw 7 osobami uznanymi przez Rade
Madzorcezg za kluczowy personel; -

j) wyrazanie zgody na podejmowanie dzialan na rzecz innych podmiotéw
niz spdlka przez czlonkow Zarzadu, -

k) ustalanie zasad 1 wysokosci wynagradzania celonkdw Zarzadu; —--—--——
[} odwolywanie 1 powolywanie czlonkdéw Zarzadu, z preyezyn
wskazanych w §14; — e =

1}y wskazywanie Jub zmiana formy i zakresu oraz terminu prezentacji
sprawozdan preygotowywanych preez Zarzad; -—

W celu wykonania swoich obowiazkow Rada Nadzorcza moie badaé
wszystkie dokumenty Spolki, fadaé od Zarzadu, pracownikow i
wspdlpracownikow sprawoedan 1 wyjasnien, dokonywaé rewizii stanu
majatku spatki (w tym Zarzad umozliwi czlonkom Rady Nadzorcze) staty
wglad do rachunkdw bankowych prowadzonych przez Spotke za pomoca
bankowoscl internetowej), wskazywac forme, zakres i termin sprawozdan
oraz sposoby  obiegu dokumentéw w Spolce oraz formg 1 zakres
obowiazujgcego w Spolee systemu kontrolingowego (a w tym w zakresie
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zaciggania robowigzan preez Zarzad, wyplaty srodkdw ze Spolki, obiegu
dokumentdw). W celu nalefytego usprawnienia wykonywania powviszych
ohowiazkow Rada Nadzorcza moze delegowad sposrod siebie lub wskazac
inne osoby podmioty, w tym powobywad ekspertdw i bieghyeh, ktore beda
wepdlpracowaly 2z Zarzadem oraz nadzorowaly wykonywanie tych
obowigegkow przez Zarzad lub sprawowaly kontroling, z zastrzezeniem, Ze
podmioty te zobowigig sie do zachowania poulnodct w  zakresie
pozyskanych informacji ze Spotki. memeemmnmnmnaomeaeees
8,  Farzad Spotki zobowigzany bedzie do sporzadzania i dostarczania Radzie
Nadzorczej nastepujacyveh dokumentdow: mmmmmmmm e
a)rocznego  sprawozdania  finansowego  Spotki w ciagn B0
{osiemdziesieciu) dni od zakonczenia roku obrotowego, a w preypadhu,
gdy sprawozdanie finansowe na podstawie przepisdw odrebnyeh lub na
podstawie decyzji Zarzadu Spotki podlegad bedzie badaniu bieglego
rewidenta, Zarzad bedzie zobowiazany do dostarczenia Radzie
Madzorcze] rocznego sprawoedania finansowego Spotki wraz z opinig i
raportem  bieglego rewidenta w terminie do dnia 15 kwietnia po
zakonczeniu roku obrotowego; A
bydo 25 kardego kolejnego miesiaca raportu z bieface] dmalalnosg
Spolki obejmujacego:
- podsumowanie prowadzonej dziatalnodei Spotki; --
- wskaranie rnaczacvch wydarzen lub zdarzen nadzwyezamych i
nietypowym charakterze), ktdre zaszhy w Spolee;----mcommmmmmmmmm e eian -
- wskazanie istotnych zdarzen, ktére przewiduje sig, 2e moga wystapic w
najblizszej przysziodci w Spolee; -——amameee-e
niezweryfikowane miesicezne sprawozdanie finansowe (w ukladzie
zeodnym z budietem); == mmmmnn
liczbe pracownilkdw; --
- liczbe nowo utworzonych miejse pracy od dnia przekazania
poprzedniego raportu w podziale na kobiety 1 megiezyen, —————————-
c)do 25 dnia nastgpujgeego po zakofczeniu kaidego kwartatu, raportu
kwartalnego obejmujacego informacje wskazane w punkcie b) w
odniesieniu do zakonczonego kwartaha;
dido 25 stveenia oraz 25 lipea kaidego roku aktualizacji budietu
obejmujacego kolejne 6 miesiecy, ktorych nie obejmowal poprzedni
budiet, zawierajacej symulacje rachunkdw zyskéw 1 strat oraz
preephywiw plenigsnyeh. —eme e
10. Rada Nadzorcza moze podjaé uchwale o przyjeciu nowych standarddw
sprawozdawezoscl obowigeujace] Zarzad, a w  szezegolnosci Rada
Nadzorcza moge zazadaé od Zaregdu  preedstawienia  sprawozdan
kwartalnych, oznaczajgc kazdorazowo zakres takiego sprawozdania. Rada
Nadzorcra moe wskazad Zarzadowi dodatkowe informacje, jakie powinny
znale#é sig w raportach miesigeznyeh wskazanych w ust. 9 pki b), poza

o -,

[

=]
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informacijami wskazanymi w ust. 9 plt b).
Dokumenty otrzymane preez Rade Nadzorcra moga by przekazywane
przez celonkdw Rady Nadzorczej Akcjonariuszom, kiorzy na ich podstawie
beda wypelnia¢ naloZone na podstawie preepisdw prawa lub umdw
obowiazki sprawozdawcze oraz mogg w tym  zakresie udostepniac
uprawnionym podmiotom z zachowaniem zasad poufnosci. ----c-emmemmaemeae
Miewywigzywanie sig prrez Zarzad z obowiazkéw sprawozdawczych
wskazanych w niniejsze] umowie, stanowl podstawes do zawieszenia
wyplaty wynagrodzenia czlonkom Zarzadu,

. Jeieli w Spolece nie obowigzuje Regulamin Rady Nadrorczej, majg

zastosowanie ponizsze postanowienia.

a) Posiedzenia Rady Nadzoreze] zwobywane sa przez Preewodniczacego
Rady, a w razie jego nieobecnodel przez pozostatveh czlonkéw Rady, =
wlasne] inicjatywy lub na wniosek Zarzadu. Posiedzenia zwohywane sg
w sposob zapewniajacy zapoznanie sie pozostalvch czlonkow z
terminem oraz porzadkiem posiedzenia na minimum siedem dm przed
terminem planowanego posiedzenia. Posiedzenia Rady Nadzorcrej
moga odbywacd sie bez formalnego zwolania, jeieli wszvscy joj
czlonkowie sa obecni na posiedzeniu 1 nikt nie zglosi sprzeciwu co do
odbycia posiedzenia Rady, ani co do porzadku obrad.  Strony
postanawiajg, #e w preypadku, gdy zwolni sie wakat na stanowisku
czlonka Rady Madzorcze] (np. w wyniku rezygnacji lub odwolania =
petnionej funkeji), wowezas w okresie tygodnia od wystapienia takigj
okolicznogci Rada nie bedzie odbywaé posiedzen, celem umozliwienia
uzupelnienia wakatu przez podmiot uprawniony do powolania cztonka
Rady Wadrzorcre], ktorego wakat ulegt zwolnieniv. Postanowienie
zdania poprzedniego (w zakresie nieodbywania posiedzen Rady) nie
stosuje sig jedli posiedzenie Rady Madzoreze] zwolane zostalo na dzien
preypadajacy po uplywie powviszego siedmiodniowego terminu, a w
migdzyczasie nastapitlo zwolnienie wakatu przez kolejnego czlonka
Rady Nadzorczej.

b) Posiedzenia Rady Nadzorcze), zwolane w sposob okreslony w lit. a.
ninigjszego ustepu mogg odbywad sie rownier prey wykorzystaniu
drodkdw bezpodredniego porozumiewania si¢ na odleglosé w drodze
tew. telekonferencji lub wideokonferencii. -

c) Czlonkowie Rady Madzorczej moga braé udzial w podejmowaniu
uchwal Rady oddajgc swdj glos na pismie, za posrednictwem innego
czlonka Rady, z wylaczeniem spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorezej.

d) Uchwaly mogg byé podejmowane przez Rade Nadzorcza w trybie
pisemnym lub przy  wykorzystaniu @ Srodkéw  bezposredniego
porozumiewania sig na odleghodé, jezeli wszyscy crlonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresel projektu uchwaly,
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14.

15,

¢) Uchwaly Rady Nadzorcze] moga skutecznie zapasc o ile wszyscy
czlonkowie Rady zostali zawiadomieni o preedmiocie podejmowanych
uchwal, a na posiedzeniu Rady obecnych jest minimum polowa je
czlonkdw, Uchwaly zapadaja bezwzgledna wickszodeia  glosow
Crlonkow Rady Madzoreze] bioracych  udziat w  posiedzeniu
bezpodrednio lub oddajacych glos pisemnie, o ile przepisy Kodeksu
spolek handlowych lub ninigjsza umowa nie stanowl inacze], prey
uchwatach w sprawach wskazanych w §14 ust. 7 pkt a) oraz §12 ust. 3
pkt d) wymaga jednomySInesei. ----seesmem s s e
W posiedzeniach Rady Madzorczej moga uceestniczy¢é Czlonkowie
Zarzadu Spolki 2 plosem dorademym. —————mmsmm e eae
Posiedzenia Rady MNadzorczej odbywaja sie w miarg polrzeby, nie rzadzigj

jednak niz dwa razy w roku obrotowym. ------memeeemmeo- --

£15.
I1V. Rachunkowosé Spolki

Spdlka tworzy nastepujace Kapitahy: —smceemeeemccm e
a) kapital zakladowy, e e e -
b kapital rezerwowy, ------emameae- --
c) kapital zapasowy, wunfs
Spotka moze w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia tworzyé rowni

inne kapitaly okreglajac sposob ich tworzenia i przeznaczenie, -——---—----—- T

Akcjonariusze maja prawo do udziatn w zysku przeznaczonym do podzis
migdzy hkcjunﬂnuszy przez Walne Zgromadzenie, Zysk pr'z}'pada]aq}'
Akcjonariuszom dzieli sig w stosunku do posiadanych akeji, —---s=-mmm-mmmm-
Zysk wykazany w sprawozdaniu finansowym Walne Zgromadzenie moze
PrEeznaczys W SECzeEOINOSCl Mas ——mmm s e e
a) dywidendg dla akcjonatiuszy w wysokosel uchwalone] przez Walne
Zgromadzenie, ---- -— -
b} odpisy na kapital zapasowy lub kapitaly rezerwowe,
c) inne cele stosownie do obowiazujacveh przepisow i uchwal Walnego
Zgromadzenia,
Zarzad Spolki jest upowaniony do wyplaty Akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy przy zachowaniu wszystkich wymogow
przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych. ===
Dzien dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy wustala Walne
Zoromadzenie. Dywidende okresla sig w stosunku do posiadanych akeji.
Rachunkowosé i ksiegi handlowe Spéfki powinny byé prowadzone zgodnie
z obowiazujacymi przepisami.
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
§ 16,
VI. Pozostale postanowienia
Rozwiazanie Spotki moze nastapié na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia lub w innych preypadkach okreslonych w przepisach

6
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Kodeksu Spotek handlowych.
Rozwiazanie  Spotki  nastepuje  po  preeprowadzeniu likwidacji.
Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu, chyba e Walne Zgromadzenie
postanowi inaczej.
W preypadku  likwidacii  Spotki podzial  majatku  pozostalego  po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzyeieli odbedzie sig w taki sposob, e
w preypadku gdvby prey podziale proporcjonalnym do pesiadanyveh Akeji,
akcjonariusz - Innoventure Sp. z o.0. otreymato kwote mnigjsza niz
pigciokrotnosé whiadu pienigznego Innoventure Sp. z o.0. wniesionego
{zarowno na udziaby/akeje jak 1 w formie dotacji} do Spotki powieckszonych
o 5% w skali roku (liczonyeh od dnia dnia wphywu Srodkdw w ramach
whkiadu Innoventure Sp. z o.o. na konto Spatki), wowezas podzial majatku
pozoslatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzyeieli dokonywany
bedzie w sposch nastepujacy: -------m----- --

a) w pierwsze] kolejnosel Innoventure Sp. z o.0. olrzyma kwote rdowna
pigciokrotnosci wniesionege przez Innoventure Sp. 2 0.0, do Spotki
whiadu pieniginego powigkszonych o 5% w skali roku (liczonych od
dnia wphywu Srodkdw w ramach whkiadu Innoventure Sp. z 0.0, na
konto Spotki), e ————

by w drugiej kolgjnosci Polska Fundacja Przedsiebiorczosci otrzyma
kwole rowng wniesionemu do Spotki wkiadowi pienieinemu + 5% w
skali roku (liczonych od dnia wphywu srodkdw wplaconych do Spotki
przez Polska Fundacje Preedsiebiorczosel tytutem wniesienia wkladu)
(,,Liquidation Preference™).

©) pozostaly majgtek  Spdlki  pozostaly po  zaspokojeniu  lub
zabezpieczeniu wierzycieli i po wyplaceniu kwoty z punktu a) oraz b)
powyze] dystrybuowane beda pomiedzy pozostatych akcjonariuszy
Spolki proporcjonalnie do ich udzialu procentowego w kapitale
zakladowym Spolki z zastrzefeniem, e Innoventure Sp. z o.0. oraz
Palskiej Fundacji Przedsiebiorczosel przystuguje prawo do rezygnacyi

z preferencji wskazanej powyZej 1 uczestniczenia w podziale majatku
Spolki pozostalego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzyeieli
pro-rata do posiadanych akcji.

Do spraw nieuregulowanych w ninigjszym statucie stosuje sie przepisy Kodeksu
spolek handlowych i innyeh obowiazujacych akidw prawnych,” ————m-mememeeememnen

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzif, #eo powyisza uchwala zostala
preyjeta przez Zgromadzenie Wspolnikow jednoglosnie w glosowaniu jawnym,
to jest ToR6l glosami ,za”, prey braku glosow przeciwko™ i wstrzymujacych
sie. -

§6. Andrzej Kolodziejczyk i Tomasz Lasecki dzialajacy w imieniu
fundacji pod nazwa Polska Fundacja Przedsigbiorczosci, Marcin Staniszewski
dziatajacy w imieniu spotki pod firma SDS Optonic sp. z 0.0., Marcin Bielowka
dziatajacy w imieniu spdlki pod firma Innoventure sp. z o.o. oraz Mateusz

k2

faa

27

74|STRONA



# SDS OPTIC DOKUMENT INFORMACYJINY | DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

Sagan dzialajacy w  imieniu Magdaleny Staniszewskie] ofwiadezaja, e
podpisujaec niniejszy akt podpisuja statut Spolki  przeksztalconej w
rozumieniu art. 556 pkt 4 Kodeksu spilek handlowych i wyraiajy egode na
jezo brzmienie. - mmmmmmenn

§7. MNa tym porzadek obrad wyczerpano, innych wnioskow nie bylo, a
wiee Preewodniczacy zarzadzit zamkniecie obrad, ——-——mememmm e

§8. Do protokobu dolaczono liste obecnodci Wapdlnikdw, -—--—-mmmmmmmmeeee

§9. MNotariusz poinformowala o brzmieniu art, 36 Kodeksu karnego
skarbowego, art. 6 ustawy = dnia @ wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, art. 552 Kodeksu spélek handlowych, art. 92a ustawy 2 dnia
14 lutego 1991 roku Prawo o notariacie (j.t. Dz 2 2017, poz. 2291 ze zm. ). ----

Administratorem danych osobowwch jest notariusz Romana Gruskod i
notariusz Marta Nowak, Dane sz przetwarzane w celu $wiadezenia ushug
notarialnyeh oraz obstugl Ston czymnosci notarialnyeh. Podanie  danych
osobowych wynika z obowiazku prawnego. Podstawa przetwarzania danyveh jest
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizyeenych w zwiazku z
przetwarzaniem danych osobowych 1w sprawie swobodnego preeplywu takich |
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne rozporzadzenie o ochronie | I
danych) oraz ustawa z dnia 10 maja 2018 . 0 ochronie danych osobowych (Dz.
1. z 2018 r., poz. 1000), 2wanych dale] RODO), —--smeeemenanes 3

Motariusz  poinformowala o trefei art. 13 RODO, a stawajacy
oswiadezyli, #e¢ zapoznali sie z informacjami zawartymi w  klauzuli
informacyjnej okreslajacej zasady pozyskiwania przez notariusza ich danych
osobowych, celu ich przetwarzania, okresu ich przechowywania oraz zasad ich
udostepniania innym podmiotom zgodnie z art. 13 ROD, <--ececmmmmmmmmmmmmm e

§10. Koszty sporzadzenia tego aktu ponosi spatka pod firmg SDS Optic
spotka z ograniczong odpowiedzialnodeig z siedziba w Lublinie.-—-----memmmeme -

§12. Wypisy tego aktu mozna wydawaé w dowelnej ilosci zardwno
Wspdlnikom jak i Spolee.

§12. Podatku od czynnodci cywilnoprawnych nie pobrano na podstawie
arl, 2 pkt & lit. b ustawy z dnia 9 wrzednia 2000 roku o tym podatku. (j.t. Dz. UL
22017 poz. 1150). SLE

§13. Naliczono: ---=s=smmmsmememmems
a/ wynagrodzenie tytulem taksy notarialnej na podstawie §3. §5, §9, §13 1 §17
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosel 2 dnia 28 czerwca 2004 roku w
sprawie maksyma]mfch stawek mksy nol;arialnej Dz U. z 2018 roku, poz. 272
jtoze eml) w kwocie. ... o 5.500,00 21
b podatek od towardw i ustug z url 41 usl I i B.rt l4-lﬁa ustawv F dnla I1 marca
2004r. o podatku od towardw i ustug (Dz. U, 2 2017 1., poz. 1221 j.t. ze zm.) w
stawee 23% wkwocie. o -1.265,00 zt

RdlEll‘l pabranu kwoh; 0.765,00 =t
Powyisze oplaty nie obejmujg koszidw wypiséw aktu notarialnego, ktdrych

—
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wysokosé wraz z podstawa prawng ich pobrania zostanie wskazana na kazdym
wypisie aktu notarialnego | zarejestrowana pod odrgbnymi  numerami

Repertorium A, S —
Akt ten odezytano, przyjeto i podpisano. -- e
Na aryginale wlasnorgczne podpisy Preewodniczgeego, Stawapgoyeh £ Notaniusz, -=-------
9
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Akcje serii B

Akcje serii B w liczbie 83 250 o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie jeden ztoty) kazda, zostaty wyemitowane jako akcje
imienne nieuprzywilejowane na podstawie Uchwaty nr 3/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki SDS Optic
S.A. z siedziba w Lublinie z dnia 22 lipca 2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytagczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy (Rep. A nr 2091/2019). Nalezy zwrdci¢ uwage, ze Akcje Serii B zostaty objete bez
ustalenia jednostkowej ceny emisyjnej tj. objetych zostato 83 500 akcji Serii B po facznej cenie emisyjnej wynoszacej 100
000,00 zt. Wskazana w Dokumencie Informacyjnym cena jednostkowa Akcji Serii B wynika z zaokraglenia tej ceny (100 000,00
zt / 83 250 = 1,(201) zt ~ 1,20 zt). Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 10 wrze$nia 2019 r.

Uchwata nr 3/07/2019 s
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki "
SDS Optic Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie
z dnia 22 lipca 2019 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wylaczeniem

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
»8 1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki SDS Optic Spétka Akcyjna z
siedzibg w Lublinie postanawia: ========= ===
1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 83.250,00 zt (osiemdziesiat
trzy tysigce dwiescie piecdziesiat ztotych), to jest z kwoty 3.843.000,00 zt (trzy
miliony osiemset czterdziesci trzy tysigce ztotych) do kwoty 3.926.250,00 zt (trzy
miliony dziewieCset dwadziescia sze$¢ tysiecy dwiescie pieédziesiat ztotych).------
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1
zostanie dokonane poprzez emisje 83 250 (osiemdziesieciu trzech tysiecy dwustu

piecdziesieciu) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o numerach od

77|STRONA



2

SDS OPTIC DOKUMENT INFORMACYINY | DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

Lifesavin, & Innovations

000 001 do 083 250, o wartosci nominalnej 1,00 2t (jeden zfoty) kazda i {acznej
cenie emisyjnej 100.000,00 z4 (sto tysiecy ztotych), =-=--=memmoomeecceae

3. Nadwyika w cenie emisyjnej akcji ponad wartoéc nominalng
obejmowanych akcji zostanie wptacona na kapital zapasowy Spolki przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego. ------==s=cmcmmmueec o

4. Akcje zostang zaoferowane przez Zarzad Spotki w drodze subskrypcji
prywatnej, zaé oferta objecia wszystkich emitowanych akcji serii B zostanie
skierowane do akcjonariusza, tj. do spétki Innoventure Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000540389, ~«----nvmmmmeeeem-

5. Akcje seril B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok, w ktorym zostanle
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji

Sl B~ e T
6. Akcje Seril B zostang pokiyle wkladem pienieznym, ktory zostanie
wniesiony w catoéci do dnia 22 sierpnia 2019 roku. ===--=--=sseemmemmmmem oo
7. Upowatnia sie Zarzad SpOtki do: ==-mcmmmme e

a) przeprowadzenia subskrypcji prywatnej akcji Serii B, przy czym umowy

. Objecia powyzszych akji zostang zawarte nie pdzniej niz do dnia 22 slerpnia 2019

LT T —_— LT T
b) zaoferowanla akcji Serii B w drodze subskrypcji prywatnej, podmiotowl,
6rym mowa w ust. 4 powyzej, -- e e

¢) dokonania wszelkich innych czynnosdi faktycznych i prawnych zwigzanych

\‘Tepmwadzeniem subskrypcji prywatnej akcji Serii B, ~--smesme oL

§2

1. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, w interesie
Spétki, wytacza sie w calodci prawo poboru akecji Seril B przystugujace
dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje Serii B beda objete w drodze subskrypcji
prywatnej. Zarzad przedstawil Walnemu Zgromadzeniu  Spoiki opinig
uzasadniajacq powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
0 -

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu
przychyla sle do powyzszej opinil | przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie
wylaczenia prawa poboru Wwymaganego przez Kodeks Spotek Handlowych: --====--
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Opinia Zarzadu spotki SDS Optic Spétka Akcyjna z siedzibg w
Lublinie uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii B oraz proponowang cene emisyjna akcji serii B

Zarzad spotki SDS Optic Spdtka Akcyina z siedziba w Lublinie (dalej réwnie?
jako ,Spélka”) realizujac obowigzek wynikajacy z art. 433 §2 k.s.h. przedstawia
opinig uzasadniajacyq powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji imiennych Serii B, =-===== == e e e

Zgodnie z projektem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zaplanowanego na dzieri 22 lipca 2019 r. Spétka ma dokonaé podwyzszenia
kapitatu zakiadowego o kwotg 83.250,00 zt (oslemdziesiat trzy tysigce dwiescie
pigcdziesiat ztotych) poprzez emisjg 83 250 (osiemdziesieciu trzech tysiecy dwustu
piecdziesieciu) akcjl Imiennych zwyklych (nieuprzywilejowanych) serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zf (jeden zioty) kazda akcja | tacznej cenie emisyjnej 100.000,00
2t WSZystkie aKeje, === ====mmm e e e

Akcje serii B maja zostaté w catosci pokryte wkladem pienieznym, ======ue==

Akcje serii B zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej z N\
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a propozycja Ich

objecia zostanie skierowana do akcjonariusza Innoventrue Spéika z ograniczon
odpowledzialnoscia z siedzibgq w Krakowie, KRS 0000540389, «-ce-m-ccemmmamam- : ¥

Zdaniem Zarzadu emisja akcjl serii B z wylaczeniem prawa pob
dotychczasowych akcjonariuszy jest pozadana i lezy w interesie Sp
Pozbawilenie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B ma na celu
umozliwienie zaoferowania akcjl w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 §2 pkl 1 k.s.h. pudmiotow], ktéry zgodnle z zawartg m.in. migdzy obecnymi
akcjonariuszami spitki umowg inwestycyjna Innoventure nr 5/2017 Projekt SDS
Optic z dnia 6 grudnia 2017 roku ma wnie$¢ do Spotki wkiady pieniezne w ramach

III transzy wejscia Inwestycyjnego, =-=---==-=mmmmmmm e e
Zgodnie z projektem uchwaly Walnego Zgromadzenia, faczna cena emisyjna
akcji serii B zaproponowana zostata w nastepujacej wysokosci: 100.000,00 zt (sto
tysiecy ZIotyCh ). === e e ——
Ustalenie takiej ceny emisyjnej akcji serii B ma na celu realizacje struktury

udziatowej przyjetej w umowie inwestycyjnej wskazanej powyzej i odpowiada
wartosci 111 transzy wejécla Inwestycyjnego, jaka zgodnie z wyzej wymieniong
umowa dokonaé ma akcjonariusz Innoventure Spétka z ograniczong
odpowledzialnoscia z siedzibg w Krakowle, =========semmmmmmmom oo

79|STRONA



# SDS OPTIC DOKUMENT INFORMACYINY | DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

Wskazane powyzej czynniki sprawiaja, e pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w catoéci prawa poboru akcji serii B jest ekonomicznie uzasadnione,
@ W zwigzku z tym w opinii Zarzadu Spéiki pozbawlenie akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii B na warunkach okredlonych w projekcie  uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotkl o podwy2szeniu  kapitatu
zaktadowego z dnla 22 lipca 2019 r, lezy w jej interesie.” «e---eemmemeemncomomaeo

Po przeprowadzeniu glosowania jawnego Przewodniczacy stwierdzit, ze: -----
- w glosowaniu oddano 3.843.000 waznych gloséw z 3.843.000 akcji,

stanowigcych 100 % w kapitale zaktadowym, ---------- Tekamm—— e —
- Za przyjeciem uchwaty oddano 3.843.000 QIOSOW, =-mseemome L
™ Przeciw 0ddano 0 gloSOW, ==~-=-==ss--mmemmemmmoceoemae e
= Wstrzymalo sig 0 QloSOW, ~--=mmmmomemeeeemeee e

Uchwata nr 4/07/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
SDS Optic Spétka Akcyjna z siedziba w Lublinie
z dnia 22 lipca 2019 r.
W sprawie zmiany Statutu
»~Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki SDS Optic Spétka Akcyjna z
éi\ed\ziba W Lublinie, postanawia zmieni¢ Statut Spotki w ten sposéb, ze:-------mm--

a)§8ust. 1 otrzymuje nowe brzmienies ----=---ccoceeeo .
~»§ 8.1. Kapitat zaktadowy spoéiki wynosi 3.926.250,00 zi (trzy miliony
dziewigéset dwadziesécia szeéé tysiecy dwiescie pieédziesiat ztotych) i
G2Ziell 1 Na: e
a) 3 843 000 (trzy miliony osiemset czterdziesci trzy tysigce) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, o
numerach od 000 00U 001 do 003 843 000; ===
b) 83 250 (osiemdziesiat trzy tysiace dwiedcie pigtdziesiat) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda o
Aate e ol Rl gL B L R ————
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Ponadto Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spétki do sporzadzenia tekstu

jednolitego statutu uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejsza Uchwata.” --

Po przeprowadzeniu gtosowania jawnego Przewodniczacy stwierdzit, ze: -----
- w gtosowaniu oddano 3.843.000 waznych gtoséw z 3.843.000 akciji,
stanowigcych 100 % w kapitale zaktadowym, -===-=====mmmommmm .
- za przyjeciem uchwaty oddano 3.843.000 gtosow, --------==---ccmcmmmmmaam-
- przeciw 0ddano 0 gloSOW, ======-=mmmmm oo e e
- Wstrzymato sie 0 gtoSOW, =========mmmmmm e e e e e

wobec czego powyzsza uchwata zostata przyjeta jednogto$nie, ----=--===-=----
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W dniu 25 sierpnia 2021 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1, na mocy ktdrej wyrazit on zgode na konwersje akc;ji serii A
oraz serii B z akcji imiennych na akcje na okaziciela. Na mocy Uchwaty nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 25 sierpnia 2021 r. dokonat
konwers;ji tych akcji.

# SDS OPTIC

UCHWALANR 1
Zarzadu SDS Optic S.A.
z siedziba w Lubline
z dnia 25 sierpnia 2021 roku
w sprawie zgody na konwersj¢ akcji serii A, serii B i serii C z akcji imiennych na akcje na okaziciela

§1

1. Zarzad SDS Optic S.A. z siedzibg w Lublinie (,Spétka”) niniejszym wyraza zgode na dokonanie konwersji
wszystkich akcji serii A (od numeru 000 000 001 do numeru 3 843 000), serii B (od numeru 000 001 do
numeru 083 250) i serii C (od numeru 000 001 do numeru 300 000), wyemitowanych przez Spotke jako
akcje imienne na akcje na okaziciela.

2 Zarzagd Spotki podejmie wszelkie czynnosci faktycznych i prawnych w zwigzku z wykonaniem pkt. 1
niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Prezes Zarzadu Spotki stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym oddano 1 wazne gtosy, w tym:

- ,2a” Uchwaty: 1,
- ,przeciw” Uchwale: 0,
- wstrzymujacych sig”: 0.

W zwigzku z czym powyzsza Uchwata Zarzadu zostata podjeta.

Dziafajac jako Zarzad SDS Optic S.A. z siedziba w Lublinie:

" \
, A
:) Qi) 52@ w?‘i At SDS Optic S.A.

Marcin Staniszewski, Prezes Zarzadu ul. Gieboka :.39
20-612 Lublin
NIP 7123279546, KRS 0000786821

nPROBE

SDS OPTIC S.A
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# SDS OPTIC

UCHWALA NR 2
Zarzadu SDS Optic S.A.
z siedzibg w Lublinie
z dnia 25 sierpnia 2021 roku
w sprawie konwersji akcji serii A, serii B oraz serii C z akcji imiennych na akcje na okaziciela

§1

1. Zarzad SDS Optic S.A. z siedzibg w Lublinie (,,Spétka”) niniejszym dokonuje konwersji na akcje na okaziciela
wszystkich akcji serii A (od numeru 000 000 001 do numeru 3 843 000), serii B (od numeru 000 001 do
numeru 083 250) oraz serii C (od numeru 000 001 do numeru 300 000) wyemitowanych przez Spétke jako
akcje imienne.

2. Zarzad Spotki podejmie wszelkie czynnosci faktyczne i prawne w zwigzku z wykonaniem pkt. 1 niniejszej
uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Prezes Zarzadu Spétki stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym oddano 1 wazne gfosy, w tym:
- 22" Uchwatg: 1,
- ,przeciw” Uchwale: 0,
- ,wstrzymujacych sie”: 0.

W zwigzku z czym powyzsza Uchwata Zarzadu zostata podjeta.

Dziatajgc jako Zarzad SDS Optic S.A. z siedzibg w Lublinie:

9 |
S Qi d P s |
Marcin Staniszewski, Prezes Zarzadu

SDS Optic S.A.
ul. Gleboka 39
20-612 Lublin
NIP 7123279546, KRS 0000786821

InPROBE

bk 39, 20-012 Lok, Foland P

SDS OPTIC S.A,

W8 8150 non office@sasoptic pl
NIF B 220540, KRS 000 21, REGO?
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Akcje serii D

Akcje serii D w liczbie 1 100 000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie jeden ztoty) kazda, zostaty wyemitowane jako akcje
zwykte na okaziciela na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki SDS Optic S.A. z siedzibg w
Lublinie z dnia 25 maja 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz wytgczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy do wszystkich akcji nowej emisji serii D (Rep. A nr 1412/2021). Akcje serii D zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 15 lipca 2021 r.

Uchwalanr3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma SDS Optic Spolka Akeyjna z

siedzibg w Lublinie
z dnia 25 maja 2021 r,

w sprawie podwyzszenia Kapitalu zakladowego Spolki oraz wylaczenia w calosci prawa
poboru dotychezasowych akcjonariuszy do wszystkich akeji nowej emisji serii D

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SDS Optic S.A. z siedzibg w Lublinie (, Spélka™)

dzialajac zgodnie z art. 430, 431 § 2 pkt 1, art. 431 § 7 w zwiazku z art. 310 oraz 432

Kodeksu spolek handlowych (KSH"), uchwala, co nastepuje:
1.

(%]

i

Kapital zakladowy Spélki zostaje podwyzszony o kwot¢ nie nizsza niz 1.00 zI (jeden
zloty) oraz nie wyzsza niz 1.100.000.00 zt (milion sto tysiccy zlotych) przez emisje
nie mniej niz 1 (jednej). ale nie wigcej niz 1.100.000 (jeden milion sto tysigcy) akcji
zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda
(“Akeje Serii D7),

Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie okreslona przez Zarzad Spolki, przy czym nie
moze by¢ nizsza niz 9,00 zt (dziewie¢ zlotych) za jedna Akcje Serii D, ani wyzsza niz
10,00 zi (dziesieé ztotych) za jedng Akcje Serii D.------
Emisja Akeji Serii D nastapi w formie subskrypeji prywatnej w rozumieniu art. 431 §
2 pkt 1 Kodeksu spolek handlowych przeprowadzanej w drodze oferty publicznej
papierow wartosciowych na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a oraz lit, ¢ Rozporzadzenia
Parlamentn Furopejskiegn i Rady (LIE) 2017/1120 w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany wzwigzku 2z oferta publiczna papieréw  wartosciowych lub
dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrekiywy
2003/7/WE  (.Rozporzadzenie 2017/11297), tj. wylacznic do Uprawnionych
Inwestoréw bedacych inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu Rozporzadzenia
2017/1129 lub do inwestoréw, z ktorych kazdy nabedzie Akcje Serii D o lacznej
wartosci przewyzszajacej kwote 100.000,00 euro (sto tysiecy euro) (.,Uprawnieni
Inwestorzy™). B
Akcje Serii D zostang zaoferowane Uprawnionym Inwestorom na zasadach
okreslonych w dokumencie informacyjnym sporzadzonym zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa w zwigzku z oferta publiczna akcji Spotki, w tym Akcji Serii D.
oraz w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki, w tym
Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemic obrotu NewConnect
organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w  Warszawie S.A.
("NewConnect"), przy czym zawarcie umow subskrypcji Akeji Serii D moze nastapié
nie pézniej niz w terminie 5 (pigeiu) miesigey od dnia podjecia niniejszej uchwaly.----
Akeje Serii D zostana objete w zamian za wklady pieni¢zne.

6. Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za dany rok obrotowy 2021, tj. od

dnia 1 stycznia 2021 r.
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7. Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki w granicach

.\ okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art, 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7

} ) J KSH. zostanie okreslona w wyniku przydzielenia prawidtowo objetych i oplaconych
/=] Akcji Serii D w drodze Zlozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego. przed

\ / zgloszeniem podwyZszenia Kapitatu zakladowego Spotki do rejestru przedsigbiorcow

P Krajowego Rejestru Sgdowego, oswiadczenia o wysokosci  objetego  Kapitatu

' zakladowego Spotki.

§2

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH, w interesie Spétki pozbawia si¢ akcjonariuszy Spotki
w calosci prawa poboru Akcji Serii D. Pisemna opinia Zarzadu Spilki uzasadniajaca
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akeji Serii D oraz okreslajaca
ceng emisyjna Akcji Serii D zostala przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spolki i stanowi zalgeznik do niniejszej uchwaly.

§3

Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie upowaznia ninicjszym Zarzad Spolki do podjecia
wszelkich czynnosdci zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w
niniejszej uchwale, w tym do podjecia wszelkich niezbgdnych czynnosci w celu zaoferowania
Akgji Serii D w trybie subskrypeji prywatnej w rozumiceniu art, 431 § 2 pkt 1 KSH oraz do
okredlenia szezegolowych warunkow objecia Akcji Serii D, w tym do:

1. oznaczenia ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii D:

2. ustalenia, 7 zastrzezeniem par. | ust. 1, ewentualnej liczby Akcji Serii D, jaka zostanie
zaoferowana Uprawnionym Inwestorom,

1. okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypeji Akeji Serii D} «eermmmmsssnnnenas

4. ustalenia zasad subskrypcii 1 przydziatu Akeji Serii D:
X
6

. ustalenia zasad platnosci za Akcje Serii D;

. dokonania przydzialu Akcji Serii D albo podjecia decyzji o nicdokonaniu ich
przydzialu z waznych powodow. w szezegolnosci zwiazanych w niemozliwoscia
wykonania niniejszej uchwaty;

7. podjecia decyzji o odstapieniu od emisji Akcji Serii D, 0 zawieszeniu, wznowieniu,
rezygnacji lub odwolaniu emisji Akcji Serii D, w przypadku. gdy zostanie to uznane

za uzasadnione w $wictle interesu Spotki;

8. zawarcia umowy o gwarantowanie emisji na warunkach i zasadach wedlug uznania
Zarzadu Spolki w odniesieniu do Akcji Serii Dt

9. okreslenia pozostalych warunkéw emisji Akeji Serii D w zakresie nicuregulowanym
w niniejszej uchwale: oraz

10. okreslenia ostatecznej sumy, o jaka ma byé podwyzszony kapital zakladowy Spatki w
zwigzku z emisja Akcji Serii D, przy czym suma podwyzszenia kapitalu w zwiazku z
emisia Akcji Serii D okreslona przez Zarzad Spotki nie moze by¢ nizsza niz suma
minimalna ani wyzsza niz suma maksymalna podwyzszenia okreslona w § 1 ust. 1
niniejszej uchwaly. a tym samym do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akeii
Serii D; jezcli Zarzad Spolki nie skorzysta z powy2szego upowaznienia, liczba
emitowanych bedzie maksymalna liczba Akcji Serii D wskazana w § 1 ust. 1
niniejszej uchwaly; oraz

11. zZtozenia oswiadczenia o wysokosci kapitalu zakladowego objetego w wyniku
podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktérym mowa w § 1 ust. 1.

§4

Uchwala wechodzi w zycie z dniem podjgeia,
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& Lifesaving Innovations

Przewodniczqey Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia Spolki zarzgdzil glosowanie _;‘m:'ne,
i o$wiadezyt, ze glosowalo: fu 2
waa ' 4.226.250 glosdw, ) iy
wprzeciw™ 0 glosaw, 4
wWstrzymalo sie " (0 glosow. S g
Oddano 4.226.250 waznych gloséw.
Uchwalg podjeto. .
Liczba akeji, z kidrveh oddano wazne glosy to 4.226.250) co stanowi co stanowi 100 % akcji w
kapitale zakladowym Spotki (100 % akcji, = kiérych wykonywane jest prawo glosu). —--eeeee---

Ad 6) Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zaproponowal powzigcie
nast¢pujacej uchwaty:
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W dniu 8 czerwca 2021 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D na kwote 10,00
zt (stownie: dziesie¢ ztotych 0/100) za jedng akcje.
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