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I. List do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,
Oddajemy w Panstwa rece raport roczny SDS Optic S.A. za
=1 2024 rok, ktory byt przetomowy pod wieloma wzgledami i
potwierdzit nasza determinacje w budowie Spotki
. posiadajacej innowacyjna technologie, taczaca fotonike z
biologia molekularna.
Minione miesigce w SDS Optic to czas intensywnego rozwoju
technologii inPROBE®, wzmacniania potencjatu badawczo-
rozwojowego, rozwijania relacji z otoczeniem naukowym
oraz dialogu z potencjalnymi partnerami Spotki. Rok 2024
postawit przed Spotka nowe wyzwania, z ktorych wiele udato
sie zaadresowac jeszcze przed dniem bilansowym. Nad
pozostata czeScig nasz zespot konsekwentnie pracuje i
= wierzymy, ze dzieki odpowiedniemu zaangazowaniu i
o — Waszemu wsparciu wszystkie te wyzwania przekujemy w
sukces i cenne doswiadczenie na przysztosc.
W 2024 roku udato nam sie jednoczesnie zrealizowac wiele kamieni milowych. Na poczatku
roku, poprzez naszg Spotke zalezng SDS Optic Inc. w Stanach Zjednoczonych, uruchomilisSmy
Centrum badawczo-rozwojowe, ktore istotnie zwiekszyto mozliwosci prowadzenia prac w
obszarze biologii molekularnej. Zespot laboratorium zrealizowat postawione cele, tworzac
dwa nowe komponenty biologiczne, ktore moga postuzyc do dalszego rozwoju technologii
inPROBE i skalowania jej zastosowania do nowych wskazan.
Poczatek ubiegtego roku obfitowat w realizacje istotnych celow, ktore pozwolity na
otrzymanie pierwszej transzy finansowania z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, ktore
stanowi wyraz zaufania do naszej strategii oraz potencjatu rozwoju;
Nasz zespot optoelektroniczny wspodlnie z Philips Engineering Solutions stworzyt i
pozytywnie przetestowat komercyjny prototyp urzadzenia inPROBE®. PoczyniliSmy takze
istotne postepy w zakresie interpretacji i wnioskow po | czeSci badania klinicznego
inPROBE® w raku piersi, jak i po badaniu inicjujacym, w ktorym wykorzystaliSmy nasza
technologie w procesie diagnostyki laparoskopowej raka zotadka;
Nasze publikacje naukowe otrzymaty nalezne uznanie na arenie miedzynarodowej i zostaty
wyroznione na prestizowych konferencjach, w tym EORTC-NCI-AACR, SABCS oraz ASCO 2024,
gdzie nasze wyniki zostaty opublikowane w czasopiSmie medycznym ,Journal of Clinical
Oncology”.
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Dziatania Spotki wsparty liczne inicjatywy grantowe, w tym uzyskane dofinansowania z
Lubelskiej Agencji Wspierania PrzedsiebiorczoSci na rozwdj naszych biosensorow i
technologii cienkowarstwowych.

Z perspektywy finansowej, podjeliSmy decyzje o aktualizacji zasad rachunkowosci,
umozliwiajac kapitalizacje poniesionych kosztow rozwojowych. W rezultacie Spotka nie
wykazuje dzis ujemnych kapitatow, a zmiany te poprawiaja przejrzystoS¢ prezentacji
wynikow oraz lepiej odzwierciedlajg wartosc¢ wytworzonych aktywow niematerialnych.

W 2024 roku kontynuowaliSmy aktywna obecnoSC¢ na wydarzeniach branzowych i
inwestorskich — od Bio International Convention w San Diego, przez GPW Innovation Day, po
spotkania z inwestorami indywidualnymi, ktore cieszyty sie duzym zainteresowaniem.
Rownolegle wzmacnialiSmy takze zespot menedzerski — do SDS Optic dotaczyli doSwiadczeni
specjalisci, w tym Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu oraz eksperci wspierajacy rozwoj
dziatalnosci klinicznej i partneringowe;j.

Patrzymy w przysztoS¢ z petnym zaangazowaniem. Rok 2025 rozpoczeliSmy z jasno
okreslonym planem na aktualizacje wybranych elementow naszej strategii rozwoju.
Wstrzymana zostata Il czeS¢ badania klinicznego. Spotka skupia sie przede wszystkim na
okresleniu optymalnej Sciezki rejestracji, ktora moze umozliwic walidacje technologii
inPROBE®, a takze dalsza komercjalizacje i rozwoj dziatalnosci na rynkach zagranicznych.
Dzigkujemy wszystkim naszym Akcjonariuszom, Pracownikom oraz Partnerom za zaufanie,
wsparcie i wiare w nasza misje.

W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostaje nasz zespot relacji inwestorskich, z
ktorym mozna sie kontaktowac pod adresem e-mail: IR@sdsoptic.com.

Z powazaniem,

Marcin StaniszewsRi
Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe

woreomermasoue | Gz [ oz [ nae | oz
Zt Zt EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 4204 593,22 22 212,39 976 858,24 4 905,13
Koszty dziatalnosci operacyjnej 734178474 | 7054273,52| 170572574 | 155778498
Zysk (strata) ze sprzedazy -3137191,52| -7032 061,13 | -728 867,51 -1552 879,85
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -3203 665,98 | -6 646 295,13 -744 311,60 | -1 467 691,71
Zysk (strata) brutto -4 356 399,50 | -7 448 281,54 -1012127,57 | -1 644 793,20
Zysk (strata) netto -4 343 896,34 | -7 192 916,65 | -1 009 222,70 | -1 588 401,34
E:)Zeer';?;}’ge’l?ie"ieine netto z dziatalnosci -6 743 886,76 | -5 873 832,24 | -1 566 815,38 | -1297 109,85
rnr‘fveezg/"c‘%ﬁ’;?”ieine netto z dziatalnosci -4296 718,83 | -2 369580,32 | -998 261,89 | -523 270,98
E;Z:rf:m‘éjpie”iei"e netto z dziatalnosci 121653 399,32 | 8491248,27| 293977959 | 1875110,03
Przeptywy pienigzne netto razem 1612793,73 247 835,71 374 702,32 54 729,20

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

y44 Zt EUR EUR

Aktywa razem 18 053 927,59 | 5252188,19| 4225117,62 | 1207 954,97
Aktywa trwate 12796 413,31 | 3 045102,70 | 2 994 714,09 700 345,61
Aktywa obrotowe 5257 514,28 | 2207 085,49 | 1230 403,53 507 609,36
Naleznosci krotkoterminowe 113 281,20 180 735,01 26 510,93 41 567,39
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 634 869,48 | 1022 075,75 616 632,22 235 068,02
Kapitat wtasny 407121811 | 4553 290,26 952 777,47 | 1047 214,87
Rezerwy na zobowiazania 117 746,61 115 557,75 27 555,96 26 577,22
Zobowigzania dtugoterminowe 13 058 960,33 0,00 | 3056 157,34 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 618 472,54 583 340,18 144 739,65 134 162,87
Rozliczenia miedzyokresowe 187 530,00 0,00 43 887,20 0,00
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Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego przeliczcono na euro wedtug kursow
Srednich, ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie z przedstawiona ponizej zasada:
a) Bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:
— nadzien 29 grudnia 2023 r. Sredni kurs wynosit 4,3480 zt,
— nadzien 30 grudnia 2024 r. Sredni kurs wynosit 4,2730 zt,

b) Rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kursow
Srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

— Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. wynosita
4,5284 zt

— Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. wynosita
4,3042 zt.

lll. Opis organizacji grupy kapitatowe;j

Podmiot dominujacy:
Firma: SDS Optic Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Gteboka 39, 20-612 Lublin
Adres poczty IR@sdsoptic.com
elektroniczne;j:
Strona internetowa: www.sdsoptic.com
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
KRS: 0000786821
REGON: 061574802
NIP: 7123279546
Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Zarzad Spotki byt jednoosobowy i sktadat sie z Prezesa Zarzadu:
Pana Marcina Staniszewskiego. W raportowanym okresie, objetym przedmiotowym
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raportem rocznym oraz na dzien jego publikacji, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Emitenta.

Obecna kadencja Zarzadu uptynie wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdawczoS¢ za 2024 rok. Nowy mandat zostanie
przyznany Zarzadowi tuz po najblizszym Zwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przez
powotany na ZWZA nowy sktad Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z nastepujacych osob:

-_—
~—"

Krzysztof Klimkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
dr inz. Adam Piotrowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

dr Marcin Molo - Cztonek Rady Nadzorczej;

Marcin Bielowka - Cztonek Rady Nadzorczej;

dr Marcin Wawrzynowicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

dr Anna Kasprzak-Czelej - Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Kozakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

ORI

W raportowanym okresie, objetym przedmiotowym raportem rocznym, miaty miejsce
nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:

a) 16 maja 2024 r. INNOventure ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, korzystajac z
uprawnienia osobistego okresSlonego w § 14 ust. 2 lit. a) statutu Spotki, odwotat z
petnionych funkgcji, ze skutkiem na dzien 16 maja 2024 r., dwoch dotychczasowych
cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta, tj. Pana Krzysztofa Klimkowskiego oraz Pana
Damiana Serafina.

b) Jednoczesnie rowniez w dniu 16 maja 2024 r. Spotka INNOventure powotata do sktadu
Rady Nadzorczej Emitenta dwoch cztonkow - dr Marcina Molo i Pana Marcina
Bielowke.

c) W dniu 22 maja 2024 r. SDS Optonic Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, korzystajac z
uprawnienia osobistego okreSlonego w § 14 ust. 2 lit. ¢) statutu Spotki, powotat do
sktadu Rady Nadzorczej Emitenta jednego cztonka — Pana Krzysztofa Klimkowskiego,
ktory ponownie zasiadt w Radzie Nadzorczej Spotki.

d) W dniu 27 maja 2024 r. podczas zdalnego posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki Pan
Krzysztof Klimkowski zostat jednogtosnie ponownie wybrany Przewodniczacym Rady
Nadzorczej.
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e) 25 czerwca 2024 roku wptyneto do siedziby Spotki oSwiadczenie sporzadzone przez
Pana Szymona Rute w sprawie rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

f) 28 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Emitenta jednego cztonka - Panig Anne Kasprzak-Czelej.

g) W dniu 29 pazdziernika 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki powotato do Rady Nadzorczej Waldemara Kozakiewicza.

h) W dniu 18 listopada 2024 r. do zarzadu Spotki wptyneta rezygnacja cztonka Rady
Nadzorczej Pana Andrzeja Kotodziejczyka.

i) W dniu 8 stycznia 2025 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, ktore w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, odwotato
Pana Adama Piotrowskiego oraz Waldemara Kozakiewicza, a takze Panig Anne
Kasprzak-Czelej, ktora powotana zostata kolejng uchwata na cztonka Rady
Nadzorczej. Powyzsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto rowniez m.in.
uchwate w sprawie zmiany statutu w zakresie liczby 0sob wchodzacych w sktad Rady
Nadzorczej, ktore to zmiany zostaty wpisane do KRS w dniu 9 stycznia 2025 r.
(szczegotowe informacje znajduja sie w raportach biezacych EBI nr1/2025 i 2/2025).

j) 20 marca 2025 roku wptyneto do siedziby Spotki oSwiadczenie sporzadzone przez
Pania Anne Kasprzak-Czelej w sprawie rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

k) 8 kwietnia 2025 r. akcjonariusz Spotki — SDS Optonic Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie,
korzystajac z uprawnienia osobistego okreslonego w § 14 ust. 2 lit. ¢) statutu Spotki,
powotat do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta jednego cztonka - Pana tukasza
Kowalczyka.

W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, Rada
Nadzorcza Spotki sktada sie z nastepujacych osob:

1) Krzysztof Klimkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2) dr Marcin Molo - Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Marcin Bielowka - Cztonek Rady Nadzorczej;

4) dr Marcin Wawrzynowicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

5) tukasz Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdawczosC za 2024 rok. Nowe mandaty zostana
przyznane Radzie Nadzorczej na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.
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Podmioty zalezne:

Na dzien 31 grudnia 2024 r. jak rowniez na date publikacji niniejszego skonsolidowanego
raportu rocznego, Grupe Kapitatowa SDA Optic S.A. (,Grupa Kapitatowa”) tworza podmiot
dominujacy: SDS Optic S.A. oraz spotki zalezne: FiBioMed Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie
(,FiBioMed”) oraz od dnia 27 grudnia 2022 roku - SDS Optic Inc. z siedziba w Delaware, DE

Stany Zjednoczone (,SDS Optic USA”)

Firma:

Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Forma prawna:
Sad rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:
Zarzad:

Udziat Emitenta:

Przedmiot dziatalnosci:

Fibiomed sp. z 0.0.

Polska

ul. Gteboka 39, 20-612 Lublin

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoScia

Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

0000850276

386526444

7123404394

Mateusz Sagan - Prezes Zarzadu do dnia 17.01.2025 r.
Na dzien publikacji raportu kwartalnego zgromadzenie
wspolnikow FiBioMed Sp. z 0.0., po ztozeniu rezygnacji
przez dotychczasowego Prezesa Mateusza Sagana, nie
dokonato wyboru nowego Prezesa Zarzadu Spotki.
82,7%

Od dnia 4 lipca 2024 r. udziat wynosi 82,7% w wyniku
podniesienia kapitatu zaktadowego, objecia nowych
udziatow w spotce przez SDS Optic S.A. i skutecznej
rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym nowej tresci
tekstu jednolitego umowy spotki FiBioMed Sp. z o.0.
Cel biznesowy FiBioMed Sp. z o0.0.. opracowanie
aplikacji technologii inPROBE® (bedacej wtasnoscia
Spotki) w obszarach zwigzanych z chorobami

SDS Optic S.A.
Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska
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zakaznymi. Dziatania te FiBioMed Sp. z o.0. realizowato
na podstawie umowy licencyjnej zawartej ze Spotka

(nieodptatna,

niewytaczna licencja na

korzystanie z technologii inPROBE®).

Struktura udziatowa spotki zaleznej FiBioMed:

Udziatowiec Udziat %
SDS Optic S.A. 82,7%
Magdalena Staniszewska 577%
Marcin Staniszewski 5,77%
Mateusz Sagan 5,77%

Zrédto: Emitent

Wybrane dane finansowe FiBioMed za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE (kwoty w Zt)

za okres 01.01.2024 - 31.12.2024

Przychody netto ze sprzedazy 750,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 494 928,75
Zysk (strata) ze sprzedazy -494 178,75
Pozostate przychody operacyjne 833,29
Pozostate koszty operacyjne 145 356,58
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -638 702,04
Zysk (strata) netto -627 855,42

WYBRANE DANE FINANSOWE (kwoty w Zt)

Stan na dzien 31.12.2024r.

Aktywa 91 416,23
Aktywa trwate 19 007,34
Aktywa obrotowe 72 408,89
Srodki pieniezne 18 604,82
Pasywa 91 416,23
Kapitat wtasny -902 943,28
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 994 359,51
Rezerwy na zobowigzania 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00

SDS Optic S.A.

Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska
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Zobowigzania krotkoterminowe

994 359,51

Rozliczenia miedzyokresowe

0,00

Firma:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:

Forma prawna:

Organ rejestrowy:

Nr rejestracyjny:

Nr rejestru stanowego:
NIP:

Rada Dyrektorow:

Udziat Emitenta:
Przedmiot dziatalnosci:

SDS Optic Inc.

Stany Zjednoczone Ameryki (USA)

874 Walker Road, Suite C, Dover, Delaware 19904, County of
Kent, Stany Zjednoczone

Corporation (odpowiednik Spotki Akcyjnej prawa polskiego)
Sekretarz Stanu Deleware, Wydziat Korporacyjny

7203331

SR # 20224350612

92-1800674

dr hab. n. med. inz. Magdalena Staniszewska—-Chairman
Marcin Staniszewski-Executive Chairman

Mateusz Sagan-Executive Chairman do 29.11.2024 r.

100%

Rozwoj technologii w obszarze diagnostyki markerow
nowotworowych i chorob oczu (opracowanie biologicznych
komponentow technologii) oraz dotarcie do nowych
partnerow lub potencjalnych nabywcow.

Wybrane dane finansowe SDS Optic Inc. za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE (kwoty w Zt) za okres 01.01.2024 - 31.12.2024
Przychody netto ze sprzedazy 1148 923,97
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1368 275,40
Zysk (strata) ze sprzedazy -219 351,42
Pozostate przychody operacyjne 0,00
Pozostate koszty operacyjne 1717,68
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -221 069,11
Zysk (strata) netto -221 069,11

WYBRANE DANE FINANSOWE (kwoty w Zt) Stan na dzief 31.12.2024 r.
Aktywa 1598 534,43
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Jednostkowy Raport Roczny SDS Optic S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

12

Aktywa trwate 1148 923,97
Aktywa obrotowe 449 610,45
Srodki pieniezne 401 585,40
Pasywa 1598 534,43
Kapitat wtasny 1584 643,66
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 13 890,76
Rezerwy na zobowigzania 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 13 890,76
Rozliczenia migedzyokresowe 0,00

SDS Optic S.A.

Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska

Tel. +48 81501 94 63, e-mail: ir@sdsoptic.com

NIP PL7123279546, KRS 0000786821, REGON 061574802
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IV. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024
roku

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Dane jednostki

Nazwa: SDS Optic Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. Gteboka 39, 20-612 Lublin
Kody PKD okreslajace podstawowa
dziatalnosc podmiotu:

Numer identyfikacji podatkowej: NIP 7123279546
Numer we wtasciwym rejestrze sagdowym: KRS 0000786821

72.11.2

1.2 Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony

Nie dotyczy.

1.3 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

1.4 Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

1.5 Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci przez Spotke w dajacej sie przewidzieC przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono bezposredniego ryzyka ani
okolicznosci, ktore wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Istnieja jednak
potencjalne czynniki mogace wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

Spotke w przysztosci. Szczegoty zostaty opisane w nocie 4 dodatkowych informacji i
objasnien.

1.6 Informacje o potaczeniu spotek

Nie dotyczy.

®
SDS Optic S.A. : @
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1.7 Polityka rachunkowo5ci

Zmiany zasad rachunkowosci

W zwigzku z przeprowadzona analiza zasad (polityki) rachunkowosci oraz sprawozdan
finansowych, Zarzad podjat decyzje o wdrozeniu nowych zasad do polityki rachunkowosci i
rozpoznat koszty prac rozwojowych (dodatkowe informacje w nocie 45 dodatkowych
informacji i objasnien). W zwiazku z ta zmiang Spotka prezentuje dane porownawcze za rok
2023.

Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji)

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
ktore wycenione zostaty wedtug wartoSci godziwej. WartoSC bilansowa ujetych
zabezpieczanych aktywow i pasywow jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore
mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktorym te aktywa i pasywa s3 zabezpieczane. Srodki
pieniezne wyceniane s3 wedtug wartosci nominalne;.

Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie nie rzadziej niz na dzief bilansowy wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkow
trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosc¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Srodki trwate
wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien bilansowy w wartosci
ksiegowej netto.

Srodki trwate amortyzowane s3 metodg liniowa. Amortyzacja $rodkow trwatych, w tym
komponentow, odbywa sie wg stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s3 corocznie.

Do Srodkow trwatych zalicza sie Srodki trwate o wartoSci poczatkowej wynoszacej co
najmniej 2.000 zt.

Amortyzacje Srodkow trwatych rozpoczyna si¢ od miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktorym Srodki trwate przyjeto do uzywania i stosuje sie przez okres ekonomicznej
uzytecznosci.

Stawki amortyzacji sa weryfikowane pod katem okresow ekonomicznej uzytecznosci raz do
roku, z takiej weryfikacji sporzadza sie protokot z weryfikacji stawek i po zatwierdzeniu przez
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kierownika jednostki wprowadza sie zmiany okresu amortyzacji od poczatku nastepnego
roku obrotowego.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci
poczatkowej nizszej niz 2.000 zt s zaliczane bezposrednio do kosztow zuzycia materiatow.

Do Srodkow trwatych uzywanych stosuje sie indywidualne stawki amortyzacji.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci - w przypadku, kiedy Srodek trwaty przestanie byc
kontrolowany przez jednostke z powodu jego planowanej likwidacji lub gdy nie przynosi
spodziewanych efektow ekonomicznych, a takze w przypadku zmiany technologii, dochodzi
do utraty wartosci. W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego
wysokosci decyduje kierownik jednostki, jednak nie moze byc ona nizsza od ceny sprzedazy
netto tego Srodka trwatego. W przypadku braku informacji co do ceny sprzedazy, nalezy
zastosowac wycene wedtug wartosci godziwej. W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktorej
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosSci, dokonuje sie przywrocenia wartosci
pierwotnej Srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztow pozostajgcych w
bezposSrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Jezeli Spotka przyjeta do uzywania obce Srodki trwate na mocy umowy, zgodnie z ktora jedna
ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajgcemu) srodki trwate do odptatnego
uzywania lub rowniez pobierania pozytkdw na czas oznaczony i umowa spetnia co najmniej
jeden z siedmiu warunkow wymienionych w art. 3 ust. 4 tej ustawy, to przedmiot umowy
zalicza sie do aktywow trwatych korzystajacego.

WartoSci niematerialne i prawne

WartosSci niematerialne i prawne poczatkowo wycenia sie¢ wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne wykazuje si¢ w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien bilansowy w wartosci ksiegowej netto.

WartoSci niematerialne i prawne, z wyjatkiem wartosci firmy, amortyzowane sa metoda
liniowa. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej lub rownej kwocie
3.500 zt amortyzuje sie jednorazowo. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 1.000 zt ujmowane s3 w kosztach zuzycia materiatow.
Prace rozwojowe

Prace rozwojowe obejmuja naktady ponoszone na rozwoj nowych produktow, procesow lub
ustug, ktore sa na etapie wdrazania po zakonczeniu fazy badawczej. Naktady te moga zostac
aktywowane jako wartosci niematerialne, jesli spetniaja okresSlone warunki.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie, zgodnie z art. 33 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na
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wtasne potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii,
jezeli:

a. produkt lub technologia wytwarzania s scisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone,

b. techniczna przydatnosc produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii,

c. koszty prac rozwojowych zostana pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze
sprzedazy tych produktow lub zastosowania technologii.

Poczatkowo prace rozwojowe ujmuje sie¢ w koszcie historycznym (rzeczywiScie poniesione
naktady). Nastepnie sa one amortyzowane przez przewidywany okres uzytkowania, jednak
nie dtuzej niz 5 lat (zgodnie z ustawg o rachunkowosci). Mozliwe jest zastosowanie metody
liniowej lub degresywnej, w zaleznosci od przewidywanego zuzycia korzysci ekonomicznych.
Prace rozwojowe podlegaja corocznej analizie pod katem utraty wartosci. W przypadku
utraty zdolnosSci do generowania przysztych korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu
aktualizujacego.

Do czasu ujecia kosztow zakonczonych prac rozwojowych jako sktadnika wartoSci
niematerialnych i prawnych, naktady te gromadzone s3 i prezentowane w pozycji Inne
dtugoterminowe  rozliczenia miedzyokresowe w  Aktywach trwatych  bilansu
przedsiebiorstwa.

Podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3a to kwoty przewidziane w przysztych
okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na ujemne roznice
przejsciowe.

Aktywa te wystepuja jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne wystapienie w przysztosci
takich dochodow podatkowych, wzgledem ktorych mozna bedzie zrealizowac dany sktadnik
aktywow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka tworzy dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w szczegolnosci z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Spotka tworzy rozliczenia miedzyokresowe bierne w wysokosci prawdopodobnych
przysztych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

W zwiazku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartosScig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

W pozycji rozliczenh miedzyokresowych ujawnia sie takze kwoty rozliczen miedzyokresowych
przychodow, ktore w przypadku Spotki stanowia gtownie otrzymane dotacje.
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Spotka wykazuje dotacje otrzymane do wykorzystania w przysztych okresach w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodow. Koszty poniesione w zwigzku z realizacja zadan w ramach
przyznanych dotacji sa wykazywane w poszczegolnych pozycjach kosztow operacyjnych.
Zgodnie z zasada wspotmiernosci wartoS¢ kosztow pokrytych dotacja wykazywana w
pozostatych przychodach operacyjnych w pozycji dotacje. Spotka prowadzi rowniez
wydzielong ewidencje ksiegowa dotyczaca kazdego projektu zgodna z wytycznymi
poszczegolnych programow dotacyjnych.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne, wyceniane s3 wedtug wartoSci nominalnej.
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania wycenia sie w kwotach wymagajacych zaptaty.

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, jezeli spetnia jedno z
ponizszych kryteriow:

« oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego
jednostki lub

« jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu lub
« jest ono wymagalne w ciagu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego lub

- jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci
zobowiazania przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate zobowigzania zaliczane s do zobowigzan dtugoterminowych.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe to zobowigzanie Spotki do wydania aktywow finansowych albo do
wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych warunkach.

Do zobowiazan finansowych Spotka zalicza m.in. otrzymane kredyty, pozyczki, wyemitowane
obligacje, instrumenty finansowe takie jak np. opcja sprzedazy (zang. PUT option) dotyczaca
wykupu wtasnych instrumentow kapitatowych udzielona w ramach przyznanego przez bank
finansowania.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, bedace zobowigzaniami finansowymi ujmuje
sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Na dzien bilansowy zostaja zwigkszone o kwote
odsetek oszacowanych za pomocg efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza
sie do zobowiazan krotkoterminowych, chyba ze Spotka posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowi3zania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowiazania z tytutu kredytu w rachunku biezagcym prezentowane s3 w zobowigzaniach
krotkoterminowych.
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Pozycja ta obejmuje zobowigzania zwigzane z zakupem dla dziatalnoSci operacyjnej
materiatow, dobr, robot, ustug. Ponadto, pozycja uwzglednia miedzy innymi takie
zobowiazania jak zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen badz innych
tytutow niz wynagrodzenia, zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowych aktywow trwatych.
Zobowiazania z tytutu podatkow

Pozycja ta obejmuje zobowigzanie publicznoprawne za dany okres sprawozdawczy. Pozycja
obejmuje miedzy innymi takie zobowigzania jak zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego od osob prawnych, podatku od czynnosci cywilno-prawnych lub podatku od
0sob fizycznych.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

W zakresie rezerw na Swiadczenia pracownicze Spotka nie tworzyta w roku biezacym rezerwy
na koszty premii i odprawy emerytalne i rentowe ze wzgledu na zasade istotnosci, utworzyta
natomiast rezerwe na ekwiwalenty pieniezne za nie wykorzystane przez pracownikow urlopy
wypoczynkowe.

Przychody i koszty

Przychody i zyski obejmuja uprawdopodobnione powstate w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomiczne, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigekszenia wartosci
aktywow lub zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu
wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie Srodkow przez
udziatowcow lub wtascicieli.

Koszty i straty obejmuja uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomiczne, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci
aktywow lub zwiekszenia wartosci zobowigzan lub rezerw, ktore doprowadza do
zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wycofanie Srodkow przez udziatowcow lub wtascicieli.

Przychody ujmowane sa w momencie, kiedy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wtasnosSci towarow badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja
nalezne badz uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek VAT.

Do przychodow i kosztow z dziatalnoSci operacyjnej zalicza sie rowniez odpowiednio
przychody ze sprzedanych ustug i koszty ich wytworzenia zrealizowane w ramach
prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej. Przychody z tyt. odsetek rozpoznawalne s3 w
momencie naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe i zaliczane do przychodow
finansowych.

Ustalenie wyniku finansowego
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Wynik finansowy ustala sie¢ z rachunku zyskow i strat, stosujac zasady memoriatu i
wspotmiernosci, realizacji i ostroznosci. Wynik finansowy ustala si¢ metoda porownawcza.
Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

e wynik dziatalnoSci operacyjnej Spotki z uwzglednieniem pozostatych kosztow i

pozostatych przychodow operacyjnych,
e wynik operacji finansowych
e obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od
0so6b prawnych i ewentualne ptatnosci z nim zrownane

e wynikajacych z odrebnych przepisow.
Wynik z dziatalnoSci operacyjnej powstaje z roznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy
netto: produktow, ustug, towarow i materiatow z uwzglednieniem dotacji, upustow, rabatow
i innych zwigkszen lub zmniejszen przychodow bez VAT oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktow, ustug, towarow i materiatow ustalona
odpowiednio w koszcie ich wytworzenia albo w cenach nabycia (zakupu) - powiekszonych o
catoSC poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogolnych Zarzadu Spotki,
kosztow sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatow oraz pozostatych kosztow
operacyjnych.
Wynik z operacji finansowych powstaje z roznicy pomiedzy przychodami finansowymi, w
szczegolnosci z tytutu: dywidend, odsetek uzyskanych ze zbycia inwestycji i aktualizacji ich
wyceny, nadwyzek dodatnich roznie kursowych nad ujemnymi a kosztami finansowymi, w
szczegolnosci poniesionych z tytutu: odsetek, strat ze zbycia inwestycji i aktualizacji ich
wyceny, nadwyzek ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi.
Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie Finansowe jest sporzadzone zgodnie z ustawg o Rachunkowosci oraz polityka
rachunkowosci Spotki. Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie
porownawczym. Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.
Sprawozdanie finansowe sporzadza sie i przechowuje sie w siedzibie jednostki. Waluta
funkcjonalna i sprawozdawcza jest ztoty polski.

Spotka w roku obrachunkowym zakonczonym 31.12.2024 r. kontynuowata prace badawczo-
rozwojowe z zakresu mikrosondy Swiattowodowej do diagnostyki markerow
nowotworowych HER2 w rakach piersi.

Spotka nie odnotowuje wptywu trwajacego konfliktu zbrojnego na terenie Ukrainy na
prowadzona dziatalnoS¢ poniewaz nie posiada relacji biznesowych na rynku ukrainskim,
rosyjskim czy biatoruskim. Nie importuje, ani nie eksportuje komponentow rozwijanej
technologii czy tez produktow z i do tych krajow.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

Przy sporzadzaniu Sprawozdania Spotka przyjeta prog istotnosci 1% sumy bilansowe;j.
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Program motywacyjny ESOP

W 2021 roku Spotka przyjeta Program Motywacyjny ESOP na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 25 maja 2021 r. w sprawie organizacji i
realizacji programu motywacyjnego o treSci przyjetej przez uchwate nr 3/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 wrzeSnia 2021 r. oraz na podstawie
regulaminu Programu Motywacyjnego Spotki ESOP na lata 2021-2024 przyjetego w
ostatecznej treSci w formie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z 11 kwietnia 2025 roku.
Spotka nie bedzie wyceniaC systemu motywacyjnego ESOP i ujmowaC wyceny w
Sprawozdaniu finansowym.

Dotacje

Spotka korzysta z dotacji na badanie w dziedzinie biotechnologii. Dotacje otrzymane i
niewykorzystane na dzien bilansowy wzywane s3 bilansie w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. Dotacje wykorzystane w roku biezacym wykazane sa w
rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych przychodach operacyjnych. Kwota dotacji
wykorzystanych, ktore jeszcze nie zostaty zwrocone przez jednostki posredniczace

wykazywane sg w bilansie w pozycji krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

1.8 Dodatkowe informacje uszczegotawiajace
Nie dotyczy.

2. Bilans

Bilans SDS Optic SA (Aktywa) na dzien 31.12.2024 .
[dane w Zt]

wraz z danymi porownawczymi

31.12.2023
AKTYWA 31.12.2024 31.12.2023 Przeksztatcone dane
porownawcze*
A. Aktywa trwate 12 796 413,31 3 045 102,70 6 851 226,89
I. Wartosci niematerialne i prawne 3 052,00 3967,60 3 967,60
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
2. Wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 3 052,00 3 967,60 3 967,60
4, Zaliczki na wartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 494 699,99 2783 413,93 2783 413,93
1. Srodki trwate 2 494 699,99 2730 513,93 2730 513,93
a) grunty (w tym prawo uzytk. wieczystego 0,00 0,00 0,00
gruntu)
b) I:?udynkl, lokale i obiekty inzynierii l3gdowej i 0,00 0,00 0,00
wodnej
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¢) urzadzenia techniczne i maszyny 70 478,04 88 064,09 88 064,09
d) Srodki transportu 0,00 0,00 0,00
e) inne Srodki trwate 2 424 221,95 2 642 449,84 2 642 449,84
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 52 900,00 52 900,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 60 880,80 27 361,22 27 361,22
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00

2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada Eaangaigwar{ie w kapi’éale Ve 0,00 0,00 0,00
3. 0d jednostek pozostatych 60 880,80 27 361,22 27 361,22
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2198 650,00 214 450,00 214 450,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. WartosSci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2198 650,00 214 450,00 214 450,00
a) w jednostkach powiazanych 2198 650,00 214 450,00 214 450,00
- udziaty lub akcje 2198 650,00 214 450,00 214 450,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
Jecnosti posiada saangasowanie w Kapiale 000 000 ot
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 039 130,52 15 909,95 3 822 034,14
dogﬁélgt)yv‘\,/v: gztytu{u odroczonego podatku 28 413,11 15 909,95 15 909,95
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 010 717,41 0,00 3806 124,19
B. Aktywa obrotowe 5257 514,28 2 207 085,49 2 207 085,49
l. Zapasy 9 226,30 7 000,00 7 000,00
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 9 226,30 7 000,00 7 000,00
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Il. Naleznosci krotkoterminowe 113 281,20 180 735,01 180 735,01
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 113 281,20 180 735,01 180 735,01
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

z kow ji zpieczen

spoi)gczg;tcutfl; zp(;) r%?/;:o?nic?loéar‘gz ’irﬁﬁ;(/’cl:lbéewipagiziﬁ 104 989,54 173 184,40 173 184,40
c)inne 8 291,66 7 550,61 7 550,61
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00 0,00

lll. Inwestycje krotkoterminowe 5135 006,78 2 019 350,48 2 019 350,48
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 2 634 869,48 2 019 350,48 2019 350,48
a) w jednostkach powiazanych 0,00 479 127,11 479 127,11

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 479 127,11 479 127,11
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 518 147,62 518 147,62
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 518 147,62 518 147,62
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
d) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne 2 634 869,48 1022 075,75 1022 075,75
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 634 869,48 1022 075,75 1022 075,75
- inne Srodki pienigzne 0,00 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 2500 137,30 0,00 0,00
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IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
Aktywarazem 18 053 927,59 5252 188,19 9 058 312,38

*Dane porownawcze za okres 1.01.2023 r.-31.12.2023 r. oraz wg stanu na dzien 31.12.2023 r.
zostaty przeksztatcone by odzwierciedlic rozpoznanie i ujecie kosztow niezakonczonych
prac rozwojowych poniesionych w roku 2023 w kwocie 3.806.124,19 zt.

Bilans SDS Optic SA (Pasywa) na dzien 31.12.2024 r. wraz z danymi porownawczymi

[dane w Zt]
31.12.2023
PASYWA 31.12.2024 31.12.2023 Przeksztatcone dane
porownawcze*

A. Kapitat wtasny 4 071 218,11 4 553 290,26 8 359 414,45
I. Kapitat podstawowy 5933 250,00 5 877 550,00 5 877 550,00
Il. Kapitat zapasowy, w tym: 9317 625,82 | 14612375,00, 14612 375,00

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej)ynad wartoscia ﬁomina%/ng udziatow (akcji) 931762582 1461237500 14612 375,00
lll. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosSci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) Spotki 0,00 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 835761,37 | -8743718,09| -8743718,09
VI. Zysk (strata) netto -4 343 896,34 -7192 916,65 | -3 386 792,46
\{II. OdR|5¥ z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00

(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania 13 982 709,48 698 897,93 698 897,93
l. Rezerwy na zobowiazania 117 746,61 115 557,75 115 557,75

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego Y P 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 45 632,16 45 632,16 45 632,16
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 45 632,16 45 632,16 45 632,16
3. Pozostate rezerwy 72 114,45 69 925,59 69 925,59
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 72 114,45 69 925,59 69 925,59
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 13 058 960,33 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych 0,00 0,00 0,00

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
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3. Wobec jednostek pozostatych 13 058 960,33 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 13 058 960,33 0,00 0,00
-z fcytutu emisji dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00
wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 618 472,54 583 340,18 583 340,18
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 250,92 250,92
Wy;;;;?/:g;léi:dostaw i ustug, o okresie 0,00 250,92 250,92
- do 12 miesiecy 0,00 250,92 250,92
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zagngajiowanie w kapitax{e 0,00 0,00 0,00

z wi kresi
Wyn?;g;lyr;[g;léi;dosw ustug, o okresie 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
3. Wobec jednostek pozostatych 618 472,54 583 089,26 583 089,26
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
z misji dtuznych ierow

wartt)géc%t\llj;ghe o) dtuznych papiero 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
Wyn?; gzatmt(‘)‘élc‘i‘?osww | ustug, o okresie 288 355,06 350 098,99 350 098,99
- do 12 miesiecy 288 355,06 350 098,99 350 098,99
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 171 922,39 95 876,50 95 876,50
h) z tytutu wynagrodzen 154 239,81 132 919,91 132 919,91
i) inne 3 955,28 4 193,86 4 193,86
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 187 530,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 187 530,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 187 530,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Pasywarazem 18 053 927,59 5252 188,19 9 058 312,38
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*Dane porownawcze za okres 1.01.2023 r.-31.12.2023 r. oraz wg stanu na dzien 31.12.2023 r.
zostaty przeksztatcone by odzwierciedlic rozpoznanie i ujecie kosztow niezakonczonych
prac rozwojowych poniesionych w roku 2023 w kwocie 3.806.124,19 zt.

3. Rachunek Zyskow i Strat

Rachunek Zyskow i Strat SDS Optic SA za okres 01.01.2024 - 31.12.2024 r. wraz z danymi

porownawczymi [dane w Zt]

01012024~ | 01012023 | arras”
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2024 31.12.2023 Prz?l?szlf&igez e
_ S porownawcze*

Itblxgg\'l‘v?(:vyt;;t}o ze sprzedazy produktow i 4 204 593,22 22212,39 3 828336,58
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 20 712,39 20 712,39
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 21 000,00 21 000,00

2. Zmian nu produktow (zwiekszenie-w 5S¢
dodatnia?zrz;zJ?stl;epniZ(!\lljvatr(:oé(é uje?msnae) rwartost % 204 593,22 0,00 3806124,19
3. Przychody netto ze sprzedazy towarow 0,00 1212,39 1212,39
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej: 7 341784,74 7 054 273,52 7 054 273,52
1. Amortyzacja 674 983,40 576 209,92 576 209,92
2. Zuzycie materiatow i energii 349 185,79 362 161,91 362 161,91
3. Ustugi obce 2 824 681,39 3149 702,56 3149 702,56
4. Podatki i optaty 99 983,34 62 637,93 62 637,93
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 2 422 453,70 1988 164,15 1988 164,15
g./ﬁzbezmeczema spoteczne i inne Swiadczenia, w 386 468,40 257 265,00 257 265,00
- emerytalne 189 971,65 124 226,20 0,00
7. Pozostata koszty rodzajowe 584 028,72 658 132,05 658 132,05
8. Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00
lll. Zysk (strata) ze sprzedazy (I-11) -3 137 191,52 -7 032 061,13 -3 225 936,94
IV. Pozostate przychody operacyjne 32 804,15 389 562,04 389 562,04
trwl‘.hz/yclik ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00
2. Dotacje 9 870,00 26 760,00 26 760,00
3. Inne przychody operacyjne 22 934,15 362 802,04 362 802,04
V. Pozostate koszty operacyjne 99 278,61 3796,04 3796,04
trw;.{iiﬁta ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 237,38 237,38
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 99 278,61 3 558,66 3 558,66
VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (111+1V-V) -3 203 665,98 -6 646 295,13 -2 840 170,94
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VII. Przychody finansowe 77 805,95 160 774,04 160 774,04
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
. kap—igllétorych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00
. kap_itve\xlllétory(:h jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym 56 933,06 160 774,04 160 774,04
- od jednostek powigzanych 20 543,18 23 189,18 23 189,18
. t)3l.m2;ysk z tytutu rozchodow aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
4, Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 20 872,89 0,00 0,00
5.Inne 0,00 0,00 0,00
VIII. Koszty finansowe 1230 539,47 962 760,45 962 760,45
1. Odsetki, w tym 709 105,96 189,46 189,46
- dla jednostek powigzanych 0,00 172,60 172,60
. t3l.rTlS:trata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosSci inwestycji 449 050,36 930 297,66 930 297,66
4, Inne 72 383,15 32273,33 32273,33
IX. Zysk (strata) brutto (VI+ViI-ViiI) -4 356 399,50 -7 448 281,54 -3 642 157,35
X. Podatek dochodowy -12 503,16 -255 364,89 -255 364,89
a) czeSc¢ biezaca 0,00 0,00 0,00
b) cze$¢ odroczona -12 503,16 -255 364,89 -255 364,89

XI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)q ) i 0,00 0,00 0,00
XIl. Zysk (strata) netto (XI-X-XI) -4 343 896,34 -7 192 916,65 -3386 792,46

*Dane porownawcze za okres 1.01.2023 r.-31.12.2023 r. oraz wg stanu na dzien 31.12.2023 r.
zostaty przeksztatcone by odzwierciedli¢ rozpoznanie i ujecie kosztow niezakonczonych
prac rozwojowych poniesionych w roku 2023 w kwocie 3.806.124,19 zt.
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Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

27

Rachunek przeptywow pienieznych SDS Optic SA za okres 01.01.2024 - 31.12.2024 r. wraz
z danymi porownawczymi [dane w Zt].

Za okres: Za okres: Za okres:
P 01.01.2023 -
Wyszczegolnienie 01.01.2024- 01.01.2023 - 31.12.2023
31.12.2024 31.12.2023 Przeksztatcone dane
porownawcze*
A Przeptywy .f,rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
l. |2Zysk (strata) netto -4 343 896,34 -7 192 916,65 -3 386 792,46
Il. | Korekty -2 399 990,42 1319 084,41 -2 487 039,78
1. | Amortyzacja 674 983,40 576 209,92 576 209,92
2. | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 72 383,15 14 692,48 14 692,48
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 652 172,90 -160 584,58 -160 584,58
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 449 050,36 930 535,04 930 535,04
5. | Zmiana stanu rezerw 2188,86 -208 229,48 -208 229,48
6. |Zmiana stanu zapasow -2 226,30 53 726,54 53 726,54
7. | Zmiana stanu naleznosci 33 934,23 458 157,08 458 157,08
Zmiana stanu zobowigzan
8. | krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 35132,36 -342 362,60 -342 362,60
kredytow
9. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 029 566,38 2 800 327,74 -1 005 796,45
10. |Inne korekty -288 043,00 -2 803 387,73 -2 803 387,73
i, | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -6743886,76 | -5873832,24 |  -5873 83224
operacyjnej (1211)
B Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
* | inwestycyjnej
. |Wptywy 625 241,70 938 171,65 938 171,65
1 Zbycie wartosci niematgrialnych i prawnych 0,00 4 970,00 4 970,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
5. Zbycig ipw'estycji w nierychomoéci oraz 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne
3. |Z aktywow finansowych, w tym: 625 241,70 933 201,65 933 201,65
a) w jednostkach powigzanych 520 543,18 813 764,41 813 764,41
b) w pozostatych jednostkach 104 698,52 119 437,24 119 437,24
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- odsetki 4 698,52 119 437,24 119 437,24
. ®
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- inne wptywy z aktywow finansowych 100 000,00 0,00 0,00
4. |Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 4 921 960,53 3307 751,97 3307 751,97
Nabycie wartosci niematerialnych i
1. | prawnych oraz rzeczowych aktywow 437 760,53 393 301,97 393 301,97
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
2 niematyerjialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1984 200,00 2 914 450,00 2 914 450,00
a) w jednostkach powigzanych 1984 200,00 2 414 450,00 2 414 450,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 500 000,00 500 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 500 000,00 500 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. |Inne wydatki inwestycyjne 2500 000,00 0,00 0,00
i, | Prayptywy pieniezne netto z dziatalnosci -4296718,83  -2369580,32 -2 369 580,32
inwestycyjnej (1-11)
C Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
* | finansowej
. |Wptywy 13 184 900,00 8 841 437,73 8 841 437,73
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji
1. | akcji) i innych instrumentow kapitatowych 55 700,00 5 688 050,00 5 688 050,00
oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 12 931 800,00 350 000,00 350 000,00
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosSciowych 0,00 0,00 0,00
4, | Inne wptywy finansowe 197 400,00 2 803 387,73 2 803 387,73
Il. | Wydatki 531500,68 350 189,46 350 189,46
1. | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00
5. DyV\{id'epdy i inne wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00
wtascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
3 wydatki z t);?u’cuypodzia{u zysku 0,00 0,00 0,00
4, | Sptata kredytow i pozyczek 465 080,00 350 000,00 350 000,00
5. | Wykup dtuznych papierow wartosSciowych 0,00 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. P{atpoéci zobowigzan z tytutu umow 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. | Odsetki 2 467,00 189,46 189,46
9. |Inne wydatki finansowe 63 953,68 0,00 0,00
. Przeptywy.plemgzne netto z dziatalnosci 12 653 399,32 8 491248,27 8 491248,27
finansowej (1-11)
D. Z{zlﬁzmg 'Iﬁ';'gz“e netto, razem 1612793,73 247 835,71 247 835,71
E. tB!;::.nsowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w 1612793,73 247 835,71 247 835,71
. ®
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- zmiana stanu Srodkow pienieznych z

dysponowania

P 0,00 0,00 0,00
tytutu roznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1022 075,75 774 240,04 774 240,04

G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 2 634 869,48 1022 075,75 1022 075,75

- 0 ograniczonej mozliwosci 0,00 0,00 0,00

*Dane porownawcze za okres 1.01.2023 r.-31.12.2023 r. oraz wg stanu na dzien 31.12.2023 r.
zostaty przeksztatcone by odzwierciedli¢ rozpoznanie i ujecie kosztow niezakonczonych
prac rozwojowych poniesionych w roku 2023 w kwocie 3.806.124,19 zt.

5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Rachunek zmian w kapitale wtasnym SDS Optic SA za okres 01.01.2024 - 31.12.2024 r. wraz z

danymi porownawczymi [dane w Zt].

ich wartoS¢ nominalna

Za okres: Za okres: Za okres:
P 01.01.2023 -
Wyszczegolnienie 01.01.2024- | 01.01.2023- | 37122023
31.12.2024 31.12.2023 Przeksztatcone dane
porownawcze*

L ;(;g)lta{ (fundusz) wtasny na poczatek okresu 4 553 290,26 6 058 156,91 6 058 156,91
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 3806 124,19 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00

la. z(;g)'t:t(ﬁ'::gl':::zl‘l’"{as"y na poczatek okresu 835941445 605815691 6058 156,91

?
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 5877550,00  5326250,00 5326 250,00
okresu
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 55 700,00 551 300,00 551 300,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 55 700,00 551 300,00 551 300,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 55 700,00 551 300,00 551 300,00
- pozostate 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenie udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00
12. ﬁf‘;;i{ (fundusz) podstawowy na koniec 5933250,00| 5877550,00| 5877 550,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na pocztek 1461237500 947562500 9 475 625,00
okresu
2.1.| Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -5294 749,18 5136 750,00 5136 750,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 5136 750,00 5136 750,00
- nadwyzka ceny nabycia udziatow ponad 0,00 5136 750,00 5136 750,00
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- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zy§I§u (ponad wymagana 0,00 0,00 0,00
ustawowo minimalng wartos¢)
- pozostate 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 5294 749,18 0,00 0,00
- pokrycia straty 5294 749,18 0,00 0,00
- koszty emis;ji 0,00 0,00 0,00
2.2. Ela(f;;i{ (fundusz) zapasowy na koniec 931762582 1461237500 14 612375,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
3. | poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 0,00 0,00 0,00
(polityki) rachunkowosci
3.7, | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00
wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- zbycia Srodkow trwatych 0,00 0,00 0,00
32, Kap]tal (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
" Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
41, | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu) 55 700,00 101 300,00 101 300,00
- wptat z tytutu objecia akcji pracowniczych 55 700,00 101 300,00 101 300,00
- z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 55 700,00 101 300,00 101 300,00
-przeniesienie na kapitat podstawowy 55 700,00 101 300,00 101 300,00
42, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek -8743718,09  -4914546,61| -4 914 546,61
okresu
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00
59 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po 0,00 0,00 0,00
korektach
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- na pokrycie strat 0,00 0,00 0,00
5.3.| Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 743 718,09 -4 914 546,61 -4 914 546,61
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- zmiany przyjetych zasad (polityki)

straty)

rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00
5.5, | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -8743718,09 | -4 914 546,61 -4 914 546,61
po korektach
a) zwiekszenie straty (z tytutu) -3386792,46 | -3829171,48| -3829171,48
ng;?ifsmma straty z lat ubiegtych do -3386792,46 -3829 171,48 -3 829 171,48
- pozostate 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie straty (z tytutu) 5294 749,18 0,00 0,00
- pokrycie zyskiem 5294 749,18 0,00 0,00
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -6 835761,37| -8743718,09 -8 743 718,09
5. ﬁ‘l’(f';s(:"ata) zlat ublegtych na koniec -6835761,37 -8743718,09 -8743718,09
6. | Wynik netto -4 343 896,34 -7192 916,65 | -3 386 792,46
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -4 343 896,34 -7 192 916,65 -3 386 792,46
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
II. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 407121811 4553290,26 | 8359 414,45
Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu
1lll.  proponowanego podziatu zysku (pokrycia 4 071 218,11 4 553 290,26 8 359 414,45

*Dane porownawcze za okres 1.01.2023 r.-31.12.2023 r. oraz wg stanu na dzien 31.12.2023 .
zostaty przeksztatcone by odzwierciedli¢ rozpoznanie i ujecie kosztow niezakonczonych
prac rozwojowych poniesionych w roku 2023 w kwocie 3.806.124,19 zt.
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Nota 1. Zmiany w ciagu roku obrotowego wartosci trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz dtugoterminowych aktywow

Lifesaving Innovations

(inwestycji) finansowych :

a) Srodki trwate - wartos¢ poczatkowa (w zt i gr)

32

Wartosc na Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Wartosc na
Wyszczegolnienie wedtug | poczatek roku . . koniec roku
pozycji bilansowych obrotowego nabycia | aktualizacji | Pr2€M!'esz inne sprzedazy | aktualizacji | Preem'es? inne obrotowego
czenia czenia
2024 2024
1) | Gru nty - - - - - - - - - 0,00
2) | Budynki, lokale - - - - - - - - - 0,00
3) | Urzadzenia techn. 363291,17| 24 660,53 - - 5 441,46 - - - - 393 393,16
i maszyny
4) | Srodki transportu - - - - - 0,00
5) | Inne Srodki trwate 4 948 847,53 413 100,00 - - - - - - 5 441,46 5356 506,07
Razem 5312 138,70 437 760,53 0,00 0,00 5 441,46 0,00 0,00 0,00 5 441,46 5749 899,23
Waorz(zjstcerlla Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Wartoéé na
Wyszczegolnienie wedtug P rol?u . . koniec roku
pozycji bilansowych b nabycia | aktualizacji | Pr2€m'esz inne sprzedazy | aktualizacji | Pr2€mM'€s? inne obrotowego
obrotowego czenia czenia
2023
2023
1) | Grunty 0,00 - - - - - - - - 0,00
2) Budynki, lokale 0,00 - - - - - - - - 0,00
. ®
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3) iUr':;Igzzyenr;a techn. 317 685,02 49 400,27 - - - 379412 - - - 363 291,17
4) | Srodki transportu - - - - - - - - - 0,00
5) | Inne Srodki trwate 3616 340,58 | 1334 905,32 - - - 2398,37 - - - 4 948 847,53
Razem 393402560 | 1384 305,59 0,00 0,00 0,00 6 192,49 0,00 0,00 0,00 5312 138,70
b) umorzenie Srodkow trwatych (w zt i gr)
Dotychczasowe Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Stan na
Wyszczegolnienie umorzenie na .
wedtug pozycji poczatku roku rvzaci | aktualizacii| Przemiesz: . das ctualizacii | PrZemiesz- . I;g?(l)igv\rlzg)
bllansowych ObFOtOWGgO amortyzacji | aktualizacjl czenia Inne Sprzedazy aktualizacji czenia Inne 2004,
2024

1) | Gru nty 0,00 - - - - - - - - 0,00

2) | Budynki, lokale 0,00 - - - - - - - - 0,00

3) ?;f;gzzyenrya techn. 275 227,08 4175325 - - 5 934,79 - - - - 32291512

4) | Srodki transportu 0,00 0,00 - . - B B - i 0,00

5) | Inne Srodki trwate 2 306 397,69 631 821,22 - - - - - - 5 934,79 2932284,12

Razem 258162477 | 673 574,47 0,00 0,00 5934,79 0,00 0,00 0,00 593479 | 325519924

‘él‘:'i:l?g\fv:(:wtt:lych 2730513,93 | -235813,9% 0,00 0,00 -493,33 0,00 0,00 0,00 -49333 | 2494 699,99

Dotychczasowe Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Stan na
Wyszczegolnienie umorzenie na .
.. koniec rok
wedtug pozycii poczatiu roku amortyzacji | aktualizacji przemiesz- inne sprzedazy | aktualizacji przemiesz- inne ogrcﬁngglcj)
bilansowych obrotowego yzagl uatizadgt| = enia : przedazy uatizacit| = zenia ! 2023
2023
1) | Grunty 0,00 - - - - - - - - 0,00
2) | Budynki, lokale 0,00 - - - - - - - - 0,00
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3) | Urzadzenia techn. 22319616 52 296,51 - - - 265,59 - - - 275 227,08
i maszyny
4) | Srodki transportu 0,00 - - - - - - - - -
5) | Inne Srodki trwate 1783 814,20 523 303,01 - - - 719,52 - - - 2306 397,69
Razem 200701036 | 575 599,52 0,00 0,00 0,00 985,11 0,00 0,00 0,00 2581624,77
Wartosc netto 192701524 808706,07 0,00 0,00 0,00 5207,38 0,00 0,00 0,00 273051393
Srodkow trwatych
c) wartosci niematerialne i prawne - wartosS¢ poczatkowa (w zt i gr)
Wyszczegolnienie Wartosc¢ na Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Stan nak
wedtug pozycji pocz. roku rzemiesz- rzemiesz- koniec roku
bil h obrotowego nabycia | aktualizacji | P ) inne sprzedazy | aktualizacji | P . inne obrotowego
Ilansowyc czenia czenia
2024 2024
1) | Koszty
zakonczonych prac 0,00 - - - - - - - - 0,00
rozwojowych
2) | Wartos¢ firmy 0,00 - - - - - _ - _ 0,00
3) | Inne WNiP 147 559,00 - - - - - - - 147 559,00
4) | Zaliczki na WNiP 0,00 - - - - - - - - 0,00
Razem 147 559,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 147 559,00
L Wartos¢ na Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Stan na
Wyszczegolnienie -
wedtug pozycji pocz. roku przemiesz- przemiesz- koniec roku
bil h obrotowego nabycia | aktualizacji . inne sprzedazy | aktualizacji . inne obrotowego
Ilansowyc czenia czenia
2023 2023
1) | Koszty
zakohczonych prac 0,00 - - - - - - - - 0,00
rozwojowych
2) | Wartos¢ firmy 0,00 - - - - - - _ _ 0,00
. ®
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3) | Inne WNiP 142 981,00 4 578,00 - - - - - - - 147 559,00
4) | Zaliczki na WNiP 0,00 - - - - - - - - 0,00
Razem 142 981,00 4 578,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 147 559,00
Nota 2. Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych (w zt i gr):
Dotychczasowe Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Stan na
Wyszczegolnienie umorzenie na koni K
wedtug pozycji pocz. roku . .__ .. | przemiesz- . . . _ .. | przemiesz- . gnlec roku
bilansowych obrotowego amortyzacji | aktualizacji czenia inne sprzedazy | aktualizacji czenia inne obrotowego
2024
2024
1) | Koszty
zakonczonych prac 0,00 - - ) - - - - - 0,00
rozwojowych
2) | Wartosc¢ firmy 0,00 - - - - - - - - 0,00
3) | Inne WNiP 143 591,40 915,60 - - - - - - - 144 507,00
4) | Zaliczki na WNiP 0,00 - - - - - _ - _ 0,00
Razem 143 591,40 915,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 144 507,00
Wartos¢ netto WNIP 3 967,60 915,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 052,00
Dotychczasowe Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Stan na
Wyszczegolnienie umorzenie na -
wedtug pozycji pocz. roku przemiesz- przemiesz- koniec roku
bilansowych obrotowego amortyzacji | aktualizacji czenia inne sprzedazy | aktualizacji czenia inne obrotowego
2023
2023
1) | Koszty
zakonczonych prac 0,00 - - - - - - - - 0,00
rozwojowych
2) | Wartos¢ firmy 0,00 - - - - - _ _ i 0,00
3) | Inne WNiP 142 981,00 610,40 - - - - - - 143 591,40
. ®
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4) | zZaliczki na WNiP 0,00 - - - - _ _ _ i 0,00
Razem 142 981,00 610,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 143 591,40
Wartosc netto WNIP 0,00 3 967,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 967,60

Nota 3. Dtugoterminowe aktywa (inwestycje) finansowe (w zt i gr):
Stan na
Wyszczegolnienie Wartosc na Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: koniec roku
wedtug pozycji pocz. roku obrotowego
bilansowych obrotowego 2024
y 2024 . .__ .. | przemiesz- . . .__ .. | przemiesz- .
nabycia | aktualizacji . inne sprzedazy | aktualizacji . inne
czenia czenia

1) | Nieruchomosci 0,00 - - - - - - - - 0,00

2) | Wartosci
niematerialne 0,00 - - - - - - - - 0,00
i prawne

3) glt‘:}fx;e]fi':::;‘é";e 214 450,00 | 1984 200,00 - - - - - - -| 2198 650,00

4) | Inne inwestycje 0.00 i i i i i i i i 0.00
dtugoterminowe ' !
Razem 214 450,00 | 1984 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2198 650,00

Stan na
P Wartos¢ na . . . N . koniec roku
szzcizuego(l)r;lecr)ile poczatek roku Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: obrotowego
bilansowyeh obrotowego 2023
y 2023 . .__ .. | przemiesz- . . .__ .. | przemiesz- .
nabycia | aktualizacji . inne sprzedazy | aktualizacji . inne
czenia czenia

1) | Nieruchomosci 0,00 - - - - - - - - 0,00

2) | Wartosci
niematerialne 0,00 - - - - - - - - 0,00
i prawne

SDS Optic S.A. NnPROBE
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Sprawozdania Finansowego SDS Optic S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
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3) | Dtugoterminowe 0,00 214 450,00 ) ; _ - - - - 214 450,00
aktywa finansowe
4) | Inne inwestycje 0,00 ) } _ - - - - - 0,00
dtugoterminowe
Razem 0,00 | 214 450,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 214 450,00
. ®
SDS Optic S.A. iNnPROBE

Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska
Tel. +48 81501 94 63, e-mail: ir@sdsoptic.com

NIP PL7123279546, KRS 0000786821, REGON 061574802

Smart Cancer Diagnostics

37


mailto:ir@sdsoptic.com

38

4 SDS OPTIC’

Nota 4. Informacja o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnoSci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieC przysztosci,
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zarzad jednostki stwierdza istotng niepewnosc dla kontynuacji dziatalnosci w tym
okresie, jednakze powziat dziatania, by zmitygowac potencjalne czynniki ryzyka,
wynikajace ze specyfiki prowadzonej dziatalnoSci. Spotka prowadzi aktywna
polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscia. Aby zabezpieczyc ptynnosc finansowa
w dajacej sie przewidzieC przysztosci, Zarzad zadbat o dostep do nastepujacych
zrodet finansowania:

a. Finansowanie od obecnych akcjonariuszy w ramach kapitatu docelowego w
wysokosci do 2,2 miliona PLN.

b. Finansowanie kredytem z Europejskiego Banku Inwestycyjnego — pozostaty
do wykorzystania dwie transze w maksymalnej wysokosci w kwotach 4
miliona i 3 miliona EUR do wykorzystania w 2025 i 2026 roku. Pozyskanie
finansowania zewnetrznego rownowaznego badz przewyzszajacego kwote
transzy warunkuje jej otrzymanie w petnej wysokosci, tj. w wysokosci
dokapitalizowania.

c. Finansowanie dotacyjne z trzech programow dotacyjnych z programu
Fundusze Europejskie dla Lubelskiego 2021-2027) w t3cznej wysokosci
dofinansowania 8.9 miliona PLN za lata 2024-2028.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego jednostka posiada
wystarczajace zasoby finansowe i ptynnoS¢ (stan Srodkow pienieznych i
krotkoterminowych inwestycji na 31.12.2024 wyniost 5.5 miliona PLN).

Powyzsze zrodta finansowania umozliwia w 2025 roku i latach kolejnych
regulowanie biezacych zobowigzan oraz realizacje zamierzonych celow
operacyjnych i inwestycyjnych.

Zarzad SDS Optic S.A. z siedzibg w Lublinie w dniu 20 lutego 2025 r. podjat uchwate
w sprawie rozpoczecia procesu aktualizacji wybranych elementow strategii Spotki i
wstrzymaniu realizacji drugiego etapu badania klinicznego. WSrod przyczyn tej
decyzji Spotka wyroznia nowe doniesienia kliniczne oraz zmieniajace sie
uwarunkowania rynkowe dotyczace detekcji biomarkera HER2 w raku piersi - co
pierwotnie, stanowito pierwszy obszar potencjalnego zastosowania mikrosondy
inPROBE. Dodatkowo, z uwagi na fakt, ze w trakcie prac nad technologia inPROBE,
Spotka rozwineta nowe kompetencje, ktore zamierza wykorzystaC w zakresie
budowania dodatkowych zrodet przychodu, pochodzacych ze sprzedazy produktow
i ustug, Zarzad Emitent podjat decyzje w sprawie wstrzymania realizacji drugiego
etapu badania klinicznego i rozpoczecia procesu aktualizacji wybranych elementow
strategii, co w opinii Zarzadu Spotki powinno byc korzystne zarowno dla samej
Spotki, jak i jej akcjonariuszy. Zarzad wskazuje, ze proces aktualizacji i wdrozenia
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wybranych elementow strategii Spotki planuje zakonczyc zaraz po procedurze Pre-
submission review w FDA, lecz nie pozniej niz w IV kwartale 2025 roku.

Dodatkowo, Zarzad Spotki przy wsparciu nowego Dyrektora Rozwoju Biznesu jak
rowniez Eksperta Rynku Biotechnologicznego podjat dziatania zmierzajace do
pozyskania kontraktow komercyjnych, ktore poprzez realizacje sprzedazy w
kluczowych dla siebie obszarach kompetencji wzmocni pozycje ptynnosciowa
Spotki w 2025 roku i latach kolejnych. Na dzien publikacji niniejszego raportu
spotka pracuje nad pozyskaniem kontraktow.

Nota 5. Odpisy aktualizujace wartos¢ dtugoterminowych aktywow niefinansowych:

- nie wystapity

Nota 6. Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz wartosc firmy:
- nie wystapity

Nota 7. Wartosc gruntow uzytkowych wieczyscie ujetych w ewidencji Srodkow trwatych:
- nie wystapity

Nota 8. Wartosc poczatkowa nie amortyzowanych (nie umarzanych) srodkow trwatych:

Spotka od 15 marca 2021 roku wynajmuje swoja siedzibe i zgodnie z umowa najmu
ma prawo do korzystania ze Srodkow trwatych znajdujacych sie w wynajmowanych
pomieszczeniach. Spotka nie posiada informacji o wartoSci wykorzystywanych
Srodkow trwatych. Roczny czynsz najmu za rok 2024 wyniost 528.787,25 zt netto.

Nota 9. Udziaty w jednostkach powigzanych:

Spotka SDS Optic S.A. posiada 579 udziatow w FiBioMed Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig o wartoSci nominalnej 28.950,00 zt, co stanowi 82,7% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki FiBioMed. W raportowanym okresie Spotka SDS Optic SA
objeta 120 udziatow w FiBioMed Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia o wartosci
nominalnej 6.000,00 zt.

Spotka SDS Optic S.A. posiada 450 udziatow w firmie SDS Optic Inc. o wartosci
nominalnej 450.000,00 dolarow, co w przeliczeniu na PLN wynosi na dzien bilansowy
2.192.650,00 zt, co z kolei stanowi 100% udziatu w kapitale podstawowym Spotki SDS
Optic Inc.

W 2024 roku Spotka objeta 400 udziatow w podmiocie SDS Optic Inc. o wartosci
nominalnej 400.000,00 dolarow, co w przeliczeniu na PLN wyniosto na dzien
bilansowy 1.978.200,00 zt.
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Nota 10. Odpisy aktualizujgce wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych:

Inwestycje w jednostkach zaleznych — przyjeta metodologia testu na utrate wartosci

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci (jesli dotyczy), zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci.

Test na utrate wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu inwestycji w jednostkach
zaleznych pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwosSc utraty
ich wartosci. Spotka analizuje realizacje wynikow oraz zaktadanego budzetu. Jezeli
wyniki s3 grosze od oczekiwanych stwierdza sie¢ przestanki utraty wartosci i
nastepnie przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

SDS Optic INC
Zarzad SDS Optic S.A. z siedzibg w Lublinie podjat w dniu 16 maja 2025 roku uchwaty

Zarzadu w sprawie przyjecia wynikow pracy centrum R&D w Stanach Zjednoczonych
i tym samym osiagnieciu dwoch kamieni milowych w postaci stworzenia nowych
komponentow biologicznych, ktore postuza do dalszego rozwoju technologii
inPROBE i skalowania jej zastosowania do nowych wskazan, tj.:

a. Komponenty biologiczne stuzace do opracowania urzadzenia monitorujacego
stezenie leku skierowanego na receptor HER2

b. Komponenty biologiczne stuzace do opracowania nowego urzadzenia
wykorzystujacego sonde inPROBE w celu analizy biatka VEGF.

Po zrealizowaniu powyzszych kamieni milowych spétka SDS Inc zawiesita prace
laboratoryjne do czasu wyznaczenia im przez SDS Optic SA kolejnych zadan.

Spotka w wiekszym zakresie bedzie teraz aktywna w obszarze komercjalizacji swoich
wynikow prac rozwojowych na rynku amerykanskim. Dodatkowo Spotka bedzie
aktywnie poszukiwata inwestorow i partnerow biznesowych dla opracowanych
technologii.

SDS Inc. od strony korporacyjne bedzie utrzymywana w USA bez zmian, w dajacej sie
przewidzieC przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien bilansowy nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty
wartosci tej inwestycji.
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Fibomed

Fibomed obecnie nie prowadzi dziatalnosSci operacyjnej. Spotka bedzie utrzymywana
do czasu wcielenia opracowanej tam technologii przez SDS Optic. Spotka zostata
pozytywnie rozliczona przez NCBiR, ktory wspotfinansowat powstajacg tam
technologie. Z uwagi na specyfike projektu dotacyjnego (Covid), Fibiomed nie ma
natozonego wskaznika dotyczacego komercjalizacji.

Spotka posiada petne wsparcie udziatowcow w zakresie zapewnienia ptynnosc
umozliwiajacej regulowanie biezacych zobowigzan oraz kontynuacje dziatalnoSci w
catym okresie trwatoSci, w tym w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien bilansowy nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwosS¢ utraty
wartosci tej inwestycji.

Nota 11. Informacje o odpisach aktualizujacych wartosc naleznosci:
- nie wystapity
Nota 12. Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego (zaktadowego):

Zgodnie ze Statutem na dzien 31 grudnia 2024 r. kapitat zaktadowy Spotki wyniost
5.933.250,00 zt (pie¢ milionow dziewigelset trzydziesci trzy tysiace dwieScie
piecdziesiat ztotych) i dzielit si¢ na 5.933.250 (piec¢ milionow dziewigcset trzydziesci
trzy tysigce dwieScie piecdziesiat) nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii A,

B,C, D, EIF.
SERIA LICZBA LICZBA RODZA) WARTOSC CENA DATA UCHWALY
AKCJI AKCJI GLOSOW AKCJI NOMINALNA EMISY)JNA EMISY)NE) DATA REJESTRAC)I
A 3.843.000 | 3.843.000 Nieuprzywilejowane, 1,00 zt 1,00zt | 10 stycznia 2019 . 17maja 2019 1.
zwykte na okaziciela (KRS)
B 83.250 83.250 Nieuprzywilejowane, 1,00 zt 1,20 2t 22 lipca2019r, | 10Wrzesnia2019r.
zwykte na okaziciela (KRS)
Ni ilej . . 2 ja2021r.
c 300.000 300.000 leuprzywilejowane, 1,00 zt 1,00zt | 22 kwietnia 2021r. > maja 2021
zwykte na okaziciela (KRS)
Nieuprzywilejowane, . 15 lipca 2021 r.
D 1.100.000 1.100.000 .. 1,00 zt 10,00 zt 25 maja 2021 r.
zwykte na okaziciela (KRS)
18 kwietnia 2023 r.
(KDPW) dot. 54.600
Nieuprzywilejowane akeji;
ZW! kfe nya ok;zicielaY 5lipca 2023 .
E 157.000 157.000 4 . 1,00 zt 1,00 zt 25 maja 2021r. (KDPW) - dot.
Program Motywacyjny ..
ESOP 46.700 akgji
9 maja 2024 .
(KDPW) - dot.
55.700 akgji
F 450.000 450.000 Nieuprzywilejowane, 1,00 zt 13,002t | 10stycmia203y, | 2> lutego2023r.
zwykte na okaziciela (KRS)
. ®
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2024 r. ksztattowata sie jak ponizej:

LP AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GkosOw % GLOSOW

1 SDS Optonic Sp. z 0.0.* 2.358.260 39,75% 2.358.260 39,75%
INN A otk

2 Oventure lternatywna - Spotka 483.750 8,15% 483.750 8,15%
Inwestycyjna Sp. z 0.0.

3 Marcin Staniszewski* 24.500 0,41% 24.500 0,41%
Prof. dr hab. n. med. inz. Magdal

4 rof. dr hab. n. med. nz. Magdatena | 1.5 440 1,94% 115.400 1,94%
Staniszewska*

5 Pozostali akcjonariusze < 5% 2.951.340 49,74% 2.951.340 49,74%
RAZEM 5.933.250 100% 5.933.250 100%

* SDS Optonic sp. z o0.0. jest podmiotem zaleznym wobec Pana Marcina Staniszewskiego, Prezesa Zarzgdu Emitenta, ktory wraz
ze swojg matzonkq oraz udziatowcami finansowymi SDS Optonic Sp. z o.0. posiadajg na dzief publikacji niniejszego raportu
tgcznie 2.498.160 akcji Spotki stanowigcych 42,10% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, ktére uprawniajg do wykonywania
2.498.160 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 42,10% ogolnej liczby gtosow w Spétce. Panu Marcinowi
Staniszewskiemu przystuguje uprawnienie tgcznie do 1.235.024 akcji Emitenta stanowigcych 20,82% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki, natomiast pozostatym udziatowcom SDS Optonic sp. z o0.0. przystuguje uprawnienie do 1.147.736 akcji
Emitenta stanowigcych 19,34% udziatu w kapitale zaktadowym SpétRi.

Nota 13. Propozycje podziatu zysku bilansowego netto za rok obrotowy lub pokrycia straty

bilansowej:
wztigr
1) propozycja podziatu zysku bilansowego netto: -
a) na zwigkszenie kapitatu zapasowego -
b) na zwiekszenie kapitatu rezerwowego -
c) na dywidende dla Wtascicieli -
d) na nagrody i premie dla zarzadu i pracownikow -
e) na fundusze specjalne -
f) inne cele -
2) propozycja pokrycia straty bilansowej biezacego roku obrotowego: -4 343 896,34
a) ‘ zyskami lat przysztych -4 343 896,34
3) propozycja pokrycia straty bilansowej netto z lat poprzednich, w tym: -
- wynik roku poprzedniego -
- korekta wyniku lat poprzednich -
a) zyskami lat przysztych -
SDS Optic S.A. NnPROBE"
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Nota 14. Zestawienie rezerw wedtug celu ich utworzenia oraz aktywu na podatek odroczony:

Aktywa z tyt. odroczonego podatku Stan wartosci na:
dochodowego utworzone na 31.12.2023 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2024
1. badanie sprawozdania finansowego 6 293,30 13 701,74 6 293,30 13 701,74
2. | niewykorzystane urlopy 4 115,90 - - 4115,90
3. niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 5500,75 10 595,47 5500,75 10 595,47
Aktywa razem: 15 909,95 24 297,21 11794,05 28 413,11
Aktywa z tyt. odroczonego podatku Stan wartosci na:
dochodowego utworzone na 31.12.2022 Zwiekszenia | Zmniejszenia 31.12.2023
1. | badanie sprawozdania finansowego 2 849,83 6 293,30 2 849,83 6 293,30
2. | niewykorzystane urlopy 3583,58 523,31 - 4 115,89
3. | niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 6 416,55 5500,76 6 416,55 5500,76
Aktywa razem: 12 849,96 12 317,37 9 266,38 15 909,95
Stan wartosci na:
Rezerwy z tytutu " N .. -
31.12.2023 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2024
* krotkoterminowe - - - -
1 |? tytutu odroczonego podatku ) _ ) _
dochodowego
2) | wycena pozyczki - - - -
3) | wynagrodzenia urlopowe 45 632,16 - - 45 632,16
4) badanie sprawozdania finansowego 69 925,59 72 114,45 69 925,59 72 114,45
Rezerwy razem: 115 557,75 72 114,45 69 925,59 117 746,61
Stan wartosci na:
Rezerwy z tytutu . . T .
31.12.2022 Zwigkszenia | Zmniejszenia 31.12.2023
* krotkoterminowe
1) Z;’&”;g;’xéggzoneg° podatku 252 304,90 -1 252304,90 -
2) | wycena pozyczki - - - -
3) | wynagrodzenia urlopowe 39 817,55 5 814,61 - 45 632,16
4) | badanie sprawozdania finansowego 31 664,78 69 925,59 31 664,78 69 925,59
Rezerwy razem: 323787,23 75 740,20 283 969,68 115 557,75
Spota nie utworzyta na dzien 31.12.2024 rezerwy na odprawy emerytalne ze wzgledu
na niska istotnosc. Sposrod 22 pracownikow zatrudnionych w Spotce na 31.12.2024,
13 pracownikow znajduje sie w przedziale wiekowym 24-35 lat.
SDS Optic S.A. NnPROBE’
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Nota 15. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym do
dnia bilansowego przewidywanym ustawa o okresie sptaty:

. Okres sptaty
wztigr Razem
Do 1lat Od 1do5 lat
Lp. | Rodzaj zobowiazania 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024
1 Dtugoterminowe
kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
) Dtugoterminowe
pozyczki 0,00 0,00 0,00 | 13 058 960,33 0,00 | 13 058 960,33
3 Inne zobowiazania
finansowe (leasing) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 | 13 058 960,33 0,00 | 13 058 960,33

Nota 16. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych:

. Stan wartosci na:
Wyszczegolnienie -
31.12.2023 Wptywy Wykorzystanie 31.12.2024
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow dziatalnoSci operacyjnej i - - - -
kosztow finansowych
2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow dziatalnoSci operacyjnej i - - - -
kosztow finansowych
3. Przychody podlegajace rozliczeniu w } ) ) B
czasie
4. | Dotacje otrzymane LAWP - 197 400,00 9.870,00 187 530,00
5. | Inne czynne i bierne rozliczenia ) 8 010 717,41 ) 8 010 717,41
miedzyokresowe

W pozycji Inne czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe ujeto koszty
niezakonczonych prac rozwojowych na taczng kwote 8.010.717,41 zt, dotyczace
platformy inPROBE.

Spotka w okresie sprawozdawczym otrzymata ptatnosc tytutem refundacji w kwocie
197.400,00 zt tytutem Dotacji LAWP 1.2 ,Zakup sprzetu do prowadzenia prac
badawczo-rozwojowych nad optymalizacja czujnika do zastosowan medycznych
wchodzacego w sktad autorskiej mikrosondy do diagnostyki chorob”. Beneficjent:
SDS Optic S.A.

Nota 17. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki:
- nie wystapity

Nota 18. Wykaz zobowigzan warunkowych (w tym udzielonych przez jednostke gwarangiji i
poreczen takze wekslowych):

Spotka jest strong pozwang w dwoch postepowaniach sagdowych na taczng kwote
1.031.932,57 zt i co do ktorych prowadzace kancelarie prawne wydaty opinie
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wskazujac szanse na wygrang ponad 50%, w wyniku czego Zarzadu podjat decyzje o
nietworzeniu rezerw na sporne kwoty.

Jedno postepowanie sadowe, na kwote 550.526,57 zt dotyczy czesci dofinansowania,
wyptaconego uprzednio przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) na
podstawie umowy o wykonanie i finansowanie projektu w ramach projektu
dotacyjnego Strategmed, realizowanego w okresie od 1 czerwca 2015 r. do 31 grudnia
2018 r.w ramach konsorcjum naukowego, ktorego liderem byta Spotka. Zarzad Spotki
nie zgadza sie w catosci z treScig pozwu NCBR stojacego u podstaw wydania nakazu,
co skutkowato niezwtocznym ztozeniem sprzeciwu w stosunku do catosci ww. nakazu
zaptaty. W wyniku ztozonego w dniu 13 lutego 2023 r. sprzeciwu nakaz zaptaty stracit
moc w czesci zaskarzonej sprzeciwem (zgodnie z art. 505 § 2 Kodeksu postepowania
cywilnego), tj. w catosci, zas sprawa bedzie dalej rozpatrywana w postepowaniu
zwyktym. Wraz ze sprzeciwem Spotka ztozyta dowody potwierdzajace, ze sposob
wykonywania umowy byt prawidtowy oraz zgodny ze wskazaniami NCBR, zas pozew
o zaptate ztozony przez NCBR nie ma usprawiedliwionych podstaw oraz jest
niezgodny z umowa. W dniu 14 lipca 2023 r. Sad Okregowy w Warszawie, IV Wydziat
Cywilny wydat wyrok w sprawie o zaptatg, na podstawie powodztwa ztozonego
przeciwko Spotce przez NCBR. Zgodnie z wydanym wyrokiem, Sad oddalit w catoSci
powodztwo NCBR przeciwko Spotce oraz zasadzit na rzecz Spotki zwrot wszystkich
kosztow zastepstwa procesowego. Wyrok nie jest prawomocny. W opinii Zarzadu
Spotki oraz zgodnie z otrzymany pisemnym uzasadnieniem, powyzszy wyrok
jednoznacznie wskazuje na rzetelne zrealizowanie przez Spotke wszystkich prac w
ramach umowy z NCBR oraz jednoznacznie potwierdza zasadnoSc przeprowadzenia
ww. dziatan zaradczych oraz przynaleznosSc kosztow z nich wynikajacych do kosztow
kwalifikowanych umowy z NCBR. W opinii Zarzadu powyzszy wyrok uzasadnia rowniez
koncowe rozliczenie przez NCBR catego projektu dotacyjnego Strategmed i
refundacje zawnioskowanych w raporcie koncowym srodkow w kwocie 70.742,29 Zt
na rzecz Spotki.

Drugie postepowanie sagdowe, na kwote 481.406,00 zt dotyczy zadania wobec Spotki
od Polskiego Centrum Fotoniki i Swiattowododw (,,PCFS”) tytutem zaptaty za czynnosci
wykonanych przez PCFS obowigzkow wynikajacych z umowy konsorcjum, ktorej
zaptata zostata zdaniem PCFS niestusznie wstrzymana. Spotka nie podziela
argumentacji zawartej w pozwie i uwaza, ze przedmiotowy spor jest odpowiedzig na
postepowanie sadowe wszczete z powodztwa Spotki w dniu 5 listopada 2019 r., a
ktorego przedmiot jest tozsamy z niniejszym postepowaniem.

W ocenie Zarzadu, na bazie posiadanych opinii prawnych, prawdopodobienstwo
wygrania sporow przez Spotke jest wyzsze niz przegranie spraw. Dlatego tez na dzien
bilansowy zobowiazania te stanowia zobowigzania warunkowe i Spotka nie ujeta
rezerw na sprawy sporne z tego tytutu.

Przedtozenie weksli w Lubelskiej Agencji Wspierania Przedsiebiorczosci
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W 2024 roku Spotka SDS Optic SA ztozyta w Lubelskiej Agencji Wspierania
Przedsiebiorczosci 3 (stownie: trzy) weksle wtasne in blanco z notarialnie
potwierdzonym podpisem osoby uprawnionej do reprezentacji Spotki wraz z
wypetniong deklaracja wystawcy weksla. Ztozenie weksli stanowi zabezpieczenia
prawidtowej realizacji nizej wymienionych Umow o dofinansowanie i jest warunkiem
koniecznym do uruchomienia dofinansowania. Ustanowione zabezpieczenie
zostanie zwrocone do SDS Optic SA w przypadku prawidtowego wypetnienia
wszelkich zobowigzan okreSlonych w Umowie od dofinansowanie. Weksle dotycza

Umow:
a.

Umowa z dnia 22 grudnia 2023 r. o dofinansowanie projektu pn. ,Zakup
sprzetu do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad optymalizacja
czujnika do zastosowan medycznych wchodzacego w sktad autorskiej
mikrosondy do diagnostyki chorob”, w ramach naboru FELU.01.02-1P.01-
001/23, prowadzonego w ramach Dziatania 1.2 Infrastruktura wspomagajaca
rozwoj technologiczny przedsiebiorstw, Priorytetu | Badania naukowe i
innowacje, programu Fundusze Europejskie dla Lubelskiego 2021-2027.
Umowa z dnia 22 pazdziernika 2024 r. o dofinansowanie projektu pn.
»O0pracowanie i wdrozenie do dziatalnosci przedsiebiorstwa wielowarstwowej
powtoki multifunkcyjnej do osadzania na powierzchniach
szklanych/soczewkach”, w ramach naboru FELU.01.03-1P.01-001/24,
prowadzonego w ramach Dziatania 1.3 Badania i innowacje w sektorze
przedsiebiorstw, Priorytetu | Badania naukowe i innowacje, programu
Fundusze Europejskie dla Lubelskiego 2021-2027.

Umowa z dnia 19 grudnia 2024 r. o dofinansowanie projektu Emitenta pn.
,Opracowanie technologii wytwarzania tatwointegrowalnych sensorow do
detekcji sygnatow fizycznych, chemicznych i biologicznych”, w ramach naboru
FELU.01.03-1P.01-002/24, prowadzonego w ramach Dziatania 1.3 Badania i
innowacje w sektorze przedsiebiorstw, Priorytetu | Badania naukowe i
innowacje, programu Fundusze Europejskie dla Lubelskiego 2021-2027.

Nota 19. Sktadniki aktywow niebedacych instrumentami finansowymi wyceniane wedtug
wartosci godziwej:

- nie wystapity

Nota 20. Zmiany w stanie kapitatu z aktualizacji wyceny aktywow niebedacych
instrumentami finansowymi wycenianych wg wartosci godziwej:

- nie wystapity

Nota 21. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

- nie wystapity
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Nota 22. Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, eksport) przychodow ze sprzedazy
produktow, ustug i towarow:

wztigr
Przychody ze sprzedaz krajowa sprzedaz na eksport
sprzedazy netto Kwoty za:
2024 2023 2024 2023
1) | ustug - 21 000,00 - -
3) towarc}w’i - 1212,39 - -
materiatow
Razem przychody - 22 212,39 - -
ze sprzedazy netto
taczna sprzedaz Rok 2024 - Rok 2023 22 212,39
Pozostate przychody operacyjne:
Stan wartosci na:
31.12.2024 31.12.2023

Dotacje wykorzystane 9 870,00 26 760,00
Przychody z najmu 20 164,48 357 164,40
Pozostate 2 769,67 5 637,64
Razem 32 804,15 390 562,04

Nota 23. Przychody finansowe

Struktura przychodow finansowych Spotki za rok 2024 przedstawia sie nastepujaco:

Przychody finansowe Wartosé za rok 2024
1| Odsetki otrzymane od pozyczek 21 913,06
Odsetki naliczone od pozyczek (wycena bilansowa) 35 020,00
3 | Aktualizacja wartosci inwestycji 20 872,89
Razem przychody finansowe 77 805,95

Nota 24. Umowy o ustugi dtugoterminowe:
- nie wystapity

Nota 25. Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych Srodki trwate:
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- nie wystapity
Nota 26. Wysokosc odpisow aktualizujacych wartosc zapasow:
- nie wystapity

Nota 27. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym:

- nie wystapity
Nota 28. Koszty wytworzenia Srodkow trwatych w budowie:
- nie wystapity

Nota 29. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyty cene nabycia towarow lub koszt
wytworzenia produktow:

- nie wystapity
Nota 30. Program motywacyjny

Spotka SDS Optic SA przyjeta Program Motywacyjny ESOP na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 maja 2021 r. w sprawie
organizacji i realizacji programu motywacyjnego, przyjetej uchwata nr 3/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 wrzeSnia 2021r., oraz na podstawie
nowego tekstu jednolitego Regulaminu Programu Motywacyjnego Spotki na lata
2021-2024, zatwierdzonego w dniu 11 kwietnia 2025 r.

Spotka nie bedzie wyceniaC systemu motywacyjnego ESOP i ujmowac wyceny
w Sprawozdaniu finansowym zarowno w skonsolidowanym jak i jednostkowym.
Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w 2 ostatnich tygodniach
pazdziernika 2022 r., 11 (stownie: jedenaScie) Os6b Uprawnionych, w tym Zarzad
Spotki, ztozyty zapisy na tacznie 54.600 (stownie: pigecdziesiat cztery tysigce szeScset)
imiennych Warrantow Subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji
serii E.

Zgodnie z uchwatami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2022 r.
dokonano przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A w iloSci tacznej 54.600 sztuk
wszystkim Osobom Uprawnionym.

Objecie akcji serii E, stanowigce wykonanie prawa z warrantow subskrypcyjnych
serii A, zostato dokonane za gotowke przez wszystkie Osoby Uprawnione, zgodnie
z terminem wskazanym w Regulaminie Programu Motywacyjnego o tresci przyjetej
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 3 lutego 2023 r., w 2 ostatnich tygodniach lutego
2023 r., w iloSci tacznej 54.600 akgji serii E, ktore zgodnie z uchwata Gietdy Papierow
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WartoSciowych w Warszawie S.A. nr 461/2023 z dnia 26 maja 2023 r. zostaty
wprowadzone do alternatywnego obrotu na rynku NewConnect.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w 2 ostatnich tygodniach
kwietnia 2023 r., 18 (stownie: osiemnascie) Osob Uprawnionych, w tym Zarzad Spotki,
ztozyty zapisy na tacznie 46.700 (stownie: czterdzieSci szeSC tysigcy siedemset)
imiennych Warrantow Subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akgji
serii E.

Zgodnie z uchwatami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z dnia 28 kwietnia 2023 r.
dokonano przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A w iloSci tacznej 46.700 sztuk
wszystkim Osobom Uprawnionym.

Objecie akcji serii E, stanowigce wykonanie prawa z warrantow subskrypcyjnych
serii A, zostato dokonane za gotowke przez wszystkie Osoby Uprawnione, zgodnie
z terminem wskazanym w Regulaminie Programu Motywacyjnego o tresci przyjetej
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 3 lutego 2023 r., w 2 ostatnich tygodniach czerwca
2023 r., w ilosci tacznej 46.700 akcji serii E, ktore zgodnie z uchwata Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 949/2023 z dnia 11 wrzeSnia 2023 r. zostaty
wprowadzone do alternatywnego obrotu na rynku NewConnect.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w 2 ostatnich tygodniach lutego
2024 r., 20 (stownie: dwadziescia) Osob Uprawnionych, w tym Zarzad Spotki, ztozyty
zapisy na tacznie 150.700 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy siedemset) imiennych
Warrantow Subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji serii E.

Zgodnie z uchwatami Zarzadu z dnia 29 lutego 2024 r. oraz Rady Nadzorczej z dnia 27
lutego 2024 r. dokonano przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A w iloSci
tacznej 150.700 sztuk wszystkim Osobom Uprawnionym.

Objecie akcji serii E, stanowigce wykonanie prawa z warrantow subskrypcyjnych
serii A, zostato dokonane za gotowke przez 18 (stownie: osiemnascie) 0sob
Uprawnionych, zgodnie zterminem wskazanym w Regulaminie Programu
Motywacyjnego o tresci przyjetej w formie uchwaty nr 22 Rady Nadzorczej Spotki
z dnia 20 grudnia 2023 r., w okresie od 1 do 12 kwietnia 2024 r. w iloSci tacznej 55.700
akgcji serii E, ktore zgodnie z uchwatg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. nr 829/2024 z dnia 25 czerwca 2024 r. zostaty wprowadzone do alternatywnego
obrotu na rynku NewConnect.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w terminie od 1 do 30 kwietnia
2025 r., 15 (stownie: pietnaScie) Osob Uprawnionych, w tym Zarzad Spotki do 14
kwietnia 2025 r., ztozyty zapisy na tacznie 97.200 (stownie: dziewigecdziesiat siedem
tysiecy dwiescie) imiennych Warrantow Subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
objecia akgcji serii E.

Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej z dnia 11 kwietnia 2025 r. oraz Zarzadu z dnia
30 kwietnia 2025 r. dokonano przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A w iloSci
tacznej 97.200 sztuk wszystkim Osobom Uprawnionym.

Rejestracja warrantow w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
WartosSciowych, zgodnie z oSwiadczeniem Krajowego Depozytu Papierow
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Wartosciowych S.A. z dnia 22 maja 2025 r., nastgpita w dniu 26.05.2025 roku, co

stanowi o skutecznej emisji przedmiotowych warrantow.

Nota 31. Rozliczenie gtownych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od osob prawnych od wyniku finansowego brutto

Wyszczegolnienie 2024 2023
A. | Wynik finansowy brutto -4 343 896,34 -7 448 281,54
B. | Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate roznice pomiedzy
zyskiem/strata dla celow rachunkowych a dochodem/strata dla celow -9 870,00 2 803 387,73
podatkowych), w tym:
Dotacje otrzymane (art. 17 ust. 1 pkt.53) - 2 803 387,73
- zinnych zrodet przychodow - 2 803 387,73
Dotacje wykorzystane (art. 17 pkt 1 pkt 53) -9 870,00 -
- zinnych zrodet przychodow -9 870,00 -
C. | Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w tym: -35 020,00 -27 572,39
Odsetki od pozyczki - wycena bilansowa (art. 16 ust. 1 pkt. 11) -35 020,00 -27 572,39
- z innych zrodet przychodow -35 020,00 -27 572,39
D. |Przychody opodatkowane w roku biezacym, ujete w ksigegach ) _
rachunkowych lat ubiegtych, w tym:
Odsetki od lokat bankowych otrzymane (art. 12 ust. 1 pkt. 1) - -
- z innych zrodet przychodow - -
E. | Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow (trwate roznice
pomiedzy zyskiem/strata dla celow rachunkowych a dochodem/starta dla 464 540,43 1044 110,26
celéw podatkowych), w tym:
Odsetki budzetowe (art. 16 ust.1 pkt. 21) - -
- z innych zrodet przychodow - -
Koszty pokryte dotacja (art. 16 ust.1 pkt. 48) 9 870,00 -
- zinnych zrodet przychodow 9 870,00 -
Amortyzacja leasingu podatkowo operacyjnego (art. 16a ust. 1 pkt. 1) - 1776,00
- z innych zrodet przychodow - 1776,00
Roznice kursowe z wyceny bilansowej (art. 9b ust. 1 pkt. 1) -6 820,89 12 343,45
- zinnych zrodet przychodow -6 820,89 12 343,45
Rezerwy utworzone (art. 16 ust. 1 pkt. 27) - 75 740,20
- z innych zrodet przychodow - 75 740,20
Odpis aktualizujace wartos¢ pozyczek z Fibiomedu - 930 297,66
- zinnych zrodet przychodow - 930 297,66
Odpis aktualizujgcy wartoS¢ posiadanych udziatow Fibiomed Sp. Z o.o. - -
- z przychodow kapitatowych - -
Koszty dotyczace lat ubiegtych (faktury otrzymane z opdznieniem) - 20 945,19
- z innych zrodet przychodow - 20 945,19
Amortyzacja Know-how(art. 16. ust.1 pkt. 64) - -
- zinnych zrodet przychodow - -
Odpis aktualizujgce wartos¢ know-how wniesionego aportem - -
- zinnych zrodet przychodow - -
g?{).|156allj<';ta1l|;llj({[?%;\;artosc pozyczki udzielonej Biotargetowi Sp. Z o.0. 449 050,36 )
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- z przychodow kapitatowych 449 050,36 -
Odpis aktualizujacy naleznos¢ z tytutu dotacji od NCBIR - -
- zinnych zrodet przychodow - -
Pozostate 12 440,96 3 007,96
- z innych zrodet przychodow 12 440,96 3 007,96
F. ‘I:lots;z:‘y nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w biezacym roku, 834 519,04 61119,47
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki pracodawcy (art. 16 ust.1 pkt. 67) 55 765,63 61 119,47
- z innych zrodet przychodow 55 765,63 61 119,47
Utworzone rezerwy (art. 16. ust.1 pkt. 27) 72 114,45 -
- zinnych zrodet przychodow 72 114,45 -
Odsetki naliczone od kredytu (art. 16. ust.1 pkt. 11) 706 638,96 -
- zinnych zrodet przychodow 706 638,96 -
G. ‘I:’olf:itggl;i:al\:::zizeag tI;;:::s';‘z'tvy\(' :;::ls:kama przychodow w roku biezagcym ujete -61119,47 -71275,00
pracodance oa sia poprzedine (are 13 ust 1 e 6111947 7127500
- zinnych zrodet przychodow -61119,47 -
H. | Strataz lat ubiegtych - -
l. | Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: - -
Otrzymane dotacje ujete jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow ) )
(art. 17 ust. 1 pkt. 53)
- z innych zrodet przychodow - -
Raty leasingowe zaptacone nieujete w ksiegach rachunkowych (art. 17b ) 0
ust. 1)
- z innych zrodet przychodow - -
J. | Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -3 163 349,50 -3 638 511,27
K. | Podatek dochodowy - -
-pozostate - -
Przychody podatkowe niepodlegajace ujeciu w ksiegach rachunkowych ) )
(ustalane statystycznie) (+)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego -3 163 349,50 -3 638 511,27
Dochody wolne - dotacje CIT-O - -
Strata -3 163 349,50 -3 638 511,27

Nota 32. Informacja o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi,
ktore nie zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych

i prawnych:

W latach 2023 - 2024 rozpoznano koszty prac rozwojowych dotyczacych inPROBE,
ktore spetniaja ustawowe kryteria zaliczenia ich do prac rozwojowych:
a. Technologia inPROBE zostata SciSle okreslona, a koszty prac rozwojowych

wiarygodnie okreslone;

b. Techniczna przydatnosc technologii zostata potwierdzona dokumentacja, a

Spotka podjeta decyzje o jej wdrazaniu i produkc;ji;
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c. Przewiduje sie, ze poniesione naktady zostana pokryte przysztymi
przychodami ze sprzedazy produktow lub zastosowania technologii.
lecz nie moga byc ujete jako sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych do czasu

i zakonczenia prac, ktorych dotycza.

W rezultacie koszty zostaty zgromadzone i ujete w dtugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w Aktywach bilansu w kwocie tgcznej 8.010.717,41 zt, z czego

Kapitalizowane koszty wyniosty
z roku 2023: 3.806.124,19 PLN
z roku 2024: 4.204.593,22 PLN

Nota 33. Poniesione w roku obrotowym i planowane na rok nastepny naktady na

niefinansowe aktywa trwate:

Naktady:
Wyszczegolnienie Poniesione w | Planowane na
2024 roku 2025 rok

1 | WartoSci niematerialne i prawne
2 | Srodki trwate 437 760,53 350 093,00
3 Srodki trwate w budowie, zaliczki na sr. trwate w

budowie
4 | Inwestycje w nieruchomosci i prawa

Naktady na niefinansowe aktywa trwate razem 437 760,53 350 093,00
* w tym na ochrone Srodowiska

Planowane naktady s3 zwigzane z realizacja projektu wspotfinansowanego przez
Lubelska Agencje Wspierania Przedsiebiorczosci. Przedmiotem projektu jest zakup
urzadzen w celu prowadzenia prac badawczo-rozwojowych dotyczacych
optymalizacji czujnika wchodzacego w sktad autorskiej mikrosondy inPROBE® do
zastosowan medycznych. Czujniki te stanowia kluczowy element w technologii
biosensorow diagnostycznych. Celem projektu jest uzupetnienie i rozwoj centrum
B+R, prowadzonego przez firme SDS Optic S.A., poprzez zakup nowoczesnego sprzetu
badawczego do laboratorium, gdzie odbywac sie beda prace zespotu badawczego,
ukierunkowane na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w obszarze mikrosondy
do diagnostyki medyczne;.

Nota 34. Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych:

- nie wystapity w 2023 i 2024
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Nota 35. Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego wyrazonych
w walutach obcych:

W odniesieniu do sprawozdania za 2024 rok: Kurs przyjety do wyceny Srodkow
pienieznych w EURO na rachunku bankowym oraz naleznoSci i zobowiazan
wyrazonych w walutach obcych- kurs Sredni NBP z dnia 31.12.2024 r. TAB A nr
252/A/NBP/2024 kurs- 1 EURO = 4,2730 zt, 1 dolar amerykanski = 4,1012 zt.

W odniesieniu do sprawozdania za rok 2023: Kurs przyjety do wyceny Srodkow
pienieznych w EURO na rachunku bankowym oraz naleznosci i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych- kurs Sredni NBP z dnia 29.12.2023 r TAB A nr
251/A/NBP/2023 kurs- 1 EURO = 4,3480 zt, 1 dolar amerykanski = 3,9350 zt.

Iv.

Nota 36. Objasnienie roznic pomiedzy zmiana bilansowa a zmiana wykazana
w sprawozdaniu z przeptywow Srodkow pienieznych (w zt):

- nie wystapity w 2023 i 2024

V.

Nota 37. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umow nieuwzglednionych
w bilansie:

Umowa z 22 pazdziernika 2024 r. z Lubelska Agencja Wspierania Przedsigbiorczosci

W dniu 22 pazdziernika 2024 r. Spotka SDS Optic SA podpisata umowe o
dofinansowanie (,Umowa”) z Lubelska Agencja Wspierania Przedsigbiorczosci
(,LAWP"). Podpisana Umowa dotyczy dofinansowania projektu Emitenta pn.
,opracowanie i wdrozenie do dziatalnoSci przedsiebiorstwa wielowarstwowej
powtoki multifunkcyjnej do osadzania na powierzchniach szklanych/soczewkach”
(,Projekt”), w ramach naboru FELU.01.03-1P.01-001/24, prowadzonego w ramach
Dziatania 1.3 Badania i innowacje w sektorze przedsiebiorstw, Priorytetu | Badania
naukowe i innowacje, programu Fundusze Europejskie dla Lubelskiego 2021-2027.
Catkowita wartos¢ Projektu netto wynosi 5.014.249,35 PLN, a wartosc¢ dofinansowania
wynikajaca z Umowy wynosi maksymalnie 3.952.432,82 PLN. Celem zabezpieczenia
prawidtowej realizacji Umowy i warunkiem koniecznym do uruchomienia
dofinansowania jest przedtozenie w LAWP, w terminie 14 dni od daty zawarcia
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Umowy, weksla wtasnego in blanco z notarialnie potwierdzonym podpisem osoby
uprawnionej do reprezentacji Spotki wraz z wypetniong deklaracja wystawcy weksla,
co zostato zrealizowane przez Spotke. Rozpoczecie Projektu zgodnie z zawarta
umowa przypada na 1 stycznia 2025 r. a jego zakonczenie zaplanowane jest na 31
grudnia 2027 r. Celem Projektu jest opracowanie powtok o wysokich parametrach
optycznych (antyrefleksyjnos¢, antykondensacyjnosc), chemicznych (odpornosc na
agresywne Srodowiska) i biobojczych (eliminacja mikroorganizméow). Umowa
przewiduje mozliwoSC uzyskania tacznych zaliczek w kwocie do 70% wartosci
Projektu.

Umowa z 19 grudnia 2024 roku z Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci

W dniu 19 grudnia 2024 r. Spotka SDS Optic SA podpisata umowe o dofinansowanie
(,Umowa”) z Lubelska Agencja Wspierania Przedsigbiorczosci (,LAWP”). Podpisana
Umowa dotyczy dofinansowania projektu Emitenta pn. ,Opracowanie technologii
wytwarzania tatwointegrowalnych sensorow do detekcji sygnatow fizycznych,
chemicznych i biologicznych” (,Projekt”), w ramach naboru FELU.01.03-IP.01-002/24,
prowadzonego w ramach Dziatania 1.3 Badania i innowacje w sektorze
przedsiebiorstw, Priorytetu | Badania naukowe i innowacje, programu Fundusze
Europejskie dla Lubelskiego 2021-2027. Catkowita wartoS¢ Projektu netto wynosi
3.227.020,36 PLN, a wartos¢ dofinansowania wynikajaca z Umowy wynosi
maksymalnie 2.499.536,74 PLN. Celem zabezpieczenia prawidtowej realizacji Umowy
i warunkiem koniecznym do uruchomienia dofinansowania jest przedtozenie w
LAWP, w terminie 14 dni od daty zawarcia Umowy, weksla wtasnego in blanco z
notarialnie potwierdzonym podpisem osoby uprawnionej do reprezentacji Spotki
wraz z wypetniona deklaracja wystawcy weksla, co zostato zrealizowane przez
Spotke. Rozpoczecie Projektu zgodnie z zawarta umowa przypada na 1 kwietnia 2025
r. a jego zakonczenie zaplanowane jest na 31 grudnia 2027 r. Celem Projektu jest
opracowanie zaawansowanej technologii wytwarzania tatwointegrowalnych
sensorow zdolnych do jednoczesnej detekcji sygnatow pochodzacych od czynnikow
fizycznych, chemicznych i biologicznych. InnowacyjnoSc Projektu polega na
stworzeniu uniwersalnych czujnikow, ktore moga byc integrowane z roznorodnymi
platformami, takimi jak wtokna Swiattowodowe czy soczewki. Umowa przewiduje
mozliwosc uzyskania tacznych zaliczek w kwocie do 70% wartosci Projektu.

Nota 38. Transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powiazanymi:

- nie wystapity w 2023 i 2024

Nota 39. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w grupach zawodowych:

Przecietna liczba zatrudnionych

Wyszczegolnienie wg grup zawodowych

Za rok 2024: ] Za rok 2023:
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ogotem w tym kobiety ogotem w tym kobiety

1) | pracownicy na stanowiskach robotniczych - - - -
2) | pracownicy umystowi 24,8 17,6 249 20,2
Zatrudnienie razem: 24.8 17,6 24,9 20,2

Nota 40. Wynagrodzenia tacznie z wynagrodzeniami wyptaconymi (naleznymi) z zysku

cztonkom zarzadu i rady nadzorczej:

Wyszczegoblnienie 2024 2023
Wynagrodzenie tacznie: 328 440,00 314 660,00
z tego wyptacone:
1) cztonkom zarzadu 280 440,00 266 660,00
2) cztonkom rady nadzorczej 48 000,00 48 000,00

Nota 41. Pozyczki i podobne Swiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i rady nadzorczej:

- nie wystapity w 2023 i 2024

Nota 42. Informacje o wynagrodzeniu netto podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego :

Na wynagrodzenie netto podmiotu badajacego za rok 2024 sktada sie wynagrodzenie
za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego SDS Optic SA w kwocie
48.000,00 zt oraz wynagrodzenie za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej w kwocie 46.000,00 zt. t3cznie wynagrodzenie
wyniesie 94.000,00 zt netto, zostanie ono powiekszone o stawke procentowa optaty
z tytutu nadzoru okreSlona dla danego roku w obwieszczeniu Ministra Finansow. W
roku 2024 stawka ta wynosi 2,29%.

Na wynagrodzenie netto podmiotu badajacego za rok 2023 ztozyto sie wynagrodzenie
za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego SDS Optic SA w kwocie
48.000,00 zt oraz wynagrodzenie za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej w kwocie 46.000,00 zt. t3cznie wynagrodzenie
wyniosto 94.000,00 zt netto, zostato ono powiekszone o stawke procentowg optaty z
tytutu nadzoru okreSlona dla danego roku w obwieszczeniu Ministra Finansow. W
roku 2023 stawka ta wyniosta 2,18%.
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VI.

Nota 43. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat poprzednich ujetych w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy:

Spotka zidentyfikowata koszty prac rozwojowych, ktore zostaty poniesione w 2023
roku. Dotyczyty one rozwoju opracowanej wczesniej technologii inPROBE Spetniaja
warunki okreslone w Ustawie o Rachunkowosci, i obejmuja:

a. wynagrodzenia oraz inne Swiadczenia pracownikow zaangazowanych w prace

rozwojowe,

b. materiaty i surowce zuzyte na potrzeby realizacji projektow,

c. ustugi zewnetrzne bezposSrednio zwigzane z pracami rozwojowymi,

d. inne koszty poniesione w zwigzku z realizacja prac rozwojowych.
Poniesione koszty prac rozwojowych za 2023 rok wyniosty 3.806.124,19 PLN.
Skutki ujecia poniesionych kosztow prac rozwojowych w aktywach Spotki
zaprezentowane zostaty w kolumnie , Przeksztatcone dane porownawcze” w Bilansu,
Rachunku zyskow i strat, Rachunku przeptywow pienieznych i Zestawieniu zmian w
kapitale wtasnym.

Nota 44. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapity po dniu bilansowym, nie
uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat:

Rozpoczecie badania nowego potencjatu generowania przychodow
W oparciu o nabyte kompetencje zespotu SDS Optic, Zarzad zatwierdzit rozpoczecie
dziatan pilotazowych, majacych na celu potwierdzenie rzeczywistego potencjatu
rynkowego dodatkowych obszarow kompetencyjnych Spotki. Zarzad rozwaza
dotaczenie do swojego modelu biznesowego dwoch dodatkowych obszarow:

1. Produkcja przeciwciat monoklonalnych
Jednym z pierwszych krokow w badaniach naukowych i rozwojowych dotyczacych
produktow czy metod badawczych opartych o przeciwciata jest charakterystyka i
ocena przydatnosci poszczegolnych klonow do zaktadanego celu. Do
przeprowadzenia tego typu analiz niezbednym jest uzyskanie pilotazowych partii
przeciwciat, co wigze sie z posiadaniem odpowiednio wyposazonego laboratorium
hodowli komorkowych i specjalistycznej aparatury niezbednej do przeprowadzenia
procesu oczyszczania uzyskanego materiatu.
Laboratorium SDS Optic planuje oferowac ustuge produkcji pilotazowych partii
przeciwciat opartej o ekspresje biatek w systemach ssaczych. Obejmuje ona zaréwno
namnazanie i produkcje biatek w hodowlach in vitro jak i oczyszczanie pozyskanego
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materiatu  odpowiednio dobranymi metodami chromatograficznymi oraz
charakterystyke uzyskanego produktu.
Laboratorium Emitenta jest w stanie przeprowadzi¢c podstawowa charakterystyke
uzyskanych preparatow przeciwciat metodami, takimi jak Western Blot i ELISA,
zgodnie z indywidualna specyfikacja projektu.

2. Nowe komercyjne aplikacje technologii inPROBE
Biorac pod uwage potencjat technologii, Spotka rozwaza takze wprowadzenie nowej
oferty skierowanej do podmiotow zajmujacymi sie¢ badaniami przedklinicznymi na
wykorzystanie mikrosondy do oceny koncentracji lekow w wybranym obszarze
organizmu. W tym celu Spotka opracowata nowa seri¢ materiatow informacyjnych
oraz potencjalnej propozycji wspotpracy skierowanej do duzych firm
biotechnologicznych i farmaceutycznych. Od poczatku 2025 roku w Spotce
zatrudniona zostata wykwalifikowana specjalistka w zakresie nawigzywania
partnerstw komercyjnych na stanowisku Dyrektora Rozwoju Biznesu, ktora zarzadza
procesem optymalnego wykorzystania komercyjnego kompetencji i technologii
Emitenta.

3. Produkcja wyrobow z wykorzystaniem technologii cienkowarstwowych
W trakcie rozwoju technologii inPROBE® zespo6t optoelektroniki opracowat nowe
metody badan i produkcji, ktore moga przetozyc sie na zwigkszenie funkcjonalnosci
i efektywnosci produktow i technologii optycznych innych podmiotow. Nabyte
kompetencje zespotu maja potencjat obnizac koszty produkcji, a takze poprawiac
jakosc czy trwatosc produktow optoelektronicznych.
Zespot SDS Optic S.A. posiada specjalistyczng wiedze w zakresie precyzyjnej
inzynierii cienkich warstw a w szczegolnosci warstw optycznych. Zarzad rozwaza
oferowanie nabywcom ustugi projektowania, wytwarzania cienkich warstw pod
konkretne potrzeby i wymagania projektow, nie tylko w optyce. Ponadto analizowane
jest oferowanie ustug badawczych i laboratoryjnych w zakresie technologii
cienkowarstwowych.
SDS Optic opracowato wtasng technologie dla zwiekszenia przysztego potencjatu
firmy w zakresie doradztwa, projektowania i produkcji gotowych cienkich warstw we
wtasnym certyfikowanym zaktadzie. Oferta handlowa dotyczaca technologii
cienkowarstwowych moze skupiacC si¢ na powtokach zapewniajacych wtasciwosci
antyrefleksyjne, ochrone przed promieniowaniem UV, odpornosS¢ na zarysowania
oraz dedykowanych charakterystykach odbiciowych i transmisyjnych w tym
rozwigzaniach oferowanych pod konkretnego klienta. Zaktad posiada zaawansowane
urzadzenia badawcze pozwalajace na Swiadczenie ustug laboratoryjnych zarowno w
zakresie badan jakoSciowych, kontroli parametrow warstw jak i prowadzenia wysoko
wyspecjalizowanych prac badawczych.

Badania kliniczne
Spotka w 2024 roku zakonczyta i podsumowata pierwsza czes¢ badania klinicznego
pod nazwa ,Otwarte, wielooSrodkowe, jednoramienne badanie kliniczne
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bezpieczenstwa i skutecznosci mikrosondy diagnostycznej (inPROBE) przeznaczonej
do oceny ekspresji receptora HER2 w populacji kobiet z wysokim ryzykiem raka piersi
(SDS-HER-01-2018)".

Konsultacje z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) oraz renomowanymi
zagranicznymi  firmami CRO (Contract Research Organization) pozwolity
zidentyfikowac nowe uwarunkowania regulacyjne i techniczne zwigzane z rejestracja
rozwijanej technologii inPROBE. Powyzsze, w potaczeniu z prowadzong pogtebiona
analiza optymalnej Sciezki regulacyjnej dla tworzonego wyrobu sktonito Zarzad do
podjecia na poczatku 2025 roku decyzji o wstrzymaniu rozpoczecia drugiej czeSci
badania klinicznego inPROBE® w dotychczasowym ksztatcie do momentu
potwierdzenia Sciezki regulacyjnej w Stanach Zjednoczonych oraz przeanalizowania
mozliwych opcji rejestracyjnych i aktualnego potencjatu rynkowego zastosowania tej
technologii.

Zarzad planuje w szczegolnosci przeprowadzenie tzw. procedury Pre-submission
review process z agencja Food & Drug Administration (,FDA”) w Stanach
Zjednoczonych, co pozwoli zweryfikowac wymogi regulacyjne dotyczace rejestracji
wyrobu medycznego w Stanach Zjednoczonych. Proces ten moze byc realizowany
rownolegle z planowang procedura certyfikacyjng w Unii Europejskie;.

Spotka w | kwartale 2025 r. prowadzita rozmowy z renomowanymi doradcami CRO w
obszarze rozwoju regulacyjnego w celu pogtebionej dyskusji nad cata Sciezka
rozwoju z uwzglednieniem obszaru przedklinicznego z FDA, aby potwierdzic, ze caty
proces badawczy w obszarze przedklinicznym, w tym badanie biokompatybilnosci,
spetniaja wymogi regulacyjne obranej Sciezki strategicznej w USA oraz EU. Po
konsultacjach z EBI, wskazujacych na bardzo dtugi czas oczekiwania na certyfikacje
w EU, Spotka rozwaza rozpoczecie procesu certyfikacji w Stanach Zjednoczonych
zgodnie z regulacjami FDA.

Wstepna analiza wymogow regulacyjnych FDA wykazata potencjat technologii
inPROBE®  umozliwiajagcy w  przysztoSci  odgrywanie znaczacej roli w
spersonalizowanej diagnostyce onkologicznej. Sciezka regulacyjna dopuszczajaca
stosowanie terapii nowotworowych wskazuje na koniecznoS¢ odwotania sie do
konkretnego testu diagnostycznego. Wykazanie przewagi inPROBE® nad obecnymi
testami diagnostycznymi, w potaczeniu z badaniami nad dang terapia celowana,
moze uplasowac nasza technologie jako znaczacy element w procesie
terapeutycznym.

Potwierdzeniem powyzszego potencjatu moga okazac sie badania przedkliniczne na
zwierzetach przeprowadzone w regulacji FDA, gdzie inPROBE® moze okreslac poziom
biomarkera nowotworowego dla wskazania uzycia konkretnej terapii nowotworowej.
Docelowe badania, w tym kliniczne, mogtyby przypisac badanie technologia
inPROBE® do konkretnej terapii celowanej, tak jak ma to miejsce dla obecnie
dostepnych testow diagnostycznych.

SDS Optic S.A. inPROBE’
Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska smert concer pisanostics
Tel. +48 81501 94 63, e-mail: ir@sdsoptic.com

NIP PL7123279546, KRS 0000786821, REGON 061574802


mailto:ir@sdsoptic.com

59

4 SDS OPTIC’

Prace rozwojowe

W pierwszym kwartale 2025 r. dziat biologiczno-chemiczny pracowat nad
przygotowaniem zasobow do przyjecia opracowanych w amerykanskim oddziale SDS
Optic Inc. komponentow biologicznych. Otrzymane komponenty zostaty skierowane
do walidacji w systemie Quality Control, a potwierdzenie otrzymanych wynikow
stanowi¢ bedzie podstawe do zabezpieczenia komponentow do dalszych prac nad
nowymi aplikacjami.

Prace rozwojowe w SDS Optic obejmuja zarowno rozwoj gtownego wyrobu inPROBE®
z zastosowaniem w detekcji i okreSlaniu ekspresji biomarkera HER2 dodatniego raka
piersi, jak rowniez prace w ramach realizacji projektow UE, obejmujace rozwoj nowej
linii produkcyjnej optycznych elementow technologii i powtok cienkowarstwowych.

Zespot optoelektroniczny kontynuowat prace nad stworzeniem i optymalizacja
drugiej linii produkcyjnej w oparciu o zatozenia realizowanego projektu UE i
dofinansowania LAWP. W tym czasie prowadzono dalsze rozeznanie rynku w kierunku
dostepnosci urzadzen o wymaganych parametrach. Zespot konczy prace nad
wyspecyfikowaniem parametrow spetniajacych oczekiwania Spotki oraz dostepnosci
rynkowej.

Aneks do umowy o dofinansowanie projektu z LAWP

Dnia 16 stycznia 2025 r. Zarzad SDS Optic SA podpisat aneks do umowy o
dofinansowanie z Lubelska Agencja Wspierania PrzedsiebiorczoSci zawartej 5
listopada 2024 r. dotyczacej dofinansowania projektu Emitenta pt. ,Opracowanie i
wdrozenie do dziatalnoSci  przedsigbiorstwa  wielowarstwowej  powtoki
multifunkcyjnej do osadzania na powierzchniach szklanych/soczewkach” Podpisany
Aneks dotyczy zmian w zakresie terminu realizacji Projektu.

Termin rozpoczecia realizacji Projektu zostat zmieniony z 1 stycznia 2025 r. na 1 marca
2025 r. a jego zakonczenie z 31 grudnia 2027 r. na 29 lutego 2028 r. Zmiana terminow
realizacji projektu podyktowana jest wydtuzajaca sie procedura zapytan ofertowych
w ramach projektu.

Realizacja kamieni milowych przez spotke zalezna SDS Optic Inc.
Dnia 16 maja 2025 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przyjecia wynikow
pracy centrum R&D w Stanach Zjednoczonych i tym samym osiggnieciu dwoch
kamieni milowych w postaci stworzenia nowych komponentow biologicznych, ktore
postuza do dalszego rozwoju technologii inPROBE® i skalowania jej zastosowania do
nowych wskazan, tj.:
1. Komponenty biologiczne stuzace do opracowania urzadzenia monitorujacego
stezenie leku skierowanego na receptor HER2;
2. Komponenty biologiczne stuzace do opracowania nowego urzadzenia
wykorzystujacego sonde inPROBE® w celu analizy biatka VEGF.

SDS Optic S.A. inPROBE’
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Wszystkie wyniki prac, materiaty badawcze oraz opracowane elementy biologiczne
naleza do Emitenta, a zaplanowane prace zostaty w petni wykonane pod nadzorem
Dyrektora R&D Spotki przez zatrudniony na miejscu wykwalifikowany zespot R&D, a
wytworzone materiaty biologiczne postuza do rozwoju kolejnych aplikacji inPROBE.

Zawarcie przedwstepnych umow objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej
Zarzad Spotki 26 maja 2025 roku zawart dwie przedwstepne umowy objecia akgji
(,Umowy”) z Panem Pawtem Kanig (,Inwestor”), ktory od lat wspiera rozwoj
technologii inPROBE i dziatalnoS¢ SDS Optic S.A., bedac jednoczeSnie jednym z
pierwszych inwestorow oraz udziatowcem znaczacego akcjonariusza Spotki, SDS
Optonic sp. z 0.0.

Zgodnie z treScig pierwszej umowy Zarzad Spotki do dnia 30 listopada 2025 roku
zaoferuje w drodze subskrypcji prywatnej, a Inwestor obejmie 375.000 (stownie:
trzysta siedemdziesiat piec tysiecy) akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja i cenie emisyjnej po & zt za kazda akcje tj. tacznie 1.500.000 zt
(stownie: jeden milion piecset tysiecy ztotych) za wszystkie akcje i tym samym
zobowiazuje sie do pokrycia wszystkich akcji jakie beda obejmowane wktadem
pienieznym w wysokosci 1.500.000 zt (stownie: jeden milion piecset tysiecy ztotych);
Zgodnie z treScig drugiej umowy Zarzad do dnia 28 lutego 2026 roku zaoferuje w
drodze subskrypcji prywatnej, a Inwestor obejmie 175.000 (stownie: sto
siedemdziesiat piec tysiecy) akcji Spotki o wartoSci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda akcja i cenie emisyjnej po 4 zt za kazda akcje tj. 700.000 zt (stownie: siedemset
tysiecy ztotych) za wszystkie akcje i tym samym zobowigzuje sie do pokrycia
wszystkich akcji jakie beda obejmowane wktadem pienieznym w wysokosci 700.000
zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych);

Na podstawie obu podpisanych Umow Inwestor zobowigzuje si¢ do objecia w trybie
subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 KSH tacznie 550.000 (stownie:
piecset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00
zt (jeden ztoty) kazda akcja i cenie emisyjnej po 4 zt za kazda akcje, tj. za taczng kwote
2.200.000 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych).

Aneks do umowy z Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci

Zarzad w dniu 16 stycznia 2025 r. podpisat aneks do umowy o dofinansowanie umowy
z Lubelska Agencja Wspierania PrzedsigbiorczoSci zawartej 5 listopada 2024 r.
dotyczacej dofinansowania projektu Emitenta pt. ,Opracowanie i wdrozenie do
dziatalnoSci przedsiebiorstwa wielowarstwowej powtoki multifunkcyjnej do
osadzania na powierzchniach szklanych/soczewkach” (,Projekt”), Podpisany Aneks
dotyczy zmian w zakresie terminu realizacji Projektu.

Termin rozpoczecia realizacji Projektu zostat zmieniony z 1 stycznia 2025 r. na 1 marca
2025 r. a jego zakonczenie z 31 grudnia 2027 r. na 29 lutego 2028 r.

Zmiana terminow realizacji projektu podyktowana jest wydtuzajaca sie¢ procedura
zapytan ofertowych w ramach projektu.
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Pozostate istotne warunki Umowy nie ulegty zmianom.

Zmiana tresSci Regulaminu Programu Motywacyjnego

11 kwietnia 2025 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 25 maja 2021 r. w Ssprawie
organizacji i realizacji programu motywacyjnego o tresci przyjetej przez uchwate nr
3/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 wrzesSnia 2021 r., wraz ze
zmianami wprowadzonymi uchwatami Rady Nadzorczej z dnia 22 grudnia 2023 roku,
podjeta uchwaty w sprawie zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego Spotki na
lata 2021-2024.

Zmianami wynikajacymi z ww. uchwat jest zmiana okresow i wyznaczenie
dodatkowych termindw na zapisy na warranty subskrypcyjne oraz na sktadanie
oSwiadczen o objeciu akcji Spotki przez Uczestnikow programu. Nowe terminy
wskazuja, ze osoby uprawnione moga sktadac zapisy na warranty oraz oSwiadczenia
o objeciu Akcji, niezaleznie od terminu doreczenia Osobom Uprawnionym ofert
objecia Warrantow, wytacznie w nastepujacych terminach: a) zapisy na Warranty -
od 1 do 30 kwietnia oraz od 1 do 31 pazdziernika kazdego roku, oraz b) oSwiadczenia
o objeciu Akcji — od 1 do 31 stycznia i od 1 do 30 czerwca kazdego roku, a takze w
dodatkowym terminie trwajacym od 1 do 15 kwietnia 2025 roku.

Wszystkie zmiany mieszcza sie w granicach i w ramach wynikajacych z
obowigzujacych ww. uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
zarejestrowanego kapitatu warunkowego w Spotce.

Przydziat warrantow subskrypcyjnych serii A

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w terminie od 1 do 30 kwietnia
2025r., 15 (stownie: pietnascie) Os6b Uprawnionych, w tym Zarzad Spotki do 14
kwietnia 2025 r., ztozyty zapisy na tgcznie 97.200 (stownie: dziewigcdziesiat siedem
tysiecy dwiescie) imiennych Warrantow Subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
objecia akcji serii E.

Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej z dnia 11 kwietnia 2025 r. oraz Zarzadu z dnia
30 kwietnia 2025 r. dokonano przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A w iloSci
tacznej 97.200 sztuk wszystkim Osobom Uprawnionym.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Spoétka oczekuje na rejestracje
warrantow w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych, co stanowic¢ bedzie potwierdzenie skutecznej emisji przedmiotowych

warrantow.
SDS Optic S.A. NPROBE
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Nota 45. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, wywierajace wptyw na sytuacje majatkowa,
finansowa, wynik finansowy oraz zmiany w kapitale wtasnym:

W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany w polityce rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania i prezentacji w sprawozdaniach finansowych kosztow prac
rozwojowych.
Poniesione w 2023 i 2024 roku naktady na prace rozwojowe spetniajace przestanki
uznania ich za wartosci niematerialne i prawne zgodnie z art. 33 ust. 2 Ustawy o
Rachunkowosci, w szczegolnosci:
a. Technologia inPROBE zostata SciSle okresSlona, a koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okresSlone;
b. Techniczna przydatnosc technologii zostata potwierdzona dokumentacjg, a
Spotka podjeta decyzje o jej wdrazaniu i produkcji;
c. Przewiduje sie, ze poniesione naktady zostana pokryte przysztymi
przychodami ze sprzedazy produktow lub zastosowania technologii
Ujmowane s3a poczatkowo w rozliczeniach miedzyokresowych w aktywach
przedsiebiorstwa, do czasu zakonczenia prac, ktorych dotycza. Po zakohczeniu prac
zostang zaprezentowane w pozycji ,Koszty zakonczonych prac rozwojowych” w
Wartosciach niematerialnych i prawnych w Aktywach przedsigbiorstwa.

Z uwagi na powyzsze, jako ze rozpoznane w latach 2023 i 2024 prace rozwojowe
pozostaja niezakonczone, w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2024 r. rozpoznano koszty prac rozwojowych w roku 2023 w wysokosci
3.806.124,19 PLN oraz w roku 2024 w wysokosci 4.204.593,22 PLN w czynnych
rozliczeniach miedzyokresowych kosztow. Ujecie w sprawozdaniu powyzszych
kosztow prac rozwojowych ma wptyw na nastepujace pozycje sprawozdania
finansowego:

a. zwiekszenie Dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztow w
Bilansie Spotki w Aktywach (ujecie kosztow za 2023 i 2024 rok)

b. zwiekszenie Zmiany stanu produktow w Rachunku zyskow i strat w ramach
kategorii Przychody ze sprzedazy produktow i towarow i zrownane z nimi
(dotyczy kosztow poniesionych w 2024 roku)

c. zwiekszenie Zysku netto w rachunku zyskow i strat, co wptywa na zwiekszenie
Kapitatu wtasnego w Bilansie Spotki w Pasywach (wynika z punktu b)

d. zwiekszenie Wyniku finansowego z lat ubiegtych wyniku zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci, w odniesieniu do kosztow poniesionych w 2023
roku.

Zmiana ta nie ma wptywu na stan przeptywow pienieznych jednostki, ale istotnie
poprawia przejrzystos¢ prezentacji wynikow finansowych i sytuacji majatkowej
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Spotki, dostosowujac ujecie kosztow do przysztego okresu realizacji potencjalnych

przychodow z projektu inPROBE.

VII.

Nota 46. Informacja o wspolnych przedsiewzieciach (niepodlegajacych konsolidacji w

sprawozdaniach finansowych):

- nie wystapity w 2023 i 2024

Nota 47. Informacje o transakcjach ze spotkami powigzanymi:

wztigr wztigr
Wyszczegolnienie transakdji z FiBiomed Kwot i
S 1a ! - y transakcji w
Spotka z 0.0. i ich przedmiot Kwoty transakcji w
P P 2024 roku 2023 roku
1) | Sprzedaz ustug | materiatow 1500,00 19 500,00
2) | Zakup ustug i materiatow 60 307,85 -
3) | Pozyczka udzielona - 2200 000,00
4) | Zwrot pozyczki z odsetkami 520 543,18 813 764,41
5) | Pozyczka otrzymana - 350 000,00
6) | Sptata pozyczki otrzymanej z odsetkami - 350 172,60

Nota 48. Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale
lub w ogolnej liczbie gtosow w organie statutowym stanowigcym spotki:

Udziat % w 2024 w: Udziat % w 2023 w:
Nazwa i siedziba spotki zarzadzaniu Zysku zarzadzaniu Zysku
3 (stracie) 3 (stracie)
1. | Fibiomed Spotka z ograniczong - 82,7% 82,7% 79,1% 79,1%
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie
2. | SDS Optic Inc. z siedzibg w Dover, Delaware, o o o o
County of Kent, Stany Zjednoczone 100% 100% 100% 100%

Nota 49. Jednostka nie sporzadzajac skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
podstawie wytaczen z konsolidacji (decyzji) dopuszczonych ustawa, podaje nastepujace
informacje:

Spotka za lata 2023 i 2024 sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz
ze spotkami zaleznymi: Fibiomed Spotka z 0.0. oraz SDS Optic Inc.

Viil.

Nota 50. W okresie obrotowym za ktory sporzadzono sprawozdanie nie wystapito
potaczenie z innymi spotkami:

- nie wystapito w 2023 i 2024

iNnPROBE"
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Nota 51.

Nota 52.

Informacja o wptywie wojny Rosji z Ukraing:

Spotka nie odnotowuje wptywu trwajacego konfliktu zbrojnego na terenie Ukrainy
na prowadzona dziatalnoSC. Spotka nie posiada relacji biznesowych na rynku
ukrainskim, rosyjskim czy biatoruskim. Nie importuje ani nie eksportuje
komponentow rozwijanej technologii czy tez produktow z i do tych krajow.
Jednoczesnie, Zespot Zarzadzajacy Spotki stale podejmuje dziatania pomocowe na
rzecz uchodzcow wojennych m.in. w postaci wspolnego z Polska Platforma
Technologiczng Fotoniki udostepnienia narzedzia umozliwiajacego poszukiwanie
pracy w branzy fotonicznej uchodzcom z Ukrainy.

Informacja w zakresie instrumentow finansowych:

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych, wycenia i prezentuje instrumenty
finansowe zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania isposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz. U. z 2017 r
poz. 277).

Sktadniki aktywow zaliczane do instrumentow finansowych nie wyceniane w
wartosci godziwej:

Lp. Wyszczegolnienie Metoda wyceny Wartosc Wartosc godziwa Réznica
1) |Srodki pieniezne skorygowana cena nabycia 2 634 869,48 2 634 869,48 0,00
2) [Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
W 2024 roku Spotka pozyskata odsetki z tytutu udzielonych pozyczek. Struktura
wiekowa odsetek przedstawia sie nastepujaco:
Lp. Wyszczegolnienie do 3 miesiecy 3-6 miesiecy 6-12 miesiecy Razem 2024
1) |Odsetki otrzymane od pozyczek - - 21 913,06 21 913,06
2) |0dsetki otrzymane od Lokat - - - -
Razem odsetki 0,00 0,00 21 913,06 21 913,06
Zobowigzania o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy
procentowej, s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, jezeli ustalona za
pomoca stopy procentowej przypisanej temu zobowigzaniu wartoSC biezaca
przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez Spotke, nie rozni sie
znaczaco od kwoty wymagajacej zaptaty.
SDS Optic S.A nPROBE
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Sktadniki pasywow zaliczane do instrumentow finansowych nie wyceniane w

wartosci godziwej:

Wyszczegolnienie

Metoda wyceny

Wartosc

Wartosc godziwa

RoOznica

Pozyczka z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego

skorygowana cena nabycia

13 058 960,33

13 058 960,33

0,00

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug

w wartosci nominalnej

288 355,06

288 355,06

0,00

Na dzien 31.12.2024. zestawienie pozyczek udzielonych dla Biotarget Sp. z 0.0. w
2024 roku ksztattuje sie nastepujaco:

Lp. Kapitat Data udzielenia

Oprocentowani
e

dzien bilansowy

Odsetki
naliczone na

Termin sptaty

dzien bilansowy

Wartosc
pozyczki na

300 000,00 14.07.2024

8,84%

17 680,00

31.03.2024

217 680,00

2 |100 000,00 31.08.2024

8,67%

17 340,00

31.03.2024

217 340,00

Odsetki naliczone w 2023 roku

14 030,36

Wartosc netto pozyczek na dzien bilansowy

449 050,36

Odpis aktualizujacy

449 050,36

Wartosc netto pozyczek na dzien bilansowy

0,00

Nota 53.

Dnia 11 pazdziernika 2024 roku zostaty podpisane aneksy wydtuzajace termin sptaty
pozyczek do dnia 31 grudnia 2026 roku.

Na dzien bilansowy pozyczki udzielone spotce Biotarget Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie (,Biotarget”) wynosity 449 050,36 PLN. Zarzad Spotki przeprowadzit analize
utraty wartosci inwestycji w wyniku ktorej dokonano odpisu aktualizujacego w
kwocie 449 050,36 PLN.

Opis ryzyk:

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci oraz aktualny etap rozwoju Spotki,
SDS Optic SA narazony jest na utrate ptynnosci finansowej oraz niekorzystne
wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego. Opoznienia w realizacji zaplanowanych
projektow i komercjalizacji finalnego produktu moga skutkowac oddaleniem w
czasie wptywow ze sprzedazy i jednoczeSnie moga wymagacC koniecznosci
ponoszenia dodatkowych, czesto nieprzewidzianych kosztow, ktore moga
powodowac utrate ptynnosci finansowej przez Spotke.

Na ryzyko ptynnosci Spotki moze rowniez wptynac fakt, ze finansowanie biezacej
dziatalnoSci Spotki pochodzi takze z dotacji otrzymanych ze Srodkow publicznych,
ktore moga byc wyptacane nieterminowo oraz w ramach ktorych moga pojawiac sie
opoznienia po stronie Instytucji Posredniczacej w zakresie rozliczania i akceptacji
kolejnych etapow prac oraz kolejnych wnioskow o ptatnoSc. Ponadto czesSc
przyznanych Srodkow publicznych jest rozliczana po zakonczeniu realizacji projektu
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(SME Instrument Horizon2020) co oznacza koniecznos¢ zaangazowania wtasnego
kapitatu obrotowego do chwili skutecznej akceptacji rozliczenia wydatkow
publicznych przez Komisje Europejska. Istnieje mozliwosc, ze Spotka w przysztosci
nie otrzyma wystarczajacego doptywu srodkow pienigeznych z roznych zewnetrznych
zrodet lub Srodkow celowych, pozwalajacych utrzymywac ptynna obstuge
zobowigzan Spotki.

Spotka stara sie¢ minimalizowac ryzyko utraty ptynnosci finansowej opierajac
poszukiwanie finansowania na ciggtym przegladzie mozliwych zrodet finansowania
i oferowanych przez rynek warunkach finansowania w roznych formach, wybierajac
sposrod nich optymalne instrumenty stuzgce zapewnieniu ptynnosci finansowej.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej wynikajace z wptywu zmian
rynkowych stop procentowych na przyszte przeptywy pienigzne zwigzane z
instrumentami finansowymi o zmiennym oprocentowaniu. Jednakze, na dzien
bilansowy Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytu bankowego
oprocentowanego stata stopa procentowa, co oznacza, ze wysokoSc odsetek od
tego zobowigzania pozostaje niezmienna przez caty okres trwania umowy
kredytowe;j.

W zwiagzku z tym, w odniesieniu do tego kredytu, Spotka nie jest narazona na ryzyko
zmian rynkowych stop procentowych, poniewaz zmiany te nie wptywaja na
wysokoSC ponoszonych kosztow finansowych. Nalezy jednak zauwazyé, ze w
przypadku utrzymywania sie korzystniejszych warunkow rynkowych (np. spadek
stop procentowych), Spotka nie bedzie mogta skorzystac z potencjalnych
oszczednosci z tytutu nizszych odsetek, jakie mogtyby wyniknac z finansowania o
zmiennej stopie procentowe;j.

Ryzyko zmiennosci kursow walutowych

Emitent oraz spotki powigzane wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe ponosza
koszty w walutach obcych na zakup m.in. odczynnikow laboratoryjnych, materiatow
wykorzystywanych w trakcie badan, sprzetow specjalistycznych oraz ustug
zewnetrznych o charakterze badawczo-rozwojowym. Aktualnie koszty w walutach
obcych nie maja znaczacego wptywu na wyniki finansowe Emitenta, stanowiac
narastajaco okoto 21% wszystkich wydatkow Emitenta od poczatku jego
dziatalnosci.

Spotka finansuje duza czeSc swojej dziatalnoSci badawczo-rozwojowej w ramach
finansowania otrzymanego z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, wyptacanego i
rozliczanego w EUR. Ryzyko zmiennosci kursow walutowych w tym zakresie oznacza
dodatkowe Srodki w PLN w przypadku wzrostu kursu EUR/PLN lub zmniejszenie
Srodkow w PLN w przypadku spadku kursu EUR/PLN.
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Istotnym elementem ryzyka zmiennosSci kursow walutowych jest prowadzona
dziatalnoS¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki w ramach spotki celowej SDS Optic
Inc. z siedzibg w Delaware, a ktora jest finansowana ze Srodkow Spotki.

W przypadku planowanej komercjalizacji wynikow prowadzonych projektow B+R
najbardziej prawdopodobnymi  odbiorcami  Emitenta beda podmioty
miedzynarodowe. W zwigzku z tym gtowng waluta rozliczeniowa Emitenta bedzie
EUR i USD. W dtugim horyzoncie czasowym istnieje zatem ryzyko umacniania sie
kursu waluty polskiej do walut obcych (w tym EUR i USD), co moze niekorzystnie
wptynac na wyniki finansowe Emitenta generowane z tego zrodta przychodow.

Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci

Rozwoj Spotki jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktory przynosi
przychody dopiero po zakonczeniu procesu wytworzenia produktu lub
doprowadzenia procesu do okreslonego etapu (w tym komercjalizacji wynikow
badan, upowszechnienia opartych na nich technologii oraz walidacji klinicznej i
certyfikacji jako wyrob medyczny). Oznacza to, ze Spotka musi posiadac srodki na
realizacje badan i rozwoju, a dopiero po ich ukonczeniu moze liczy¢ na zwrot
poniesionych kosztow oraz generowanie zyskow. W kolejnych latach Spotka moze
nie osiggac przychodow z tytutu sprzedazy produktow i ustug, ktore pozwolityby na
dalsze finansowanie dziatalnosci w obszarze badan i rozwoju. Moze to wptynac na
koniecznoS¢ poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad realizowanymi
projektami. TrudnoSci w pozyskaniu finansowania moga mieC wptyw na tempo
prowadzonych procesow badawczo-rozwojowych, a takze na wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko nieosiagniecia wskaznikow finansowych (,Kowenanty”)
W 2023 roku Spotka zawarta umowe kredytowa z EBI, ktora zawiera postanowienia
dotyczace utrzymania okreslonych wskaznikow finansowych (,kowenantow”).
Na dzien bilansowy Spotka spetniata wszystkie wymogi okreSlone w tej umowie
kredytowej. Niemniej jednak, w zwiazku z obserwowanymi zmianami otoczenia
gospodarczego Spotka identyfikuje ryzyko potencjalnego naruszenia kowenantow
w przysztych okresach sprawozdawczych. Zarzad podejmuje dziatania majace na
celu ograniczenie tego ryzyka, w tym:

e monitorowanie realizacji budzetu i wynikow finansowych,

e dziatania optymalizacyjne w zakresie kosztow i struktury finansowania,

e renegocjacje warunkow umowy kredytowe] (jezeli zaistniataby taka

koniecznosc).

W przypadku wystapienia naruszenia kowenantow, moze to skutkowac
koniecznoScia wczeSniejszej sptaty zobowigzan finansowych lub renegocjacji
warunkow finansowania, co mogtoby negatywnie wptynac na sytuacje finansowa

Spotki.
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Ryzyko zwigzane z dotacjami

DziatalnoSc¢ Spotki zwiazana z realizacja innowacyjnych projektow B+R jest obecnie
w duzej mierze finansowana ze Srodkow publicznych przyznawanych Spotce w
formie dotacji skierowanych do matych i Srednich przedsigebiorstw. W celu
pozyskania nowego finansowania na potrzeby realizacji nowych zastosowan
kluczowej technologii Spotki ze Srodkow publicznych, SDS Optic SA bedzie musiat
spetnic  szereg wymogow formalnych oraz rygorystycznych warunkow
konkursowych. Spotka planuje w najblizszym czasie ztozy¢ wnioski o przyznanie
kolejnych dotacji na prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w nowych
obszarach zastosowania technologii Spotki, jednak nie moze wykluczy¢ ryzyka
braku pozyskania nowego dofinansowania z uwagi na niespetnienie wymogow
formalnych lub negatywna opini¢ ekspertow oceniajgcych wartoS¢ merytoryczng i
innowacyjna nowych wnioskow dotacyjnych. Niepozyskanie planowanych
kolejnych dotacji moze spowodowac koniecznoS¢ wigkszego zaangazowania
kapitatu wtasnego w celu realizacji przez Spotke nowych projektow. Ponadto, na
podstawie dotychczas zawartych umow Spotka otrzymuje dofinansowanie
proporcjonalnie do zakresu zrealizowanych badan i prac. Zgodnie z warunkami
finansowania prac B+R, Spotka moze otrzymac zwrot poniesionych kosztow dopiero
po przeprowadzeniu prac badawczych a do tego czasu jest zobowigzany finansowac
badania z wtasnych srodkow, w tzw. formule refundacyjnej. W przypadku drugiego
modelu finansowania, Spotka pozyskuje Srodki finansowe z dotacji w formie
zaliczek, ktore nastepnie jest zobowiazana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa
o dofinansowanie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez
Spotke na nowe projekty badawcze zostang zakwestionowane przez finansujacego
i ostateczna kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujacy odmowi
zwrotu poniesionych przez Spotke kosztow lub zazada zwrotu wyptaconej zaliczki
wraz z odsetkami. Spotka jest narazony na ryzyko zadania zwrotu otrzymanych
dotacji przez instytucje posSredniczace lub finansujacego. Jednak stanowitoby to
zagrozenie jedynie w sytuacji, gdyby SDS Optic SA wykorzystywat Srodki dotacyjne
niezgodnie z wytycznymi umowy na dofinansowanie. W zwigzku z przyjetym
modelem finansowania prowadzonych badan B+R z wykorzystaniem Srodkow
publicznych, SDS Optic SA narazony jest na ryzyko wstrzymania finansowania
dotacjami przez instytucje posredniczace niezaleznie od jakoSci prowadzonych
prac projektowych. W takim przypadku, Spotka bedzie poszukiwac¢ dodatkowego
zewnetrznego finansowania, poprzez emisje akcji lub finansowanie dtuzne, co w
potaczeniu ze skala finansowania publicznego moze oznacza¢ ograniczenie
dziatalnoSci Spotki wytacznie do projektow posiadajacych najwigkszy potencjat
komercjalizacyjny.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoScia spotki zaleznej FiBioMed
FiBioMed, w ktorej Emitent posiada 82,7% udziatow prowadzi dziatalnos¢ o
charakterze zblizonym do dziatalnosci Spotki. Koncentruje sie ona obecnie na
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pracach badawczo-rozwojowych, a w przysztosci zamierza wdrozyC i
komercjalizowac aplikacje technologii inPROBE® (bedacej wtasnoscig Spotki) w
obszarach zwigzanych z chorobami zakaznymi. FiBioMed korzysta na podstawie
umowy licencyjnej zawartej ze Spotka z technologii inPROBE®. Dziatalnosc
FiBioMed cechuje sie¢ podobnymi ryzykami co dziatalnos¢ SDS Optic, a ich
ewentualna materializacja moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. W
szczegolnosci FiBioMed takze nie generuje przychodow ze sprzedazy, ktore
pokrywatyby koszty dziatalnoSci operacyjnej i spotka musi korzystac zinnych zrodet
finansowania. W tym celu ubiega sig i czerpie dotacje, ktore stanowia ograniczone
zrodto finansowania, a ich przyznanie kazdorazowo jest przedmiotem konkursu i
podlega czesto drobiazgowym kontrolom. Ewentualne problemy z otrzymaniem
dotacji lub ich rozliczeniem w przysztoSci mogg w konsekwencji zagrozic
prowadzonej przez FiBioMed dziatalnosci. W znaczacym stopniu FiBioMed polega
takze na kapitale wniesionym przez SDS Optic w formie finansowania udziatowego.
Niepowodzenie zwigzane z rozwojem i wdrozeniem technologii moze prowadzi¢ do
bezpowrotnej utraty catoSci Srodkow zainwestowanych przez SDS Optic.
Dodatkowo, Fibiomed Sp. z 0.0. korzysta z finansowania w formule pozyczki od SDS
Optic SA. Na dzien 31.12.2024r. zobowigzanie to zostato wycenione w sprawozdaniu
finansowym Fibiomed Sp. z 0.0. na kwote 967,42 tys. PLN. W sprawozdaniu
finansowym SDS Optic SA na powyzsza kwote zostat dokonany odpis aktualizujacy
w 2023 roku, wobec czego taka naleznoSc nie jest ujeta w sprawozdaniu jednostki
dominujace;j.

Sprawozdanie finansowe Fibiomed Sp. z 0.0. za 2024 rok zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie
przewidzieC przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Fibomed obecnie nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej. Spotka jest w okresie
trwatosci po realizacji projektu dotacyjnego NCBIR, posiada petne wsparcie
udziatowcow w zakresie zapewnienia ptynnoSC umozliwiajacej regulowanie
biezacych zobowigzan oraz kontynuacje dziatalnoSci w catym okresie trwatosci, w
tym w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Ryzyko zwiazane z dziatalnoScia spotki zaleznej SDS Optic Inc.

SDS Optic Inc. z siedzibg w Delaware, USA (,SDS USA”), w ktorej Emitent posiada
100% udziatow prowadzi dziatalnoS¢ o charakterze zblizonym do dziatalnosci
Emitenta. Koncentruje si¢ ona obecnie na pracach badawczo-rozwojowych.
DziatalnoS¢ SDS USA cechuje sie podobnymi ryzykami co dziatalnosc¢ Spotki, a ich
ewentualna materializacja moze miec negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. W
szczegolnoSci SDS USA takze nie generuje przychodow ze sprzedazy, ktore
pokrywatyby koszty dziatalnoSci operacyjnej i spotka ta musi korzystac z roznych
zrodet finansowania. W znaczacym stopniu SDS USA polega na kapitale wniesionym
przez Emitenta w formie finansowania udziatowego. Niepowodzenie zwigzane z
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rozwojem i wdrozeniem technologii moze prowadzic do bezpowrotnej utraty
catosci Srodkow zainwestowanych przez Spotke.
Sprawozdanie finansowe SDS Optic Inc. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie¢ przewidziec
przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad
jednostki nie stwierdza istnienia istotnych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci w
tym okresie.
Zarzad SDS Optic S.A. z siedziba w Lublinie podjat w dniu 16 maja 2025 roku uchwaty
w sprawie przyjecia wynikow pracy centrum R&D w Stanach Zjednoczonych i tym
samym osiggnieciu dwoch kamieni milowych w postaci stworzenia nowych
komponentow biologicznych, ktore postuza do dalszego rozwoju technologii
inPROBE i skalowania jej zastosowania do nowych wskazan, tj.:
e Komponenty biologiczne stuzace do opracowania urzadzenia
monitorujacego stezenie leku skierowanego na receptor HER2
e Komponenty biologiczne stuzace do opracowania nowego urzadzenia
wykorzystujacego sonde inPROBE w celu analizy biatka VEGF.
Po zrealizowaniu powyzszych kamieni milowych spotka w 2025 roku prowadzic
bedzie dziatalnos¢ w ograniczonym zakresie.

Ryzyko utraty wartoSci inwestycji

Na dzien bilansowy pozyczki udzielone spotce Biotarget Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie (,Biotarget”) wynosity 449 050,36 PLN. Zarzad Spotki przeprowadzit analize
utraty wartosci inwestycji, w wyniku ktorej dokonano odpisu aktualizujacego w
kwocie 449 050,36 PLN.
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V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w 2024 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Emitenta w 2024 rok stanowi zatacznik nr 1 do
niniejszego raportu.

VI. Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, Grant Thornton Polska P.S.A., z siedzibg w
Poznaniu, wpisanego na liste firm audytorskich Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego pod nr
4055, z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2024 r., stanowi zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

VIl. OsSwiadczenie Zarzadu o rzetelnoSci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego

W zwigzku z §5 ust 6.1. pkt 5) Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
"Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect", Zarzad SDS Optic S.A. oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r. oraz dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnoSci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Lublin, dn. 30 maja 2025 r.

Marcin Staniszewski, Prezes Zarzadu
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ViIll. OSwiadczenie Zarzadu dotyczace wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdania finansowego

W zwiagzku z §5 ust. 6.1. pkt 6) Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
"Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect", Zarzad SDS Optic S.A. oSwiadcza, ze wybor firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego za 2024 r. przeprowadzony
zostat zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej, a takze wskazuje, ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego
badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z
badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujagcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Firma audytorska zostata wybrana przez Rade Nadzorcza Spotki uchwata nr 16/RN/2023 z

dnia 25 wrzesnia 2023 r. podczas gtosowania jawnego, w ktorym wzieli udziat wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej a wspomniana uchwata zostata podjeta jednomysinie.

Lublin, dn. 30 maja 2025 r.

Marcin Staniszewski, Prezes Zarzadu

SDS Optic S.A. in Pf\) OBE’

Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska smart cancer
Tel. +48 81501 94 63, e-mail: ir@sdsoptic.com
NIP PL7123279546, KRS 0000786821, REGON 061574802

Diagnostics


mailto:ir@sdsoptic.com

73

4 SDS OPTIC”

IX. Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z 8§85 ust 6.3. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
LInformacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”, Zarzad SDS Optic S.A. przekazuje informacje na temat stosowania przez
emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect 2024".

Spotka o wdrozeniu stosowania wskazanych zasad informowata raportem biezacym EBI nr
7/2024 z dn. 12 kwietnia 2024 roku.

Informacja na temat stosowania przez SDS Optic S.A.
zasad tadu korporacyjnego okreslonego w zbiorze
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect 2024”

Spétka przyjmuje model biznesowy i strategie biznesowg, ktére powinny braé pod uwage
oczekiwania akcjonariuszy oraz wychodzi¢ naprzeciw potrzebom interesariuszy, w tym takze
— w zakresie odpowiednim do rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci - uwzgledniaé
kwestie ESG.

Spoétka prowadzi przejrzystg i rzetelng polityke informacyjng oraz dba o systematyczng,
nalezyta komunikacje z inwestorami i analitykami.

Rada nadzorcza i Zarzad majg decydujace znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania
spotki, jej diugoterminowego rozwoju, osiggania strategicznych celéw i uzyskiwania
satysfakcjonujgcych wynikow. Majgc na uwadze dbatos¢ o najwyisze standardy w zakresie
zarzadzania spétka i sprawowania nad nig nadzoru, osoby podejmujace decyzje w sprawie
wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej daig do zapewnienia wszechstronnosci i
réznorodnosci tych organoéw, miedzy innymi pod wzgledem wyksztatcenia, specjalistycznej
wiedzy, doswiadczenia zawodowego i ptci, tak by w skiad zarzadu i rady nadzorczej
powotywane byty osoby posiadajace kwalifikacje, kompetencje i doswiadczenie niezbedne
do prawidtowego wywigzywania sie przez te organy z ich

obowigzkow i zadan.

Zachowujac niezalezno$¢ opinii i osgdow, cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej
powinni dziata¢ w interesie spéftki.

Skuteczne, odpowiednie do wielkosci spétki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci
rozwigzania w zakresie kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem oraz audytu wewnetrznego stanowia nieodzowne narzedzia
faktycznego sprawowania nadzoru nad spotka.
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1. Oprdcz realizowania obowigzkéw informacyjnych okreslonych we wtasciwych przepisach
prawa i regulacjach alternatywnego systemu obrotu spétka zamieszcza na swojej stronie
internetowej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1.1. podstawowe informacje o spétce, opis jej dziatalnosci, a takze informacje na temat
posiadanych spétek zaleznych i przedmiocie ich dziatalnosci;

Tak, Spotka prezentuje te dane w indywidualnej sekcji w serwisie relacji inwestorskich na
stronie https://ir.sdsoptic.com/o-spolce/

1.2. krotki opis modelu biznesowego oraz przyjetej strategii biznesowej, z uwzglednieniem
zawartych w strategii obszaréw z zakresu ESG
Tak. Informacje zawarte zostaty na stronie https://ir.sdsoptic.com/cel-i-strategia-rozwoju-

sds-optic-s-a/

1.3. date wprowadzenia akcji spotki do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
(date debiutu) oraz wszystkie wczedniejsze nazwy spotki, jezeli od daty debiutu firma spotki
ulegta zmianie

Tak. Informacje zawarte zostaty na stronie https://ir.sdsoptic.com

1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki oraz zyciorysy zawodowe oséb wchodzgcych w sktad
tych organéw
Tak. Informacje zawarte zostaty na stronie https://ir.sdsoptic.com/o-spolce/

1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z cztonkdéw rady nadzorczej kryteriow niezaleznosci,
o ktérych mowa w pkt 3, w tym o rzeczywistych i istotnych powigzaniach z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu spotki

Tak. Informacje zawarte zostaty na stronie https://ir.sdsoptic.com/o-spolce/

1.6. dokumenty korporacyjne spotki
Tak. Informacje zawarte zostaly na stronie https://ir.sdsoptic.com/dokumenty-

korporacyjne/

1.7. udostepniane interesariuszom materiaty informacyjne na temat spoétki, przyjetej strategii
i jej realizacji

Tak. Informacje zawarte zostaly na stronach https://ir.sdsoptic.com/dokumenty-
korporacyjne/ oraz na firmowym blogu https://sdsoptic.pl/aktualnosci/

1.8. wybrane dane finansowe i opublikowane prognozy

Nie. Spétka nie publikuje wybranych danych finansowych i prognoz ze wzgledu na badawczo-
rozwojowy charakter prowadzonej dziatalnosci oraz realizowanych przez Emitenta
projektow.
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W przypadku rozpoczecia ich publikacji zostang zamieszczone w serwisie relacji
inwestorskich Spétki https://ir.sdsoptic.com

1.9. aktualng strukture akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw w spodtce
Tak. Informacje zawarte zostaty na stronie https://ir.sdsoptic.com/o-spolce/

1.10. dokumenty informacyjne spétki, prospekty wraz z suplementami oraz inne dokumenty
bedace podstawg oferty publicznej akcji lub wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu
obrotu

Tak. Informacje zawarte zostaly na stronie https://ir.sdsoptic.com/dokumenty-

korporacyjne/

1.11. raporty biezgce i okresowe opublikowane przez spotke w ciggu ostatnich 5 lat
Tak. Spétka natychmiast po upublicznieniu komunikatéow w systemach ESPI i/lub EBI
publikuje raporty na stronie https://ir.sdsoptic.com/raporty-spolki/

1.12. kalendarium publikacji raportéw finansowych, publicznie dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami oraz innych wydarzen istotnych z punktu widzenia
inwestoréw

Tak. Kalendarium inwestora dostepne jest na stronie https://ir.sdsoptic.com . SDS Optic na
biezgco komunikuje pozostate istotne zdarzenia takze na swoich stronach internetowych
oraz na firmowych profilach w mediach spotecznosciowych.

1.13. sekcje pytan zadawanych spéfce zaréwno przez akcjonariuszy, jak i osoby niebedace
akcjonariuszami, wraz z odpowiedziami udzielonymi przez spoétke

Tak. Najczesciej zadawane pytania (Frequently Asked Questions, FAQ) dotyczgce Spotki wraz
z oficjalnymi odpowiedziami Zarzagdu SDS Optic S.A. publikuje na stronie:
https://ir.sdsoptic.com/fag-inwestora/

1.14. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy
Tak. Informacje zawarte na stronie https://ir.sdsoptic.com/kontakt/

1.15. opublikowane w ostatnim raporcie rocznym oswiadczenie o stosowaniu przez spotke
zasad tadu korporacyjnego zawartych w niniejszym dokumencie
Tak. Informacje zawarte na stronie https://ir.sdsoptic.com/dokumenty-korporacyjne/

1.16. dane kontaktowe do oséb odpowiedzialnych w spdétce za komunikacje z inwestorami, ze
wskazaniem dedykowanego adresu e-mail lub numeru telefonu
Tak. Informacje zawarte na stronie https://ir.sdsoptic.com/kontakt/
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2. Zakres aktywnosci zawodowej oséb wchodzgcych w sktad zarzadu lub rady nadzorczej
powinien zapewni¢ sprawne i wydajne zarzadzanie spétka oraz sprawowanie efektywnego
nadzoru w zakresie realizacji celéw strategicznych i osigganych wynikow.

Tak.

3. Co najmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci
wymienione w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym, a takze wykazywac sie brakiem rzeczywistych i istotnych powigzan
z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spotce.

Tak.

4. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien unikaé podejmowania aktywnosci zawodowej
lub pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu intereséw lub
wptywac negatywnie na jego reputacje jako cztonka organu spoétki. O zaistniatym konflikcie
interesdw lub mozliwosci jego powstania cztonek zarzadu lub rady nadzorczej niezwtocznie
informuje pozostatych cztonkédw wtasciwego organu spétki oraz nie bierze udziatu w dyskus;ji i
gtosowaniu nad uchwata w sprawie, w ktérej w stosunku do jego osoby moze wystapi¢ konflikt
interesow.

Tak.

5. Spotka zapewnia rozwigzania w zakresie kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, w tym
ryzykiem dotyczagcym sporzadzania sprawozdan finansowych, oraz w zakresie nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, a takze funkcje audytu wewnetrznego. Rozwigzania przyjete
przez spotke

w tym zakresie powinny byé dostosowane do wielkosci spotki oraz rodzaju i skali prowadzone;j
dziatalnosci, jak réwniez do poziomu ryzyka zwigzanego z jej prowadzeniem.

Tak.

6. Rada nadzorcza w ramach przystugujacych jej uprawnien monitoruje proces sporzgdzania
sprawozdan finansowych. W tym celu rada nadzorcza co najmniej zapoznaje sie z
harmonogramem prac koniecznych dla sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i omawia ten harmonogram z zarzgdem spofki, a takze utrzymuje
komunikacje z biegtym rewidentem wybranym do badania sprawozdania finansowego.

Tak.

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z porzadkiem obrad walnego zgromadzenia oraz opiniuje
materiaty, ktdre majg by¢ przedstawione przez spétke walnemu zgromadzeniu.

Nie. Zgodnie z dotychczasowg praktyka w Spétce Rada Nadzorcza zapoznaje sie z porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia i projektami uchwat, ale nie wydaje opinii dotyczacych
materiatéw, ktére majg by¢ przedstawiane Walnemu Zgromadzeniu. Przedstawiciele Rady
Nadzorczej majg oczywiécie mozliwos¢ przedstawienia swojej opinii lub sugestii dotyczacej
porzadku obrad lub projektéw uchwat, natomiast nie opiniujg regularnie dokumentacji,
ktéra ma by¢ przedstawiana na Walnym Zgromadzeniu.
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8. Zarzad spétki, zwotujgc walne zgromadzenie, dokonuje wyboru terminu, miejsca i formy
walnego zgromadzenia tak, by umozliwi¢ udziat w obradach jak najwiekszej liczbie
akcjonariuszy.

Tak. Spétka publikuje informacje dotyczace Walnych Zgromadzen na dedykowanej stronie
internetowej https://ir.sdsoptic.com/walne-zgromadzenie/

9. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399§ 2-4 Kodeksu spétek handlowych zarzad niezwtocznie dokonuje czynnosci,
do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku zwofania walnego
zgromadzenia na podstawie upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400
§ 3 Kodeksu spétek handlowych.

Tak. Spétka publikuje informacje dotyczace Walnych Zgromadzen na dedykowanej stronie
internetowej https://ir.sdsoptic.com/walne-zgromadzenie/

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia, w
miejscu obrad lub za posrednictwem $rodkéw dwustronnej komunikacji elektronicznej w
czasie rzeczywistym, w skfadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznych odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Nie. Zwyczajowo w Walnych Zgromadzenia Spétki uczestniczg przedstawiciele Zarzadu i Rady
Nadzorczej, natomiast jest to uczestnictwo dobrowolne i Zarzad nie moze zapewni¢, ze bedg
oni uczestnikami kazdego Walnego Zgromadzenia. Niezaleznie od powyiszego, na kazdym
Walnym Zgromadzeniu Emitenta zawsze obecni s3 natomiast przedstawiciele Spotki
upowaznieni do merytorycznego udzielania odpowiedzi na pytania dotyczace Spétki.

11. Zaden akcjonariusz nie powinien byé uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.

Tak.

12. Przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw w spotce lub podmiotem z nim powigzanym zarzad zwraca sie do
rady nadzorczej o wyrazenie zgody na takg transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem
zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes spétki, zwracajac uwage, aby
interesy réznych grup akcjonariuszy nie przewazyty nad interesem spotki.

Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotami
wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowe] spotki, ktdre sg objete konsolidacja.

W przypadku gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spoétke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia
wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej
transakcji na interes spotki.
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Tak.

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora zgdania udzielenia informacji na temat spofki,
spotka udziela odpowiedzi nie pdzniej niz w terminie 14 dni.

Tak. Spotka wychodzi na przeciw oczekiwaniom inwestoréw i udziela odpowiedzi na
zadawane pytania tak szybko, jak to mozliwe. Co do zasady, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych. Pytania mozna kierowac¢ na dedykowany adres e-mail ir@sdsoptic.com .

14. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajgcga zaistniatg sytuacje.

Tak.

Lublin, dn. 30 maja 2025 r.

Marcin Staniszewski, Prezes Zarzadu
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Stanowisko Zarzadu i Rady Nadzorczej SDS Optic S.A. dotyczace opinii
biegtego rewidenta z zastrzezeniem do jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku

1. Stanowisko Zarzadu

W zwigzku z wydang przez firme audytorska opinig z zastrzezeniem do jednostkowego
sprawozdania finansowego SDS Optic S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku,
Zarzad Spotki przedstawia nastepujace stanowisko:

a) Wptyw przedmiotu zastrzeZenia na roczne sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz
inne dane finansowe

Zastrzezenie zawarte w opinii biegtego rewidenta dotyczy czesci kapitalizowanych kosztow
prac rozwojowych poniesionych w roku 2023, ktore zgodnie z nowo przyjeta polityka
rachunkowosci Emitenta zostaty ujete jako sktadnik aktywow w Dtugoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych do czasu zakonczenia prac rozwojowych, ze wzgledu na
spetnienie przestanek do kwalifikacji ich docelowo jako Wartosci niematerialne i prawne na
podstawie art. 33 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci.

Biegty rewident zaakceptowat zasadnoSC zastosowanego podejScia_w odniesieniu do
kosztow poniesionych w 2024 roku, podwazajac mozliwoS¢ analogicznego ujecia kosztow
poniesionych 2023 roku.

Zarzad potrzymuje swoje stanowisko komunikowane w raporcie ESPI nr 8/2025 z dnia 14
maja 2025 roku, zgodne z Krajowym Standardem RachunkowoSci nr 7: ,Zmiany polityki
rachunkowosci, korekty btedow, zdarzenia po dniu bilansowym”.

Petne uzasadnienie przyjetego podejscia Zarzad prezentuje ponizej.

b) Dziatania podjete lub planowane przez Spotke w zwiazku z zaistniata sytuacj

Zarzad SDS Optic S.A. po zapoznaniu sie z trescig opinii z zastrzezeniem firmy audytorskiej
podtrzymuje stanowisko przedstawione w opublikowanym raporcie biezacym (ESPI nr
8/2025), w ktorym uzasadniono zarowno podstawe prawng dopuszczajaca przyjety sposob
prezentacji ksiegowej i przestanki kapitalizacji kosztow prac rozwojowych poniesionych
zarowno w roku 2023, jak i 2024. Ujecie tych kosztow jako sktadnik aktywow w
Dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych do czasu zakonczenia prac
rozwojowych zostato poprzedzone wnikliwg analiza w oparciu o szczegotowa dokumentacje
techniczng, finansowg oraz operacyjng, potwierdzajaca spetnienie wszystkich warunkow
wymaganych przepisami Ustawy o Rachunkowosci.

Zarzad, decydujac si¢ na retrospektywne zastosowanie polityki rachunkowosci w
odniesieniu do prac rozwojowych, kierowat si¢ wprost zapisami z Krajowego Standardu
Rachunkowosci nr 7, zgodnie z ktorym jednostka moze, w uzasadnionych przypadkach,
odstapic¢ od ciaggtosci stosowania przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i zmienic je,
jezeli uzna, ze zmiana spowoduje bardziej wierne i rzetelne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki, jak to miato miejsce w opisanej
sytuacji. Dodatkowo, w analizowanym okresie miato miejsce znaczace rozszerzenie zakresu
dziatalnoSci Spotki, zwiazane z rozpoznaniem kolejnych mozliwoSci zastosowania
technologii inPROBE, co w powigzaniu z intensyfikacja wydatkow na rozwoj tej platformy,
zawazyto o koniecznoSci zastosowania nowego podejscia dla uwspotmiernienia kosztow i
przychodow kazdego z okresow sprawozdawczych.
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Analiza trwajacego projektu inPROBE pokazata, ze prace rozwojowe przeprowadzone w 2023
roku spetnity kryteria ustawy o rachunkowosci w zakresie ujecia kosztow prac rozwojowych
jako wartosci niematerialnych i prawnych.

Do wartoSci niematerialnych i prawnych zalicza sie, zgodnie z art. 33 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na
wtasne potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii,
jezeli:
J a. produkt lub technologia wytwarzania sa scisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone
b. techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktéw lub stosowaniu technologii,
c. koszty prac rozwojowych zostana pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze
sprzedazy tych produktow lub zastosowania technologii.

W opinii Zarzadu wszystkie powyzsze wymogi do aktywowania kosztéw prac rozwojowych
zostaty spetnione zaréwno w 2024, jak i w petnym 2023 roku, co Zarzad popart stosownymi
dowodami.
Ponizej Zarzad prezentuje kluczowe ustalenia w zakresie spetnienia wymogow ustawy o
rachunkowosci w zakresie aktywowania prac rozwojowych zwigzanych z platformg inPROBE
za rok 2023:

a. Technologia zwigzana z platforma inPROBE zostata SciSle ustalona, a koszty prac
rozwojowych zwigzanych z wytworzeniem technologii inPROBE zostaty wiarygodnie
przedstawione.

b. Techniczna przydatnoS¢ technologii zostata stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu
produktow zwigzanych z technologia inPROBE. W dniu 10.08.2022 r. spétka rozpoczeta
produkcje sond w rezimie certyfikatu PN EN 1SO 13485:2016 na potrzeby badan
klinicznych.

c. Koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami z
potencjalnej przysztej sprzedazy tych produktow lub zastosowania technologii, co
potwierdza aktualny biznes plan Spotki.

Zmiana polityki rachunkowosci Spotki ma gtebokie uzasadnienie biznesowe, co znalazto
odzwierciedlenie w petnej zgodzie audytora na aktywowanie kosztow prac rozwojowych za
2024 rok.

Spotka posiada petna wiedze¢ merytoryczng, technologiczng i finansowa dotyczaca
prowadzonych w roku 2023 prac rozwojowych w projekcie inPROBE, a takze dokumentacje
potwierdzajaca ich kwalifikowalnosc jako sktadnik aktywow. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
uznat zastosowane podejscie za prawidtowe i zgodne z zasada wiernego i rzetelnego obrazu
sytuacji finansowej Spotki.

Dodatkowo, w celu zapewnienia petnej transparentnosci wobec inwestorow i interesariuszy
rynku kapitatowego, Spotka:
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- zapewnita dostep biegtemu rewidentowi do petnej dokumentacji projektowej,
operacyjnej i finansowej;

- prowadzita biezacy dialog z rynkiem kapitatowym, prezentujac uzasadnienie
przyjetej polityki rachunkowosci w raporcie ESPI nr 8/2025 z dnia 14 maja 2025 roku;

- planuje kontynuacje wspotpracy z niezaleznymi ekspertami branzowymi w zakresie
potwierdzania merytorycznych aspektow realizowanych prac rozwojowych, co moze
stanowic dodatkowe wsparcie w przysztych procesach audytowych.

Zarzad podkresla, ze wszystkie dziatania podejmowane byty w Scistej wspotpracy z biegtym
rewidentem oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, a przyjeta prezentacja
danych finansowych stanowi rzetelne odzwierciedlenie sytuacji majatkowej i finansowej
SDS Optic S.A.

2. Stanowisko Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza SDS Optic S.A., po analizie opinii biegtego rewidenta, tresci raportu
rocznego Spotki oraz powigzanego stanowiska Zarzadu, popiera przyjete podejscie Spotki w
zakresie ujecia kosztow prac rozwojowych poniesionych w roku 2023 i 2024. W ocenie Rady,
prezentacja tych kosztow jako sktadnik dtugoterminowych rozliczen migedzyokresowych, z
uwagi na docelowe spetnienie warunkow do kwalifikacji ich jako wartosci niematerialne i
prawne znajduje petne uzasadnienie w art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz jest
zgodna z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 7.

Rada zgadza sie z oceng Zarzadu, ze przestanki umozliwiajace kapitalizacje kosztow zostaty
spetnione rowniez w roku 2023 - zarowno pod wzgledem technicznym, operacyjnym, jak i
finansowym - co zostato odpowiednio udokumentowane. W ocenie Rady, retrospektywna
zmiana polityki rachunkowosci w tym zakresie poprawia jakoSC prezentacji sytuacji
majatkowej i wyniku finansowego Spotki, lepiej odzwierciedlajac cykl rozwoju i przysztej
potencjalnej komercjalizacji projektu inPROBE.

Rada wspiera dalsze dziatania Zarzadu na rzecz wzmocnienia rzetelnosci i wiarygodnosci
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Lublin, dn. 30 maja 2025 r.

Marcin Staniszewski, Prezes Zarzadu
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1 Informacje o spotce SDS Optic S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: SDS Optic Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Gteboka 39, 20-612 Lublin

Adres poczty ir@sdsoptic.com

elektronicznej:

Strona internetowa: www.sdsoptic.com

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000786821

REGON: 061574802

NIP: 7123279546

Data utworzenia: 24 czerwca 2013 roku

Czas trwania: Zgodnie z §5 pkt. 1 Statutu, czas trwania Spotki nie jest

ograniczony

1.2. Profil dziatalnosci

SDS Optic S.A. koncentruje sie na rozwoju i komercjalizacji innowacyjnej technologii
inPROBE® jako propozycji uzupetnienia standardu w diagnostyce molekularnej, szczeg6lnie
w konteksScie medycyny spersonalizowanej. Celem Spotki jest stworzenie szybszego,
precyzyjniejszego i lepiej dopasowanego do potrzeb klinicznych narzedzia diagnostycznego,
ktore w pierwszym wskazaniu miatoby stuzy¢ do wykrywania receptora HER2 w raku piersi,
ale w przysztoSci ma potencjat, aby znalez¢ zastosowanie takze w innych obszarach
medycznych, biotechnologicznych czy farmaceutycznych.

Strategia Spotki opiera sie na kilku kluczowych filarach:

1. Rozwoj i komercjalizacja technologii inPROBE®

SDS Optic rozwija kompleksowa technologie diagnostyczna, ktora tworzy jednorazowy
biosensor Swiattowodowy, oraz analizator i oprogramowanie, ktore stanowiga state elementy
zestawu. W ramach pierwszego planowanego zastosowania, urzadzenie rozwijane jest w
obszarze diagnostyki raka piersi HER2-dodatniego. W ocenie Zarzadu potencjat aplikacyjny
technologii moze byc skalowany na inne wskazania. Spotka kontynuuje proces optymalizacji
Sciezki regulacyjnej technologii i uzaleznia ostateczne decyzje w zakresie procesu
certyfikacyjnego od biezacej sytuacji na rynku i rozmow partneringowych.

Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska smert cancer Diganos
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2. Dywersyfikacja dziatalnosci i zwigkszanie zdolnosci operacyjnych

Spotka bada potencjat nowych linii biznesowych (a w przypadku pozytywnych wynikow
planuje wdrozy¢ je na state do strategii Spotki), bazujacych na kompetencjach zdobytych
przy realizacji projektu inPROBE®. Obejmuje to w szczegolnosci:

a) Komercyjne wykorzystanie technologii inPROBE® w obszarach przedklinicznych

b) Komercjalizacje ustug w zakresie powtok optycznych i technologii

cienkowarstwowych
c) Produkcje i sprzedaz przeciwciat monoklonalnych

3. Elastyczne zarzadzanie strategiczne
SDS Optic aktywnie monitoruje rynek, zmiany technologiczne, a takze doniesienia naukowe
i reaguje na nowe mozliwosci oraz zagrozenia poprzez konsekwentng i biezaca aktualizacje
dziatan operacyjnych, ale i catej strategii, o czym Spotka poinformowata w | kwartale 2025 r.

1.3. Kapitat zaktadowy

Zgodnie ze Statutem, na dzien 31 grudnia 2024 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosi
5.933.250,00 zt (pie¢ milionow dziewiecset trzydzieSci trzy tysigce dwiescie pigcdziesiagt
ztotych) i dzieli sig na 5.933.250 (pieC milionow dziewigcset trzydziesci trzy tysigce dwiescie
piecdziesiat) nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii A, B, C, D, E i F.

SERIA LICZBA LICZBA RODZA) WARTOSC CENA DATA UCHWALY
A DATA REJESTRAC)I
AKCJI AKCJI Gtosow AKCJI NOMINALNA EMISYJNA EMISY)NE) ) )
Ni ilej . 17 ja2019r.
A 3.843.000 | 3.843.000 leuprzywilejowane, 1,00 zt 1,00zt | 10 stycznia 2019 . maja 2019 ¢
zwykte na okaziciela (KRS)
Nieuprzywilejowane, . 10 wrzesnia 2019 r.
B 83.250 83.250 .. 1,00 zt 1,20 zt 22 | 2019 r.
zwykte na okaziciela z z Ipca r (KRS)
Ni ilej . . 2 ja2021r.
c 300.000 300.000 leuprzywilejowane, 1,00 zt 1,00zt | 22 kwietnia 2021r. >maja 2021
zwykte na okaziciela (KRS)
Ni ilej . 15 li 2021r.
D 1100.000 |  1.100.000 leuprzywilejowane, 1,00 zt 10,00 zt 25 maja 2021 r. >lipca 2021
zwykte na okaziciela (KRS)
18 kwietnia 2023 r.
(KDPW) dot. 54.600
Nieuprzywilejowane akeji
ZW! kfe r:/a ok;ziciela’ 5lipca 2023 .
E 157.000 157.000 4 - 1,00 zt 1,00 zt 25 maja 2021 r. (KDPW) - dot.
Program Motywacyjny 46.700 akcii
ESOP - J
9 maja 2024 r.
(KDPW) - dot.
55.700 akgji
F 450.000 450.000 Nieuprzywilejowane, 1,00 zt 13,002 | 10stycznia20z3y, | 23Utego2023r.
zwykte na okaziciela (KRS)

Zrédto: Emitent.

W dniu 9 maja 2024 roku Zarzad Spotki poinformowat rynek stosownym raportem biezacym
o zapisaniu akcji serii E na rachunkach akcjonariuszy i o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego (w ramach realizowanego programu ESOP).
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Z chwila zapisania akcji serii E na rachunkach papierow wartoSciowych kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony o kwote 55.700,00 zt, tj. z kwoty 5.877.550,00 zt do kwoty
5.933.250,00 zt

Na dzien publikacji raportu rocznego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r. kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 5.933.250,00 zt (piec milionow dziewiecset trzydziesci trzy tysiace
dwiescie piecdziesiat ztotych) i dzieli sie na 5.933.250 (pieC milionow dziewigcset trzydziesci
trzy tysigce dwiescie piecdziesiat) nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii A, B, C, D,
EiF.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu rocznego, Spotka
posiada zarejestrowany kapitat warunkowy w kwocie 350.000,00 zt (trzysta piecdziesiat
tysiecy ztotych).

Kapitat warunkowy dotyczy uchwalonego w roku obrachunkowym 2021 Programu
Motywacyjnego ESOP (,ESOP”), przyjetego na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z 25 maja 2021 r. w sprawie organizacji i realizacji programu
motywacyjnego o treSci przyjetej przez uchwate nr 3/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 wrzeSnia 2021 r. oraz na podstawie Regulaminu Programu
Motywacyjnego o zaktualizowanej tresci przyjetej uchwatami Rady Nadzorczej Emitenta z
dnia 22 grudnia 2023 r. oraz z dnia 11 kwietnia 2025 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu
rocznego dokonano zapisu i przydzielono warrantow subskrypcyjnych w liczbie 349.200
warrantow serii A, w oparciu o ktore objeto dotychczas 157.000 akcji serii E.

1.4.  Struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego, tj. 31 maja 2025 r., struktura
akcjonariatu, wg informacji posiadanych przez Spotke, ksztattuje sie nastepujaco:

LP AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKC)I L. GkOSOW % GLOSOW

1 SDS Optonic Sp. z 0.0.* 2.358.260 39,75% 2.358.260 39,75%
INNO t Alt t Spotk

2 venture Aflernatywna Spotka | g3 750 8,15% 483.750 8,15%
Inwestycyjna Sp. z 0.0.

3 Marcin Staniszewski* 24,500 0,41% 24,500 0,41%

4 Prof. Magdalena Staniszewska* 115.400 1,94% 115.400 1,94%

5 Pozostali akcjonariusze < 5% 2.951.340 49,74% 2.951.340 49,74%
RAZEM 5.933.250 100% 5.933.250 100%

Zrédto: Emitent

* SDS Optonic sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym wobec Pana Marcina Staniszewskiego, Prezesa Zarzadu Emitenta, ktory wraz
ze swoja matzonka oraz udziatowcami finansowymi SDS Optonic Sp. z 0.0. posiadaja na dzien publikacji niniejszego raportu
tacznie 2.498.160 akcji Spotki stanowigcych 42,10% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, ktore uprawniaja do wykonywania
2.498.160 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 42,10% ogolnej liczby gtosow w Spotce. Panu Marcinowi
Staniszewskiemu przystuguje uprawnienie tacznie do 1.235.024 akcji Emitenta stanowigcych 20,82% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki, natomiast pozostatym udziatowcom SDS Optonic sp. z 0.0. przystuguje uprawnienie do 1.147.736 akgji
Emitenta stanowiacych 19,34% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.
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STRUKTURA AKCJONARIATU

SDS OPTIC S.A.
39,?5) 815%
SDS Optonic INNOventure
Sp.z 0.0 ASI Sp. zo.0.
SDS OPTIC 0,41% 1,94% 49,74%
S.A.
| \
Marcin Magdalena Pozostali
Staniszewski Staniszewska <5%

Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiona zostaje Informacja o powigzaniach osobowych, majatkowych i
organizacyjnych pomiedzy:

Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organow zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta:

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organow zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta istnieja nastepujace powigzania osobowe, majatkowe i
organizacyjne:

e Marcin Staniszewski - Prezes Zarzadu Spotki jest jednoczeSnie znaczacym
udziatowcem i Prezesem Zarzadu spotki SDS Optonic Sp. z 0.0., ktora to z kolei jest
znaczacym akcjonariuszem Emitenta i wg aktualnej wiedzy Emitenta posiada tacznie
2 358 260 akcji Spotki stanowigcych 39,75% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle
samo w gtosach na WZA Emitenta;

e Marcin Staniszewski - Prezes Zarzadu Spotki jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki
i wg aktualnej wiedzy Emitenta posiada tacznie 24 500 akcji Spotki stanowigcych
0,41% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organow zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organow zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta istnieja nastepujace
powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:
e Prof. Magdalena Staniszewska - posiadajaca tacznie 115 400 akcji Emitenta,
stanowiacych 1,94% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i tyle samo w gtosach na
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WZA Emitenta, jest jednoczeSnie zong Prezesa Zarzadu Spotki - p. Marcina
Staniszewskiego oraz pozostaje w stosunku umowy zlecenia z Emitentem.

dr Marcin Molo - Cztonek Rady Nadzorczej, petnigcy swoja funkcje od dnia 16 maja
2024 1., jest jednoczeSnie udziatowcem oraz cztonkiem zarzadu INNOventure ASI Sp.
z 0.0. z siedziba w Krakowie, ktora jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta i wg
wiedzy Emitenta posiada tacznie 483 750 akcji Spotki, stanowigcych 8,15% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

Marcin Bielowka - Cztonek Rady Nadzorczej, petnigcy swoja funkcje od dnia 16 maja
2024 r., jest jednoczeSnie udziatowcem oraz cztonkiem zarzadu INNOventure ASI Sp.
z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktora jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta i wg
wiedzy Emitenta posiada tacznie 483 750 akcji Spotki, stanowigcych 8,15% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

Poza wyzej wskazanymi nie wystepuja inne powiazania osobowe, majgtkowe, organizacyjne
pomiedzy Emitentem, jego osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz znaczacymi
akcjonariuszami.

Ponizej przedstawiona zostaje informacja o akcjach bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta:

LP

Imie Nazwisko / Funkcja L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW

Marcin Staniszewski / Prezes Zarzadu
- za poSrednictwem s-ki SDS Optonic
Sp. z 0.0. (zgodnie z zatgcznikiem do | 1.210.524* 20,40% 1.210.524* 20,40%
raportu biezacego ESPI nr 3/2022 z
dnia 16 lutego 2022 r.)

Marcin Staniszewski / Prezes Zarzadu
- akcje w osobistym posiadaniu
wynikajace z realizacji praw w 24.500 0,41% 24.500 0,41%
ramach programu motywacyjnego na
lata 2021-2024

Prof. Magdalena Staniszewska /
osoba powiazana z osoba
zarzadzajaca Marcinem 115.400 1,94% 115.400 1,94%
Staniszewskim, Prezesem Zarzadu
Spotki

Zrédto: Emitent
*Marcin Staniszewski wykonuje swoje prawa do akcji Spotki za posrednictwem s-ki SDS Optonic Sp. z 0.0., w Rtérej petni rowniez

funkcje P

1.5.

Zarzad

rezesa Zarzqdu w 1-osobowym zarzgdzie powotanym na czas nieograniczony.

Wtadze Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Zarzad Spotki byt jednoosobowy i sktadat sie z Prezesa Zarzadu:

Pana Marcina Staniszewskiego. W raportowanym okresie, objetym przedmiotowym
raportem rocznym oraz na dzien jego publikacji, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Emitenta.
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Obecna kadencja Zarzadu uptynie wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdawczoSC za 2024 rok. Nowy mandat zostanie
przyznany Zarzadowi tuz po najblizszym Zwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przez
powotany na ZWZA nowy sktad Rady Nadzorcze;j.

Marcin Staniszewski jest absolwentem University of Akron
(Cleveland, OH, USA). Jako doswiadczony naukowiec oraz inzynier
w naukach technicznych pracowat nad innowacyjnymi
technologiami o cywilizacyjnym wptywie na spoteczenstwo i
gospodarke. Posiada wieloletnie doswiadczenie technologa w
dziatach B+R amerykanskich firm technologicznych. Byt
uczestnikiem programu badawczego przy wspotpracy z NASA -
Glenn Research Center (Cleveland, OH, USA), pracujac przy
technologiach wykorzystywanych w branzy lotniczej oraz kosmicznej. Cztonek Polsko-
Amerykanskiego Centrum Biznesowego w Bostonie, USA. Pomystodawca i wspotzatozyciel
SDS Optic S.A., nadzorujacy i koordynujacy wszystkie prace z obszaru fotoniki oraz
bioinzynierii medyczne;j.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z nastepujacych osob:

Y
~—"

Krzysztof Klimkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
dr inz. Adam Piotrowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

dr Marcin Molo - Cztonek Rady Nadzorczej;

Marcin Bielowka - Cztonek Rady Nadzorczej;

dr Marcin Wawrzynowicz — Cztonek Rady Nadzorczej;

dr Anna Kasprzak-Czelej — Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Kozakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

S22

W raportowanym okresie, objetym przedmiotowym raportem rocznym, miaty miejsce
nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:

a) 16 maja 2024 r. INNOventure ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, korzystajac z
uprawnienia osobistego okreSlonego w § 14 ust. 2 lit. a) statutu Spotki, odwotat z
petnionych funkgcji, ze skutkiem na dzien 16 maja 2024 r., dwoch dotychczasowych
cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta, tj. Pana Krzysztofa Klimkowskiego oraz Pana
Damiana Serafina.

b) JednoczeSnie rowniez w dniu 16 maja 2024 r. Spotka INNOventure powotata do sktadu
Rady Nadzorczej Emitenta dwoch cztonkow - dr Marcina Molo i Pana Marcina
Bielowke.

c) W dniu 22 maja 2024 r. SDS Optonic Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, korzystajac z
uprawnienia osobistego okreSlonego w § 14 ust. 2 lit. ¢) statutu Spotki, powotat do
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sktadu Rady Nadzorczej Emitenta jednego cztonka — Pana Krzysztofa Klimkowskiego,
ktory ponownie zasiadt w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 27 maja 2024 r. podczas zdalnego posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki Pan
Krzysztof Klimkowski zostat jednogtoSnie ponownie wybrany Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej.

25 czerwca 2024 roku wptyneto do siedziby Spotki oSwiadczenie sporzadzone przez
Pana Szymona Rute w sprawie rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

28 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Emitenta jednego cztonka - Panig Anne Kasprzak-Czelej.

W dniu 29 pazdziernika 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki powotato do Rady Nadzorczej Waldemara Kozakiewicza.

W dniu 18 listopada 2024 r. do zarzadu Spotki wptyneta rezygnacja cztonka Rady
Nadzorczej Pana Andrzeja Kotodziejczyka.

W dniu 8 stycznia 2025 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, ktore w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, odwotato
Pana Adama Piotrowskiego oraz Waldemara Kozakiewicza, a takze Panig Anne
Kasprzak-Czelej, ktora powotana zostata kolejng uchwata na cztonka Rady
Nadzorczej. Powyzsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto rowniez m.in.
uchwate w sprawie zmiany statutu w zakresie liczby osob wchodzacych w sktad Rady
Nadzorczej, ktore to zmiany zostaty wpisane do KRS w dniu 9 stycznia 2025 r.
(szczegotowe informacje znajduja sie w raportach biezacych EBI nr 1/2025 i 2/2025).
20 marca 2025 roku wptyneto do siedziby Spotki oSwiadczenie sporzadzone przez
Panig Anne Kasprzak-Czelej w sprawie rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

8 kwietnia 2025 r. akcjonariusz Spotki — SDS Optonic Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie,
korzystajac z uprawnienia osobistego okreslonego w § 14 ust. 2 lit. ) statutu Spotki,
powotat do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta jednego cztonka - Pana tukasza
Kowalczyka.

W zwiazku z powyzszym, na dzienh publikacji niniejszego raportu okresowego, Rada
Nadzorcza Spotki sktada sie z nastepujacych osob:

1) Krzysztof Klimkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

2) dr Marcin Molo - Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Marcin Bielowka - Cztonek Rady Nadzorczej;

4) dr Marcin Wawrzynowicz — Cztonek Rady Nadzorczej;

5) tukasz Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdawczoS¢ za 2024 rok. Nowe mandaty zostang
przyznane Radzie Nadzorczej na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.
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Profile osobowe cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta:

Krzysztof Klimkowski,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adwokat prowadzacy wtasna kancelarie pod nazwa Krzysztof Klimkowski
Kancelaria Adwokacka. Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Marii Curie — Sktodowskiej w Lublinie. Specjalizuje si¢ w
Swiadczeniu kompleksowej pomocy prawnej podmiotom krajowym i zagranicznym w
sprawach zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej, cztonek Europejskiego
Stowarzyszenia Prawnikow (European Assosiation of Lawyers AEA-EAL), czynnie
uczestniczacy w krajowych i zagranicznych konferencjach.

dr Marcin Molo,
Cztonek Rady Nadzorczej

Odpowiada za tworzenie i rozwoj portfela inwestycji. Nadzoruje proces
inwestycyjny, tworzy i twardo negocjuje struktury transakgcji
kapitatowych, trzyma piecze nad procesem rozwoju projektow, a potem
spo’cek Cztonek zarzadu, partner zarzadzajacy funduszu Innoventure ASI od 2014 roku.
Adiunkt na Wydziale Finansow Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie od 2008 roku.
Posiada dosSwiadczenie w zakresie fuzji i przejec, licencjonowania praw wtasnosci
intelektualnej oraz pozyskiwania funduszy.

Marcin Bielowka,
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Zarzadu Innoventure ASI Sp. z o.0. Kieruje funduszem i dba o
relacje z partnerami, zewnetrznymi firmami, jak i z urzedami czy
instytucjami naukowymi. Nadzoruje procesy powstawania spotek i ich
rozwoju. Prezes zarzadu, gtowny udziatowiec Sentinel Innovation Sp. z 0.0. - spotki
zajmujacej sie komercjalizacja innowacyjnych technologii. WczeSniej pracowat w funduszu
inwestycyjnym, gdzie odpowiadat za pozyskiwanie funduszy i rozwoj projektow.

SDS Optic S.A. inPROB E

Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska smart cancer Piasnostics
Tel. +48 81501 94 63, e-mail: ir@sdsoptic.com
NIP PL7123279546, KRS 0000786821, REGON 061574802


mailto:ir@sdsoptic.com

4 SDS OPTIC’ "

Marcin Wawrzynowicz,
Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany na cztonka Rady Nadzorczej w ramach uprawnienia osobistego
Marcina Staniszewskiego. Doktor sztuki w dziedzinie sztuk muzycznych na
Akademii Muzycznej im. Karola Szymanowskiego w Katowicach. Od 16 lat
zwigzany z praca artystyczna oraz praca dydaktyczna jako nauczyciel akademicki, od 2020 r.
prodziekan Wydziatu Jazzu w Panstwowej Wyzszej Szkole Zawodowej w Nysie.

tukasz Kowalczyk,
Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Kowalczyk to dosSwiadczony menedzer w sektorze
farmaceutycznym, obecnie petniacy funkcje Global Brand Manager,
Women's Healthcare w Gedeon Richter Plc. w Budapeszcie. Od ponad 15
lat z sukcesem rozwija strategie marketingowe i sprzedazowe na rynkach europejskich i
miedzynarodowych. Wczesniej petnit funkcje Managing Director w Medimpex West Indies
Ltd. na Jamajce. Specjalizuje sie¢ w zarzadzaniu markami, analizie rynku oraz wdrazaniu
innowacyjnych rozwigzan w ochronie zdrowia kobiet. Absolwent UMCS w Lublinie.

Rada Naukowo-Doradcza

Spotka w 2024 roku korzystata ze wsparcia Rady Doradczo Naukowej (SAB). W sktad SAB
wchodzili wybitni specjaliSci o miedzynarodowym dosSwiadczeniu: Prof. Magdalena
Staniszewska, prof. KUL (biotechnologia i biologia medyczna); prof. dr hab. n. med. Wojciech
Polkowski (chirurgia onkologiczna); dr. Avi Dukler, PhD (diagnostyka medyczna); prof.
Andrius Kazlauskas, PhD (okulistyka, biologia molekularna, terapie genowe) oraz dr. n. med.
Arun Balakumaran, MD, PhD (onkologia, immunoterapia). Funkcje Przewodniczacego SAB
petnita Prof. Magdalena Staniszewska.

Do gtownych zadan SAB w 2024 roku nalezato w szczegolnosci:
- wsparcie realizacji strategicznych celow Spotki z zakresu prac badawczo-rozwojowych,

- doradztwo w zakresie rozwoju technologii inPROBE® oraz pozostatych aplikacji platformy
technologicznej,

- prezentacja Spotki i jej technologii na globalnym rynku biotechnologicznym,
farmaceutycznym oraz technologii medycznych,

- budowa miedzynarodowej sieci kontaktow z potencjalnymi partnerami, klinikami,
szpitalami i laboratoriami,

- opiniowanie, doradztwo i ocena realizowanej strategii SDS Optic S.A.

- wymiana wiedzy z organizacja i wsparcie procesu decyzyjnego Zarzadu Spotki.

SDS Optic S.A. inP R@ B EE
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Z dniem 30 marca 2025 roku Rada Naukowo Doradcza zakonczyta swoja kadencje. Emitent
pracuje aktualnie z wybranymi specjalistami z konkretnych obszarow naukowych
indywidualnie.

1.6. Historia

Spotka powstata w drodze przeksztatcenia SDS Optic Spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lublinie (nr KRS 0000474982). SDS Optic Sp. z 0.0. zostata
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 28 sierpnia
2013 r. Przeksztatcenie SDS Optic Sp. z 0.0. w Spotke zostato przeprowadzone zgodnie z
uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow SDS Optic Sp. z 0.0. z dnia 10 stycznia
2019 r. W wyniku realizacji przeksztatcenia w dniu 17 maja 2019 r. nastapit wpis Spotki do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Technologia zostata stworzona przez matzenstwo Marcina Staniszewskiego, absolwenta
University of Akron (Akron, OH, USA) i wspotpracownika NASA Laboratory oraz Prof.
Magdaleny Staniszewskiej (prof. KUL), wieloletniego pracownika naukowego Harvard
Medical School (Boston, MA, USA), Case Western Reserve University (Cleveland, OH, USA)
oraz Polskiej Akademii Nauk we Wroctawiu.

Na poczatku istnienia Spotka pozyskata wsparcie aniotow biznesu, a takze funduszu
inwestycyjnego. Dzieki kapitatowi pozyskanemu w pierwszych latach dziatalnoSci powstaty
podstawowe i przetomowe rozwigzania technologii detekcyjnej z wykorzystaniem fotoniki i
biotechnologii.

W 2015 r. Spotka rozpoczeta realizacje projektu, wspotfinansowanego przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (NCBR), w ramach ktorego powstat prototyp Swiattowodowej
mikrosondy (biosensora) w zakresie diagnostyki biomarkerow nowotworowych HER2 i CCL5
w nowotworach piersi oraz endometrium wraz z aplikacja mikrosondy do analizy stezenia
celowanego leku anty-HER2 trastuzumab (Herceptyna).

W 2017 r. Spotka otrzymata, rekordowy w historii firm sektora MSP, w Polsce prestizowy grant
z Komisji Europejskiej w ramach programu SME Instrument Horizon 2020, w wysokosci
prawie 4 mln EUR, w ramach ktorego finansowane byty prace rozwojowe i rozpoczete
badania kliniczne mikrosondy diagnostycznej w HER2+ nowotworach piersi, a takze procesy
komercjalizacji i certyfikacji. Projekt zostat rozliczony i podsumowany z sukcesem.

W 2017 r. Spotka pozyskata wsparcie funduszu typu venture capital, INNOventure ASI z
Krakowa, wspotfinansowanego w ramach programu Bridge Alfa prowadzonego przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Do dzisiaj INNOventure jest istotnym akcjonariuszem
Spotki.

W latach 2017-2024 Spotka zgtosita i zarejestrowata szereg patentow oraz dokonata
globalnej rejestracji swoich znakow towarowych, zgodnie z przyjeta polityka ochrony
wtasnosci przemystowej. Spotka byta wielokrotnie nagradzana, i wyrdzniana jako jedna z
najbardziej innowacyjnych inicjatyw technologicznych w Polsce i Unii Europejskie;j.

Dnia 15 marca 2022 r. Spotka zadebiutowata na rynku ASO NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., co poprzedzita emisja tzw. pre-IPO akgji
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serii D, w ramach ktorej pozyskano 11 mln zt brutto przy cenie 10,00 zt/akcje. W styczniu 2023
r. Spotka z sukcesem przeprowadzita emisje akcji serii F, z ktorej pozyskata 5,85 mln zt brutto
uzyskujac cene 13,00 zt/akcje.

W sierpniu 2022 roku Spotka zrealizowata produkcje sond do zastosowania u pierwszych
pacjentow w ramach planowanego badania klinicznego technologii inPROBE.

W dniu 25 sierpnia 2022 r. Emitent rozpoczat czeSc | badania klinicznego pod nazwa
,Otwarte, wielooSrodkowe, jednoramienne badanie bezpieczenstwa i skutecznosci
mikrosondy diagnostycznej (inPROBE) przeznaczonej do oceny nadekspresji receptora HER2
populacji kobiet z wykrytym nowotworem piersi”.

W dniu 6 marca 2023 roku Spotka otrzymata wstepny raport po | czesci badania klinicznego
diagnostycznej mikrosondy optycznej inPROBE® w HER2-dodatnich oraz HER2-ujemnych
nowotworach piersi. Po wnikliwej analizie otrzymanych danych 29 stycznia 2024 roku
Emitent otrzymat od doradcy CRO pozytywne wyniki pierwszej czesci badania klinicznego
mikrosondy inPROBE® stosowanej do okreslenia ekspresji HER2 u pacjentek z rakiem piersi.
Wyniki potwierdzity bezpieczenstwo oraz osiagnigecie pierwszorzedowego punktu
koncowego badania w zakresie okreslenia wstepnej korelacji zakresu stezen mierzonych
mikrosonda inPROBE® odpowiadajacym ekspresji biomarkera HER2 badanego tradycyjnymi
metodami (IHC/FISH).

W grudniu 2022 r. Spotka zarejestrowata spotke zalezng w Stanach Zjednoczonych, SDS Optic
Inc. z siedzibg w stanie Delaware, ktorej celem jest wsparcie projektow Spotki w obszarach
biologiczno-medycznych. W 2023 roku dokonano wyboru lokalizacji laboratorium oraz
prowadzono intensywne dziatania rekrutacyjne. Na poczatku 2024 roku rozpoczeto prace
laboratorium R&D Emitenta w przestrzeni BioLabs Philadelphia LLC.

W maju 2023 roku Spotka zrealizowata kamien milowy w postaci uzyskania certyfikacji
systemu zarzadzania jakoScia wyrobu medycznego I1SO 13485:2016 obejmujacego
projektowanie i produkcje sterylnej sondy do diagnostyki nowotworow piersi wraz z
wyposazeniem oraz analizatora i oprogramowania. Emitent przechodzit coroczny audyt
nadzoru i utrzymat otrzymana certyfikacje w mocy przez caty zaktadany czas trwania umowy.
W grudniu 2023 osiggnieto kamien milowy w postaci wdrozenia pilotazowej produkgji
biosensorow Swiattowodowych i uzyskanie petnej niezaleznosci procesowej, zweryfikowany
przez osrodek specjalizujacy sie¢ w zakresie optoelektroniki Orange Polska S.A., Wydziat
Rozwoju Sieci Swiattowodowej i Infrastruktury Pasywnej, w ktorym potwierdzono zgodnos¢é
przekazanej dokumentacji procesowej, technologicznej i wytworczej z wyprodukowana
przez Spotke proba 300 mikrosond Swiattowodowych.

W pazdzierniku 2023 roku Spotka podpisata umowe z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
(,EIB”) na finansowanie typu venture debt w kwocie do 10 mln euro. Umowa z EIB ma na celu
wsparcie kontynuacji prac badawczo-rozwojowych Spotki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta
zmierzajacych do zintensyfikowania rozwoju platformy technologicznej inPROBE®, w tym
wykorzystania platformy w nowych zastosowaniach, a takze budowy dtugoterminowej
pozycji Spotki w ramach przyjetej strategii komercjalizacji rozwijanej platformy
technologicznej inPROBE®. Pozyskane finansowanie pozytywnie moze takze wptynac na
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oceneg i postrzeganie Spotki na rynku miedzynarodowym. W marcu 2024 roku, po spetnieniu
warunkow umownych, Spotka otrzymata pierwsza transze z EIB w kwocie 3 mln euro.

W 2024 roku podpisata z Lubelska Agencja Wspierania PrzedsigbiorczoSci dwie umowy o
dofinansowanie. W minionym roku Spotka realizowata w sumie trzy projekty dofinansowane
na taczng sume niemal 9 mln zt.
W pazdzierniku 2024 r. Spotka poinformowata rynek o podsumowaniu nowego badania

inicjujacego,

ktore miato na celu ocenic nowa perspektywe

rozwoju platformy

technologicznej do Swiattowodowej diagnostyki molekularnej, w laparoskopowej detekcji
nadekspresji biomarkera HER2 u pacjentow z rakiem zotadka. W ocenie Zarzagdu Emitenta
powyzsze przetomowe odkrycie otwiera Spotce mozliwosC prowadzenia dalszych badan
potencjatu rynkowego tego obszaru, a takze prac w kierunku nowego zastosowania
technologii inPROBE® jakim jest diagnostyka laparoskopowa u pacjentow z nowotworem

zotadka.

W | kwartale 2025 roku Emitent rozpoczat proces aktualizacji wybranych elementow strategii
oraz wstrzymat rozpoczecie Il czeSci badania klinicznego. W ramach tego procesu Spotka
bada potencjat nowych mozliwosci komercyjnych swojego zespotu, w szczegolnosci w
branzy powtok optycznych, przeciwciat monoklonalnych oraz komercyjnego zastosowania

technologii
przeprowadzit w

inPROBE® do detekgji

wybranych elementow biologicznych.
ramach powyzszych dziatan takze zmiany w zakresie polityki

Emitent

rachunkowosci, w celu lepszego odzwierciedlenia sytuacji finansowej Spotki i zwiekszenia
atrakcyjnosci podmiotu w oczach potencjalnych inwestorow.

Ponizej zaprezentowano historie¢ pozyskiwania Srodkow finansowych wraz z ich
przeznaczeniem za okres ostatnich 5 lat:

Data pozyskania /

przedsiebiorstw

Zrodto Wartos¢ e Przeznaczenie Srodkow
okres realizacji
. . " . P _ Opracowanie oraz prace B+R w zakresie
Dotacja NCBIR dla s-ki celowej 10,5 mln zt Styczen 2021 stworzenia aplikacji technologii Spotki w
FiBioMed Sp. z 0.0. Grudzien 2023 P -
obszarze chorob zakaznych
Zgodnie z informacjami zawartymi w
Emisja akgcji serii D 11,0 mln zt Czerwiec 2021 opublikowanym w dniu 17 lutego 2022 r.
Dokumencie Informacyjnym.
.. . Zgodnie z informacjami zawartymi w
Emisja akdji serii F 5,85 min zt Luty 2023 opublikowanych raportach biezacych Spotki
Finansowanie venture debt z Zgodnie z informacjami zawartymi w
Europejskiego Banku 12,93 mln zt* Marzec 2024 goani ) rty ips
- opublikowanych raportach biezacych Spotki
Inwestycyjnego — Transza A
Zakup sprzetu do prowadzenia prac badawczo-
Dotacja LAWP 1.2 Infrastruktura 2,4 mln zt Grudzien 2023 rozwomwygh nad optymalizacjg czujnika do
zastosowan medycznych wchodzacego w sktad
autorskiej mikrosondy do diagnostyki chorob.
Ootaca LA 13 Bacania
innowacje w sektorze 3,95 mln zt Listopad 2024 P € )P

multifunkcyjnej do osadzania na powierzchniach
szklanych/soczewkach
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Opracowanie technologii wytwarzania
tatwointegrowalnych sensorow do detekcji
sygnatow fizycznych, chemicznych i
biologicznych.

Dotacja LAWP 1.3 Badania i
innowacje w sektorze 2,5 mln zt Grudzien 2024
przedsiebiorstw

Zrédto: Emitent
*Transza A od Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 3 mln EUR. Podana w tabeli kwota zostata obliczona wg $r. kursu NBP na
06.03.2024 r. (data zaksiegowania na koncie Emitenta), gdzie 1 EUR = 4,31 PLN.

Zawarcie przedwstepnych umow objecia akgji

W dniu 26 maja 2025 roku Zarzad Emitenta zawart dwie przedwstepne umowy objecia
akcji z Panem Pawtem Kania ("Inwestor"), co Spotka zakomunikowata raportem ESPI
nr22/2025 z dnia 26 maja 2025 roku.

Zgodnie z treScig pierwszej umowy Zarzad Spotki do dnia 30 listopada 2025 roku
zaoferuje w drodze subskrypcji prywatnej, a Inwestor obejmie 375.000 (stownie:
trzysta siedemdziesiat piec tysiecy) akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda akcja i cenie emisyjnej po 4 zt za kazda akcje tj. tacznie 1.500.000 zt
(stownie: jeden milion piecset tysiecy ztotych) za wszystkie akcje i tym samym
zobowiazuje sie do pokrycia wszystkich akcji jakie beda obejmowane wktadem
pienieznym w wysokosci 1.500.000 zt (stownie: jeden milion piecset tysiecy ztotych);

Zgodnie z trescig drugiej umowy Zarzad do dnia 28 lutego 2026 roku zaoferuje w
drodze subskrypcji prywatnej, a Inwestor obejmie 175.000 (stownie: sto
siedemdziesiat piec tysiecy) akcji Spotki o wartoSci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda akcja i cenie emisyjnej po & zt za kazdg akcje tj. 700.000 zt (stownie: siedemset
tysiecy ztotych) za wszystkie akcje i tym samym zobowiazuje sie do pokrycia
wszystkich akcji jakie beda obejmowane wktadem pienieznym w wysokosci 700.000
zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych);

Na podstawie obu podpisanych Umow Inwestor zobowigzuje si¢ do objecia w trybie
subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 KSH tacznie 550.000 (stownie:
piecset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00
zt (jeden ztoty) kazda akcja i cenie emisyjnej po 4 zt za kazda akcje, tj. za taczna
kwote 2.200.000 zt (stownie: dwa miliony dwieScie tysiecy ztotych).

1.7.  Strategia rozwoju

Grupa Kapitatowa SDS Optic pracuje nad rozwojem nowoczesnych technologii medycznych,
taczac optoelektronike Swiattowodowa (fotonike) z biologia molekularna. Spotka
opracowuje, rozwija i zamierza komercjalizowac¢ innowacyjne urzadzania do detekcji i
diagnostyki, a takze monitorowania stanu zdrowia, ktore maja na celu wsparcie personelu
medycznego oraz dostarczenie na rynek technologii do obiektywnej oceny ekspres;ji
wybranych celow badawczych (targetow) w mysl zatozen koncepcji medycy precyzyjne;j.

Celem SDS Optic S.A. jest komercjalizacja technologii inPROBE® jako innowacyjnej metody
w standardzie diagnostyki molekularnej, ktora docelowo ma byc szybsza, bardziej
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obiektywna i lepiej dopasowana do potrzeb wspotczesnej medycyny spersonalizowane;.
Spotka monitoruje uwarunkowania regulacyjne zwigzane z rozwojem urzadzenh medycznych
i dazy do budowy stabilnej pozycji rynkowej w USA i UE. JednoczeSnie Emitent analizuje
potencjat nowych linii biznesowych, majac na uwadze zwiekszenie odpornosci operacyjnej
i atrakcyjnosci inwestycyjne;j.

Gtownym projektem Grupy jest inPROBE® - biosensor Swiattowodowy do detekcji ekspresji
receptora HER2 w raku piersi. Rozwijane urzadzenie sktada sie ze Swiattowodowego
biosensora, analizatora oraz oprogramowania. Rozwigzanie moze mieC potencjalne
zastosowanie jako technologia wspierajaca diagnostyke nowotworow piersi HER2
dodatnich. Zarzad upatruje takze znaczacego potencjatu zastosowania jako platforma do
biologicznego pomiaru innych biomarkerow i czasteczek, w innych wskazaniach.

Na Sciezce rozwoju tego zastosowania Emitent rozpoczat takze prace badawczo-rozwojowe
i badania przedkliniczne w zakresie mozliwosci detekcji innych czasteczek. Rozwijana przez
SDS Optic technologia stanowi¢ moze uzupetnienie metod diagnostycznych, ktore
wykorzystywane s dzis w praktyce medycznej, ale s3 uznawane za niewystarczajace.
Nadrzednym celem SDS Optic jest konsekwentna realizacja i optymalizacja przyjetej
strategii, obejmujacej zarowno tworzenie innowacyjnych narzedzi diagnostycznych, jak i
komercyjne wykorzystanie kompetencji Spotki, takich jak produkcja przeciwciat
monoklonalnych, czy produkcja i Swiadczenie ustug w zakresie powtok optycznych. Emitent
regularnie monitoruje rynek i doniesienia naukowe, aby reagowac na zmiany i odpowiednio
dostosowywac przyjety model biznesowy.

Spotka w | kwartale 2025 poinformowata rynek o rozpoczeciu procesu aktualizacji
wybranych elementow strategii (raport ESPI nr 4/2025). W zwigzku z tym, Emitent analizuje
mozliwosci optymalizacji strategii w zakresie:

1. Dalszego rozwoju urzadzenia inPROBE® w diagnostyce onkologicznej

2. Potencjalnych komercyjnych aplikacji technologii (w obszarach robotyki, farmakologii, czy
diagnostyki)

3. Potencjatu rynkowego w obszarze produkcji powtok optycznych i powigzanych z tym ustug
4. Potencjatu komercyjnego w obszarze produkcji przeciwciat monoklonalnych do celow
badawczych. O podjeciu jakichkolwiek wigzacych decyzji w ww. zakresie Emitent
niezwtocznie poinformuje w formie odrebnych raportow biezacych lub okresowych.

1.8.  Model biznesowy i perspektywy rozwoju

Przyjety model biznesowy Grupy Kapitatowej opiera si¢ na dwoch gtownych filarach w
obszarach przedklinicznych. Pierwszy zaktada wtasna produkcje i sprzedaz systemu, a drugi
skupia sie na budowie partnerstwa z globalnymi firmami z obszarow MedTech i Pharma, w
ramach ktorych planowany jest wspolny rozwoj technologii inPROBE® oraz jej skalowanie w
innych zastosowaniach.

Spotka, w trakcie rozwoju projektu inPROBE, pozyskata dodatkowe kompetencje, ktore
zamierza skomercjalizowac jeszcze przed zakonczeniem realizacji gtownego projektu.
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Zespot biologiczno-chemiczny bada potencjat produkcji i sprzedazy przeciwciat
monoklonalnych. Zespot optoelektroniczny, ze wsparciem funduszy unijnych pozyskanych z
Lubelskiej Agencji Wspierania PrzedsiebiorczoSci rozpoczat przygotowania i analize
mozliwosci wprowadzenia ustugowej produkcji powtok optycznych oraz ustug zwiazanych z
technologiami cienkowarstwowymi. Zespot Rozwoju Biznesu sprawdza takze rynkowy
potencjat komercyjnych aplikacji inPROBE® na poziomie badan przedklinicznych, przede
wszystkim w branzy farmaceutycznej i biotechnologicznej.

Model biznesowy Spotki przed certyfikacja:

Sprzedaz systemu inPROBE® Sprzedaz/licencjonowanie
(analizator, oprogramowanie wydzielonych zastosowan,
i biosensory) - badania przedkliniczne | technologii (badania przedkliniczne)

Produkcja Powtoki Komercyjne
przeciwciat optyczne aplikacje
motoklonalnych (produkty i ustugi) inPROBE® - sonda lekowa

Po uzyskaniu certyfikacji na pierwszy wyrob medyczny Spotka planuje rozszerzenie modelu
biznesowego, obejmujac oferta takze obszary kliniczne i komercyjne.

Dodatkowe segmenty modelu biznesowego po certyfikacji:

Sprzedaz systemu inPROBE® Companion Sprzedaz/licencjonowanie
(analizator, oprogramowanie Diagnostics wydzielonych zastosowan
i biosensory) technologii
SDS Optic S.A. inPROBE
Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska smart Concer Diagnostics
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1.9.  Otoczenie rynkowe

Pierwszym obszarem rozwoju technologii inPROBE® byt rak piersi i pomiar ekspresji
biomarkera HER2. Spotka wybrata ten obszar ze wzgledu na ztoSliwosSC tego podtypu
nowotworu oraz istnienie onkologicznych terapii celowanych, dzigki ktorym pacjentki maja
wieksze szanse na pokonanie raka. Wedtug raportow rak piersi jest najczestszym
nowotworem ztoSliwym wsrod kobiet na Swiecie, dotykajacym niemal 2,3 mln 0sob rocznie.
Corocznie stwierdza sie takze ponad 666 tys. zgonow spowodowanych tg choroba.

Wyniki badan klinicznych nad lekiem fam-trastuzumab deruxtecan-nxki, potwierdzone
rejestracja przez amerykanska agencje FDA, wykazaty, ze pacjenci z niska ekspresja
biomarkera HER2 w raku piersi — wczesSniej klasyfikowani jako HER2-ujemni — rowniez
odnosza korzysci kliniczne ze stosowania tego leku. Wyniki tych badan prowadza do zmiany
w wartosci rynkow zwigzanych m. in. z urzadzeniami diagnostycznymi do zastosowania w
branzy farmaceutycznej i biotechnologicznej. inPROBE® stanowi innowacyjng metode
diagnostyki molekularnej z wykorzystaniem optoelektroniki Swiattowodowej, co sprawia, ze
docelowe otoczenie rynkowe Spotki bedzie zalezato od wybranej drogi regulacyjne;j.

Molecular Diagnostics Market B v
Share, by Application, 2024 (%) GRAND VIEW RESEARCH

$25.7B

Global Market Size,
2024

@ Infectious Disease Oncology Genetic Testing Pharmacogenomics
® Microbiology e Cardiovascular Disease @ Meurological Disease Others

Zrodto: grandviewresearch.com

Globalny rynek diagnostyki molekularnej, ktory stanowi potencjalnie jeden z kluczowych
rynkow docelowych osiggnat w 2024 roku wartos¢ 25,7 miliardow USD ze Srednioroczna
stopa zwrotu na poziomie 3,9% CAGR. Diagnostyka onkologiczna stanowi drugi w kolejnosci
obszar pod wzgledem wartosci po chorobach zakaznych. W diagnostyce onkologicznej tzw.
ztoty standard praktyki medycznej stanowi najczesciej biopsja w potaczeniu z badaniem
histopatologicznym (IHC) oraz badaniem fluorescencyjnej hybrydyzacji in situ (FISH) lub
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innym zatwierdzonym testem z kategorii in situ (ISH). Oba rynki (IHC+FISH) wyceniane byty
w 2023 na kwote niemal 4 miliardow USD w 2023.

Global Immunohistochemistry Market Global In Situ Hybridization Market
Share, by End-use, 2022 (%) Share, by End-use, 2023 (%)

@ Hospitals & Diagnostic Laboratories
@ Hospitals & Diagnostic Laboratories Research Institutes Others Academic & Research Institutes CROs Others

Zrodto: grandviewresearch.com

Dynamika rynku

Gtowna kwestia wyrozniajacg rynek diagnostyki molekularnej to dynamika i wysoki poziom
innowacyjnosci nowych technologii, ktore s3 wdrazane na rynek, szczegolnie pod
wzgledem stosowania rozwigzah uczenia maszynowego (ML) i sztucznej inteligencji (Al). To
poteguje koniecznosc dostarczania najwyzszej jakosci wynikow badan przedklinicznych i
klinicznych dowodow uzytecznosci, skutecznosci i bezpieczenstwa.

Istotny wptyw na branze maja takze zmiany w prawie i regulacjach zwigzanych z
wprowadzaniem nowych wyrobow na rynek oraz zapewnieniem odpowiednich standardow
jakosci. Fakt ten narzuca firmom obowigzek konsekwentnego monitorowania nie tylko
samych przepisow, ale takze ich interpretacji przez poszczegolne urzedy i jednostki
rejestrujace wyroby medyczne.

Wyrazny pozostaje trend zwigekszonych aktywnosci w obszarze fuzji i przejec. Wzrost
zapotrzebowania na precyzyjne testy genetyczne, rozwoj technologii takich jak PCR i
sekwencjonowanie nowej generacji (NGS), a takze rosnace znaczenie medycyny
spersonalizowanej przyczyniaja sie do konsolidacji rynku i zwigkszonego zainteresowania
inwestorow. Fuzje i przejecia w sektorze diagnostyki molekularnej s3 napedzane przez
potrzebe integracji zaawansowanych technologii, rozszerzania portfela ustug oraz
zdobywania nowych rynkow.

W ostatnich latach obserwuje sie takze intensyfikacje wspotpracy pomiedzy firmami
specjalizujacymi sie w rozwoju i sprzedazy testow diagnostycznych, a firmami
farmaceutycznymi. Zwigzane to jest z intensywnym rozwojem tzw. antynowotworowych
terapii celowanych (przeciwciata monoklonalne, terapie komorkowe, terapie genowe, CAR-
T, immunoterapie, itp.), ktore do swojej zwigkszonej skutecznoSci wymagaja doktadnej i
celowanej biologicznie diagnostyki molekularnej. Takim przyktadem jest juz wieloletnia
wspotpraca firmy Merck z Myriad Genetics czy firm AstraZeneca i Abbott Technologies. Jest
to wazny aspekt w kontekscie komercjalizacji technologii Spotki oraz mozliwosci budowania
partnerstw korporacyjnych z firmami farmaceutycznymi.
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Obecnie na rynku nie istniejg urzadzenia bedace bezpoSrednimi odpowiednikami dla
produktu Emitenta. Istnieja natomiast rozwigzania stanowigce posrednig konkurencje w
dwoch ptaszczyznach: komercyjnej (dostepne lub opracowywane rozwigzania komercyjne)
oraz naukowej (doniesienia instytutow i uczelni na temat kierunkow ich prac oraz
opracowan). Zadne z rozwigzan dostepnych dzis na rynku nie oferuje dopuszczonej
klinicznie precyzyjnej detekcji molekularnej na polu Srodoperacyjnym.

W zakresie analizy konkurencji w ptaszczyznie komercyjnej, Spotka wyroznia cztery obszary
konkurencyjnoSci:

e Metody FISH oraz ELISA. Testy histopatologiczne wymagaja pobrania probki tkanki
(biopsji) i sa badaniem in vitro przeprowadzanym w laboratoriach zewnetrznych, na
specjalistycznym sprzecie i przez wykwalifikowany personel (coraz wigkszym
wyzwaniem jest rosnacy brak wykwalifikowanych patomorfologow co zwigksza stale
ryzyko wydtuzania okresu oczekiwania na wyniki). Na rynku jest szereg dostepnych
technologii oraz producentow, z ktorych szczegolng uwage trzeba zwrocic na takie
podmioty jak: Roche Diagnostics (z technologiami Ventana i Cobas), Agilent
Technologies, Qiagen, bioMerieux, Novartis, Pfizer, Abbott Diagnostics, Myriad
Genetics;

e Technologie bazujace na detekcji Swiattem w_potaczeniu z endoskopem, ktore
opieraja sie na analizach obrazowych, m.in. dziatajac poprzez odbicie fali Swiatta od
komorek nowotworowych. Uzywane techniki sa konkurencja dla technik
mammograficznych oraz USG;

e Technologie  biosensorow  wykorzystujacych  techniki interferometryczne
umozliwiajace pomiar oddziatywania pomiedzy czasteczkami biologicznymi i/lub ich
stezeniem. Jednym z najwiekszych dostawcow takiej technologii jest niemiecka firma
Sartorius, ktora w 2020 r. przejeta od korporacji Danaher firme ForteBIO i technologie
Octet (wartosc transakcji przejecia ok. 800 mln USD). Technologia ta jest dostepna
tylko dla jednostek badawczych i do celow naukowych, nie byta nigdy testowana ani
badana pod katem wykorzystania w diagnostyce nowotworowej u pacjentow.
Wykorzystane komponenty chemiczne sg niedopuszczone do uzytku na ludziach, wiec
mozna te technologie obecnie traktowac jako konkurencje posrednia i niedostepna w
zastosowaniach klinicznych;

o Ciekte biopsje, czyli odpowiednik klasycznej biopsji, z ta roznica, ze materiat
genetyczny pobierany jest z krwi pacjenta. Metoda ciektych biops;ji jest duzo bardziej
ztozona technologicznie, wymaga m.in. technik sekwencjonowania genow (tzw. NGS -
Next Generation Sequencing) w celu wykrycia krazacych w uktadzie krwionoSnym
komorek nowotworowych (tzw. ctDNA - circulating tumor DNA). Ciekte biopsje s wcigz
bardzo kosztowne, a ich stosowanie w diagnostyce nowotworowej nastarcza jeszcze
wielu problemow. Obecnie w wielu krajach stosuje sie ja gtownie w zakresie
monitorowania terapii nowotworowych. Najwiekszymi projektami B+R oraz projektami
komercyjnymi w tym zakresie sg obecnie: MDxHealth (USA), Freenome (USA), Glympse
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Bio (USA), Stemcell Technologies (USA), Abingdon Health (UK). Ciekte biopsje nalezy
traktowac jako diagnostyke in vitro a do tego obecnie bardzo ztozona technologicznie
(drogi i specjalistyczny sprzet). Ponadto diagnoza czesto trwa wiele tygodni ze wzgledu
na fakt, ze badania odbywaja sie w specjalistycznych oSrodkach.

W kontekscie danych epidemiologicznych dotyczacych wzrastajacego zachorowania na
nowotwory, coraz powszechniej stosowanego leczenia celowanego i rozwoju medycyny
spersonalizowanej, a takze kwestii zwigzanych z obecnie stosowanymi metodami oceny
statusu biomarkerow, wydaje sig, ze poszukiwanie i opracowanie alternatywnych metod,
ktore uczynia te ocene bardziej precyzyjna przy jednoczesnej optymalizacji kosztow, wciaz
jest istotna i narastajaca potrzeba srodowiska medycznego.

W ptaszczyznie naukowej Spotka na biezaco monitoruje doniesienia naukowcow z catego
Swiata. Na obecnym etapie zidentyfikowano nastepujace opracowania wskazujace na
zblizone technologicznie rozwigzania:

1. "Review of Optical Fiber Optofluidic Chemical Sensors and Biosensors"

Autorzy: Shuai Gao, Xinyu Yang, Shengjia Wang, Chu Chu, Pingping Teng, Fengjun Tian, Yu
Zhang, Zhihai Liu & Xinghua Yang

Zrodto: Springer, 2024

Opis: Przeglad technologii Swiattowodowych czujnikow optofluidowych, omawiajacy ich
struktury, mechanizmy detekcji oraz zastosowania w analizach chemicznych i biologicznych.
https://link.springer.com/article/10.1007/s13320-024-0710-8

2. "Optical biosensors for diagnosing neurodegenerative diseases"

Autorzy: Khuong Duy Mac, Judith Su

Zrodto: npj Biosensing, 2025

Opis: Artykut omawia zasady dziatania i wydajnosc roznych optycznych biosensorow
stosowanych w diagnostyce chorob neurodegeneracyjnych, takich jak choroba Alzheimera
czy Parkinsona.

https://www.nature.com/articles/s44328-025-00040-3

3. "A multifunctional evanescent wave biosensor for the universal assay of pathogens"
Autorzy: Bo Jiang, Yi Yang, Rongtao Zhao, Dan Chen, Yule Wang, Junwen Liu, Feng Long, Rui
Chen, Rongzhang Hao

Zrodto: ScienceDirect, 2024

Opis: Praca przedstawia wszechstronny biosensor oparty na fali ewanescentnej, zdolny do
wykrywania réznych patogenow, co ma zastosowanie w diagnostyce medycznej.
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/5S0956566324004317

4. "Optical fiber biosensors toward in vivo detection"

Autorzy: Oleksii Bratash, Arnaud Buhot, Loic Leroy, Elodie Engel

Zrodto: ScienceDirect, 2024

Opis: Artykut omawia rozne Swiattowodowe biosensory optyczne, ktore moga byc stosowane
w detekgcji in vivo, czyli bezpoSrednio w organizmach zywych.
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https:/ /www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0956566324000915

5. "Optical biosensors for diagnosis of COVID-19: nanomaterial-enabled approaches"
Autorzy: Aidana Bissen, Nigara Yunussova, Zhuldyz Myrkhiyeva, Aiganym Salken, Daniele
Tosi, Aliya Bekmurzayeva

Zrodto: PubMed Central, 2023

Opis: Przeglad potencjatu biosensorow optycznych wspomaganych nanomateriatami w
szybkim i niskokosztowym wykrywaniu biomarkerow SARS-CoV-2.
https://pmc.ncbi.nlm.nih.gov/articles/PMC11322460

6. "Evanescent wave fluorescence biosensors: Advances of the last decade"

Autorzy: Chris Rowe Taitt, George P Anderson, Frances S Ligler

Zrodto: PubMed Central, 2023

Opis: Praca omawia rozwoj biosensorow fluorescencyjnych opartych na fali ewanescentnej,
ze szczegolnym uwzglednieniem nowych technologii i komercjalizacji w ostatniej dekadzie.
https://pmc.ncbi.nlm.nih.gov/articles/PMC5012222

7. "Unpacking the packaged optical fiber biosensors"

Autorzy: Aidana Bissen, Nigara Yunussova, Zhuldyz Myrkhiyeva, Aiganym Salken, Daniele
Tosi, Aliya Bekmurzayeva

Zrodto: PubMed Central, 2023

Opis: Artykut analizuje rozne aspekty integracji Swiattowodowych biosensorow optycznych
w platformy pakujace, zblizajac je do rzeczywistych zastosowan medycznych.
https://pmc.ncbi.nlm.nih.gov/articles/PMC11322460

9. "A Comparative Analysis of Optical Biosensors for Rapid Detection of Cancer Biomarkers"
Autorzy: Rajesh W. Raut, Harshala S. Naik, Parvindar M. Sah, Patrycja Golinska, Aniket Gade
Zrodto: Wiley Analytical Science Journals, 2025

Opis: Porownanie roznych technologii biosensorow optycznych stosowanych w szybkim
wykrywaniu biomarkerow nowotworowych, z uwzglednieniem ich potencjatu w diagnostyce
punktowe;j.
https://analyticalsciencejournals.onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/bit.28956

1.10.  Ochrona wtasnosci przemystowej

a) Znaki towarowe

Emitent posiada nastepujace prawa do znakow towarowych:

Numer Klasyfikacja .
Znak towaro Nazwa znaku . . e . Terytoria
wy rejestracji nicejska ryt

: ° inPROBE® Smart

NPROBE ! ; . 1466976 9,10 JP, US, CH, CN

Smart cancer Diagnostics Cancer Diagnostics

. @ inPROBE® S t

NnPROBE INFRUBET Smar UK00918019284 9,10 GB

Smart ancer Diagnostics Cancer Diagnostics
SDS Optic S.A. inPROBE’
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ing Innovations

DE, BE, FI, PT, BG, DK,
LT, LU, HR, LV, FR, HU,

- © inPROBE® Smart
INnPROBE " 18019284 9,10 SE, SI, BX, SK, IE, EE,
Smart Cancer Diagnostics g MT, EM, GR' IT, ES, AT,

CY, CZ, PL, RO, NL
LV, LU, LT, BX, HR, RO,
HU, BG, FR, BE, DE, DK,

OmiProbe 18019267 9,10 FI, IE, CZ, AT, CY, SE, SI,
SK, IT, MT, PL, PT, EM,
GR, ES, NL, EE
OmiProbe UK00918019267 9,10 GB
4 SDS OPTIC SDS OPTIC 1468369 9,10, 42 JP, US, CH, CN
4 SDS OPTIC SDS OPTIC UK00918019276 9, 10, 42 GB

DE, BE, FI, PT, BG, DK,
LT, LU, HR, LV, FR, HU,
4 SDS OPTIC SDS OPTIC 18019276 9,10, 42 SE, SI, BX, SK, IE, EE,
MT, EM, GR, IT, ES, AT,
CY, CZ, PL, RO, NL

b) Patenty

Tytut Status Terytoria

ANTI-HER2 ANTIBODY, A NUCLEIC ACID MOLECULE
ENCODING THE VARIABLE REGION OF SAID ANTIBODY, A
METHOD OF DETECTING HER2 IN A BIOLOGICAL SAMPLE,

AN IMMUNO-ENZYMATIC ELISA ASSAY AND USE OF SAID AL, AT, BE, BG, CH,
ANTI-HER2 ANTIBODY OR FRAGMENTS THEREFOF Request for CY, CZ, DE, DK, EE,
examination ES, FI, FR, GB, GR,
(ttum. pol.: PRZECIWCIALO ANTY-HER2, CZASTECZKA (ttum. pol. HR, HU, IE, IS, IT, LI,
KWASU NUKLEINOWEGO KODUJACA ZMIENNY REGION Whniosek o LT, LU, LV, MC, ME,
WSPOMNIANEGO PRZECIWCIALA, METODA WYKRYWANIA  przeprowadzenie MK, MT, NL, NO, PL,
HER2 W PROBCE BIOLOGICZNE]), badania) PT, RO, RS, SE, SI,
IMMUNOENZYMATYCZNE BADANIE ELISA | SK, SM, TR

ZASTOSOWANIE WSPOMNIANEGO PRZECIWCIALA ANTY-
HER2 LUB JEGO FRAGMENTOW)

AL, AT, BE, BG, CH,

USE OF A FLEXIBLE CAPILLARY FOR THE SENSOR CY, CZ, DE, DK, EE,

DETECTING BIOLOGICALLY ACTIVE MOLECULES Examination in ES, FI, FR, GB, GR,
progress HR, HU, IE, IS, IT, LI,

(ttum. pol.: (ttum. pol. LT, LU, LV, MC, MK,
ZASTOSOWANIE KAPILARY ELASTYCZNEJ DO CZUJNIKA Badanie w toku) MT, NL, NO, PL, PT,
WYKRYWAJACEGO CZASTECZKI AKTYWNE BIOLOGICZNIE) RO, RS, SE, SI, SK,
sM, TR
SDS Optic S.A. NnPROBE’
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AL, AT, BE, BG, CH,
CY, CZ, DE, DK, EE,

DEVICE FOR THE DETECTION e e )
OF BIOLOGICALLY ACTIVE MOLECULES progress HR HU. IE, IS, IT, LI,
(ttum. pol. LT, LU, LV, MC, MK,

(ttum. pol.: URZADZENIE DO WYKRYWANIA AKTYWNYCH
BIOLOGICZNIE CZASTECZEK)

Badanie w toku)

MT, NL, NO, PL, PT,

RO, RS, SE, SI, SK,
SM, TR
AL, AT, BE, BG, CH,
DEVICE FOR DETECTING AND/OR DETERMINING THE validated: oY Cz DE DK EE
CONCENTRATION OF AN ANALYTE PRESENT IN A TISSUE (ttum. pol. ES Pl FR. GB. GR.
AND A METHOD AND USE OF THIS DEVICE Zwalidowany):  HR, HU. IE, IS, IT, LI
CH, NO, SE, FR LT, LU, LV, MC, MK,
(ttum. pol.: URZADZENIE DO WYKRYWANIA I/LUB BE I’\IL E’S I"I' Gé MT. NL NO. PL PT
OZNACZANIA STEZENIA ANALITU OBECNEGO W TKANCE ORAZ P B T B RO’ RS’ SE' Sl ' SK’
SPOSOB WYKORZYSTUJACY TO URZADZENIE) DEIPL " em m
DEVICE FOR DETECTING AND/OR DETERMINING THE
CONCENTRATION OF AN ANALYTE PRESENT IN A TISSUE Registered:
AND A METHOD AND USE OF THIS DEVICE (ttum. pol
LT us
(ttum. pol.: URZADZENIE DO WYKRYWANIA I/LUB Zari’fsmwfny)
OZNACZANIA STEZENIA ANALITU OBECNEGO W TKANCE ORAZ 22l
SPOSOB WYKORZYSTUJACY TO URZADZENIE)
Registered:
Urzadzenie do wykrywania i/lub oznaczania stezenia (ttum. pol. PL
analitu obecnego w tkance oraz sposob wykorzystujacy  Zarejestrowany)
to urzadzenie 238495
c) OsSwiadczenie dotyczace praw wtasnoSci intelektualnej oraz tajemnicy

przedsiebiorstwa

Spotka SDS Optic S.A. oSwiadcza, ze przystuguja jej autorskie prawa majatkowe oraz prawo
do rozporzadzania wynikami prac naukowo-badawczych, opisami technicznymi urzadzen, a
takze innymi dobrami niematerialnymi stanowiacymi przedmiot wtasnoSci przemystowej,
ktore objete sa ochrona jako tajemnica przedsiebiorstwa. Zgodnie z przyjeta w Spotce
polityka zarzadzania wtasnoscia intelektualng, informacje te nie sa ujawniane w formie
zgtoszen do ochrony praw wytacznych (w szczegolnosci patentow, wzorow uzytkowych czy
przemystowych), lecz pozostaja chronione w trybie niejawnym, na podstawie
obowiazujacych przepisow prawa oraz wewnetrznych regulacji Spotki dotyczacych ochrony
informacji poufnych i zarzadzania dobrami niematerialnymi.

inPROBE’
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1.11.  Zatrudnienie i informacje o zespole pracowniczym Emitenta

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2024 r. w Spotce (umowy o prace, umowy cywilnoprawne,

umowy b2b):

- zatrudnienie w osobach: 38

- zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty: 33,63
- w tym umowy o prace: 22

- zatrudnienie na umowy o prace w przeliczeniu na petne etaty: 19,5

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2024 r. w Grupie Kapitatowej (umowy o praceg, umowy
cywilnoprawne, umowy b2b):

- zatrudnienie w osobach: 41

- zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty: 36,89
- w tym umowy o prace: 25

- zatrudnienie na umowy o prace w przeliczeniu na petne etaty: 22,5

Fot: Zespot SDS Optic S.A

1.12.  Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

W sktad SDS Optic S.A. nie wchodzity, na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu rocznego wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

1.13. Powigzania organizacyjne i kapitatowe

Pomigedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organow zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta istnieja powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne, ktore
zostaty szczegotowo opisane w punkcie dot. struktury akcjonariatu w niniejszym
sprawozdaniu zarzadu z dziatalnoSci (punkt 1.4. na str. 5 i str. 6 niniejszego sprawozdania).

SDS Optic S.A. inPROB E
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1.14.  Autoryzowany Doradca

Dane Autoryzowanego Doradcy Spotki:

Firma:

Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Adres poczty
elektroniczne;j:
Strona internetowa:
Sad rejestrowy

KRS
Regon
NIP

1.15.  Animator Rynku

Dane Animatora Rynku:

Firma:

Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Adres poczty
elektronicznej:
Strona internetowa:
Sad rejestrowy

Navigator Capital Spotka Akcyjna
Polska

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
biuro@navigatorcapital.pl

http:/ /www.navigatorcapital.pl/

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

0000380467

140531826

9512184203

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Polska

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
makler@bossa.pl

http:/ /www.bossa.pl/
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000048901
Regon 010648495
NIP 5261026828
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2. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnosc Spotki w 2024 roku

2.1. Najwazniejsze okolicznoSci i zdarzenia majace wptyw na dziatalnosc i
osiagniete wyniki finansowe

Wspotpraca z BioLabs Philadelphia
Podpisano umowe z BioLabs Philadelphia LLC (BioLabs) na udostepnienie i wynajem od 22

stycznia 2024 r. przestrzeni biurowej, a od 1 marca 2024 r. przestrzeni laboratoryjnej w
formule tzw. all-in, tj. zawierajacej nieograniczony dostep do w petni zarzadzanego i
serwisowanego sprzetu laboratoryjnego oraz wydzielonej na potrzeby SDS Optic USA
przestrzeni laboratoryjnej. Tym samym zrealizowano kamien milowy w postaci utworzenia
przez Spotke spotki zaleznej w Stanach Zjednoczonych oraz realizacji dziatan zmierzajacych
do rozpoczecia prac laboratorium badawczo-rozwojowego (Centrum R&D). Emitent podpisat
takze kontrakt pracowniczy (Employment Offer Letter Agreement) w ramach ktorego w dniu
22 stycznia 2024 r. prace na rzecz SDS Optic USA rozpoczat Principal Investigator (P1), ktorego
zadaniem jest codzienna koordynacja funkcjonowania Centrum R&D USA oraz bezposrednie
kierowanie pracami zespotu realizujgcego prace badawczo-rozwojowe z zakresu biologii
molekularnej w celu opracowania kolejnych zastosowan technologii inPROBE®

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu zespot Centrum R&D zrealizowat
zatozone cele badawczo rozwojowe. Zarzad zaakceptowat otrzymane probki stworzonych
klonow i wyniki prac. Zdecydowano o nieprzedtuzaniu umowy najmu oraz zakonczenie
obecnej wspotpracy z BioLabs Philadelphia. Wiecej o realizacji kamieni milowych przez SDS
Optic Inc., ktore nastapity po dniu bilansowy w czeSci 2.7. Zdarzenia i okolicznosci wazne dla
dziatalnosci i sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej, majgce miejsce po dniu bilansowym.

Wyniki | czesci badania klinicznego inPROBE

W dniu 29 stycznia 2024 roku Emitent otrzymat koncowy raport statystyczny podsumowujacy
pierwsza czeSc badania klinicznego pod nazwa ,Otwarte wielooSrodkowe jednoramienne
badanie kliniczne bezpieczenstwa i skutecznosci mikrosondy diagnostycznej (inPROBE)
przeznaczonej do oceny ekspresji receptora HER2 w populacji kobiet z wysokim ryzykiem
raka piersi”.

Otrzymany przez Spotke raport koncowy z CzeSci 1 badania potwierdzit osiagniecie
pierwszorzedowego punktu koncowego w zakresie okreslenia wstepnej korelacji zakresu
stezen mierzonych za pomoca mikrosondy inPROBE odpowiadajacym statusowi ekspresji
biomarkera HER2 otrzymanych tradycyjnymi metodami (IHC/FISH) oraz osiggniecie punktu
koncowego dotyczacego bezpieczenstwa wykonania badania, ktore nie wykazato zdarzen
niepozadanych. Wyniki s3 zgodne z zaktadang przez Spotke hipoteza badawcza, ze
procedura badania za pomoca inPROBE jest bezpieczna i moze by skuteczna w
uzupetnieniu procesu diagnostycznego raka piersi.
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Otrzymanie pierwszej transzy z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Na poczatku marca Emitent zaksiegowat 3 miliony euro (ok. 13 mln zt) pierwszej transzy
finansowania od Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI). Otrzymanie pierwszej transzy
potwierdza spetnienie wszystkich warunkow okreSlonych w umowie finansowania,
podpisanej w pazdzierniku 2023 r.

Otrzymanie pierwszej transzy finansowania Europejskiego Banku Inwestycyjnego stanowito
zwienczenie wielomiesiecznego procesu due diligence, negocjacji i kwestii formalnych
zwigzanych z podpisaniem umowy.

Emisja i przydziat warrantow serii C na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Zarzad Spotki 8 lutego 2024 roku podjat uchwate w sprawie przydzielenia imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego z siedziba
w Luksemburgu (,EBI”). Na podstawie powyzszej uchwaty EBI przydzielono nieodptatnie
tacznie 520 732 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B (,Warranty serii B”), z ktorych
kazdy uprawnia do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii G Spotki (,Akcje serii G”) za ceng
emisyjna rowng wartosci nominalnej Akgcji serii G, tj. 1,00 ztoty za kazda akcje, czyli do
objecia tacznie 520 732 Akcji serii G o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 520 732 zt.

Warranty s3 emitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 5 stycznia 2024 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B i
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych warrantow (,Uchwata”),
ktorej tresc znajduje sie w raporcie biezgcym EBI nr 2/2024 z dnia 5 stycznia 2024 roku oraz
na stronie internetowej Emitenta.

Zgodnie z Oswiadczeniem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”)z dnia
21 lutego 2024 roku, w dniu 23 lutego 2024 roku nastapita rejestracja w depozycie
prowadzonym przez KDPW 520 732 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B (,Warranty
serii B”) uprawniajacych Europejski Bank Inwestycyjny z siedzibga w Luksemburgu (,EBI”) do
objecia akgji serii G, a tym samym przedmiotowe warranty zostana skutecznie wyemitowane.

W dniu 4 pazdziernika 2024 r., Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przydzielenia
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii C na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego.
Na podstawie powyzszej uchwaty EBI przydzielono nieodptatnie tacznie 48 374 (czterdziesci
osiem tysiecy trzysta siedemdziesiat cztery) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii C,
z ktorych kazdy uprawnia do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii H Spotki za cene
emisyjna rowng wartosci nominalnej Akcji serii H, tj. 1,00 ztoty za kazda akcje, czyli do
objecia tacznie 48 374 Akcji serii H o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 48 374 zt (raport
ESPI nr 19/2024).

Powyzsza uchwata podjeta zostata w efekcie odbytego w dniu 3 wrzeSnia 2024 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore postanowito wyemitowac na
rzecz EBI 48.374 (czterdzieSci osiem tysiecy trzysta siedemdziesigt cztery) imiennych
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warrantow subskrypcyjnych serii C, z ktorych kazdy uprawniac bedzie do objecia 1 (jednej)
akcji zwyktej na okaziciela serii H Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
akcja (raport EBI nr 23/2024 wraz z uzupetnieniem z dnia 4 wrzesnia 2024 r.).

Zgodnie z oswiadczeniem Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. (,KDPW”) z dnia
7 pazdziernika 2024 roku, w dniu 9 pazdziernika 2024 roku nastgpita rejestracja w depozycie
prowadzonym przez KDPW 48 374 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii C
uprawniajacych EBI do objecia akcji serii H, a tym samym przedmiotowe warranty zostaty
skutecznie wyemitowane (raport EBI nr 26/2024).

Dofinansowania LAWP

Realizacja projektow grantowych w Spotce przebiega zgodnie 1z zatozonym
harmonogramem. W 2024 roku Spotka pozyskata z Lubelskiej Agencji Wspierania
Przedsiebiorczosci dofinansowanie na 3 projekty unijne.

1. Kwota 3 227 020,36 zt netto (w tym 2 499 536,74 zt dofinansowania) na rozwoj tatwo
integrowalnych czujnikow do wykrywania sygnatow fizycznych, chemicznych i
biologicznych.

Tytut projektu: Opracowanie technologii wytwarzania tatwointegrowalnych sensorow
do detekcji sygnatow fizycznych, chemicznych i biologicznych.

2. Kwota 5 014 249,35 zt netto (w tym 3 952 432,82 zt dofinansowania) na rozwoj
wielofunkcyjnych, wielowarstwowych powtok dla optyki i medycyny.

Tytut projektu: Opracowanie i wdroZenie do dziatalnoSci przedsiebiorstwa
wielowarstwowej powtoki multifunkcyjnej do osadzania na powierzchniach
szklanych/soczewkach.

3. Kwota 3 524 617,89 zt netto (w tym 2 401 149,90 zt dofinansowania) na zakup sprzetu
do prowadzenia prac B+R nad optymalizacja medycznego biosensora, kluczowego
elementu autorskiej mikrosondy diagnostyczne,j.

Tytut projektu: Zakup sprzetu do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad
optymalizacjg czujnika do zastosowan medycznych wchodzgcego w sktad autorskiej
mikrosondy do diagnostyRi choréb.

Aneksy do umowy z LAWP

1. Aneksy do projektu: Zakup sprzetu do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad
optymalizacja czujnika do zastosowan medycznych wchodzacego w sktad autorskiej
mikrosondy do diagnostyki chorob
Dnia 29 listopada 2024 r. podpisat aneks do umowy o dofinansowanie z Lubelska
Agencja Wspierania Przedsigbiorczosci zawartej 22 grudnia 2023 r. dotyczacej
dofinansowania projektu Emitenta pt. "Zakup sprzetu do prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych nad optymalizacja czujnika do zastosowan medycznych wchodzacego w
sktad autorskiej mikrosondy do diagnostyki chorob" (szczegoty w raporcie biezacym
ESPI nr 30/2023). Aneks ten dotyczy zmian w zakresie terminu realizacji Projektu oraz
kwoty dofinansowania.
Catkowita wartoSc Projektu netto zmieniona zostata z kwoty 3 524 617,89 PLN na kwote
3 430 214,14 PLN, a wartos¢ dofinansowania z kwoty 2 467 232,52 PLN (stownie: dwa
miliony czterysta szeScdziesiat siedem tysiecy dwiescie trzydziesci dwa ztote, 52/100)
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na kwote 2 401 149,90 PLN (stownie: dwa miliony czterysta jeden tysiecy sto czterdziesci
dziewigc ztotych, 90/100).

Termin rozpoczecia realizacji Projektu zostat zmieniony z 1 stycznia 2024 r. na 1 marca
2024 r. a jego zakonczenie z 31 grudnia 2024 r. na 31 grudnia 2025 r.

Powyzsze zmiany stanowity techniczne uregulowanie sposobu realizacji Projektu i
wynikaty przede wszystkim z wypracowanych oszczednosci na poziomie zakupow
wybranych Srodkow trwatych w ramach Projektu oraz dtuzszego, w stosunku do
szacowanego przez dostawcow na etapie sktadania wniosku, procesu produkgcji
kontraktowanych maszyn i dostosowania faktycznych terminow realizacji Projektu.
Emitent komunikowat powyzsze w raporcie biezacym ESPI nr 25/2024

2. Dnia 22 maja 2025 roku Zarzad podpisat kolejny aneks do umowy zawartej 22 grudnia
2023 r. Termin zakonczenia realizacji Projektu zostat zmieniony z 31 grudnia 2025 r. na
30 wrzesnia 2026 r.
Zmiany te wynikaty z dtuzszego, w stosunku do szacowanego przez dostawcow na etapie
sktadania wniosku, procesu produkcji jednej z kontraktowanych maszyn i koniecznosci
dostosowania faktycznego terminu realizacji Projektu.

3. Aneks do projektu: Opracowanie i wdrozenie do dziatalnoSci przedsiebiorstwa
wielowarstwowej powtoki _multifunkcyjnej do osadzania na _powierzchniach
szklanych/soczewkach
W dniu 16 stycznia 2025 r. Zarzad Emitenta podpisat aneks do umowy o dofinansowanie
z Lubelska Agencja Wspierania PrzedsigbiorczoSci zawartej 5 listopada 2024 r.
dotyczacej dofinansowania projektu Emitenta pt. ,Opracowanie i wdrozenie do
dziatalnoSci przedsiebiorstwa wielowarstwowej powtoki multifunkcyjnej do osadzania
na powierzchniach szklanych/soczewkach” (szczegoty w raporcie biezacym ESPI nr
24/2024). Podpisany Aneks dotyczy zmian w zakresie terminu realizacji Projektu.
Termin rozpoczecia realizacji Projektu zostat zmieniony z 1 stycznia 2025 r. na 1 marca
2025 r. a jego zakonczenie z 31 grudnia 2027 r. na 29 lutego 2028 r. Zmiana terminow
realizacji projektu podyktowana jest wydtuzajaca sie procedura zapytan ofertowych w
ramach projektu. Emitent komunikowat ten fakt w raporcie biezagcym ESPI nr 3/2025.

Kwalifikacja do segmentu NC Alert

Na podstawie komunikatow Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) z dnia
26 wrzesnia 2024 r. oraz z dnia 23 grudnia 2024 r. wskazujacych na dokonanie przez GPW
okresowej weryfikacji i kwalifikacji akcji do segmentow rynku NewConnect, akcje Spotki SDS
Optic pozostaja na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zakwalifikowane do tzw.
segmentu NC Alert.

W zwigzku z powyzsza kwalifikacja Spotka informowata, ze sytuacja finansowa SDS Optic S.A.
odzwierciedla biezacy etap rozwoju Spotki oraz Grupy Kapitatowej. JednoczeSnie Emitent
analizowat dostgpne mozliwoSci i podejmowat dziatania zmierzajace do przywrocenia
notowan akcji Spotki do trybu notowan ciggtych NewConnect. Zespot finansowy skupiat sie
miedzy innymi na optymalizacji strategii kosztowej Spotki, a takze odpowiedniej kwalifikacji
ksiegowej wydatkow zwigzanych z realizowanymi inwestycjami.
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W okresie sprawozdawczym dokonano wyodrebnienia i ujecia poniesionych w latach 2023-
2024 kosztow prac rozwojowych, polegajacego na ich kapitalizacji i zaliczeniu jako sktadnik
aktywow przedsigbiorstwa.

Poniesione w 2023 i 2024 roku naktady na prace rozwojowe dotyczace technologii inPROBE
zostaty pierwotnie ujete jako koszty okresu, mimo iz spetniaty one przestanki uznaniaich za
wartosci niematerialne i prawne zgodnie z art. 33 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci, w
szczegoblnosci:

a) Technologia inPROBE zostata SciSle okresSlona, a koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

b) Techniczna przydatnosc technologii zostata potwierdzona dokumentacja, a Spotka
podjeta decyzje o jej wdrazaniu i produkgji;

c) Przewiduje sie, ze poniesione naktady zostang pokryte przysztymi przychodami ze
sprzedazy produktow lub zastosowania technologii.

Jednakze prace te nie zostaty zakonczone. Wobec powyzszego w sprawozdaniach
finansowych - jednostkowym i skonsolidowanym - za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2024 roku ujeto koszty rozwojowe poniesione w roku 2023 w wysokosci 3.806.124,19 PLN oraz
w roku 2024 w wysokosci 5.353.517,19 PLN w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych
kosztow.

Ma to wptyw na nastepujace pozycje sprawozdania finansowego:

a) zwigkszenie Dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych kosztow w Bilansie Spotki w
Aktywach

b) zwiekszenie Zmiany stanu produktow w Rachunku zyskow i strat w ramach kategorii
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow i zrownane z nimi

c) zwigkszenie Zysku netto w rachunku zyskow i strat, co wptywa na zwiekszenie Kapitatu
wtasnego w Bilansie Spotki w Pasywach

Zmiana ta nie ma wptywu na stan przeptywow pienieznych jednostki, ale istotnie poprawia
przejrzystosc prezentacji wynikow finansowych i sytuacji majatkowej Spotki, dostosowujac
ujecie kosztow do przysztego okresu realizacji potencjalnych przychodow z projektu
inPROBE.

Nowe urzadzenie inPROBE

Dnia 4 grudnia 2024 roku Zarzad, po zakonczeniu wewnetrznych testow i kontroli, podjat
uchwate o osiggnieciu kamienia milowego w zakresie stworzenia komercyjnego prototypu
urzadzenia detekcyjnego (,Analizator”) (ESPI 26/2024). Zdecydowano takze o kontynuacji
prac nad analizatorem oraz nad dokumentacja projektowa, inzynieryjng, systemowa oraz
regulacyjna.
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nPROBE

» SDS OPTIC

Fot. Prototyp urzadzenia komercyjnego inPROBE® stworzony we wspotpracy z Philips i CSEM

W ramach projektu MedPhab, prowadzonego wspolnie z firma Philips Engineering Solutions
oraz instytutem badawczo-rozwojowym CSEM, skutecznie zrealizowano wszystkie
planowane etapy prac: (1) przeskalowany zostat projekt optoelektronicznych i
elektronicznych elementow analizatora, (2) przeskalowany zostat system operacyjny
sterujacy analizatorem wraz z zaaplikowaniem posiadanych przez Spotke algorytmow i
interfejsu uzytkownika, (3) zaprojektowana zostata komercyjna obudowa analizatora, oraz
(4) wyprodukowany zostat przez firme Philips komercyjny prototyp analizatora z petnym
przetestowaniem jego funkcjonalnosci uzytkowych i systemowych.

Istotne zmiany kadrowe

W minionym kwartale miaty miejsca zmiany kadrowe na poziomie Dyrektorskim w SDS Optic,
majace na celu dalszy rozwoj technologii i wzmocnienie strategicznych przewag rynkowych
Spotki.

Po wieloletniej wspotpracy zakonczona zostata wspotpraca Spotki z Panem Mateuszem
Saganem, ktory w ciagu niemal 9 lat zaangazowany byt w kierowanie rozwojem catej Grupy
Kapitatowej, a w samej Spotce petnit funkcje Dyrektora ds. Operacyjnych i Rozwoju Biznesu.
Zakonczona zostata takze wspotpraca Spotki z Panem Wtodzimierz Stasiakiem, ktory miat
odpowiadac za wsparcie w obszarach zwigzanych z finansami.

W grudniu 2024 roku Spotka rozpoczeta wspotprace z Panem Marcinem Szubga, ktorego
dziatania maja na celu wzmocnienie zdolnoSci Spotki w obszarze partneringowych i rozwoju
regulacyjno-klinicznego. Do jego zadan nalezy takze wsparcie dziatah nowego Dyrektora
Rozwoju Biznesu.

Z poczatkiem 2025 roku do Spotki dotaczyta Pani Anna Uherek, nowa Dyrektor Rozwoju
Biznesu, ktora wnosi do SDS Optic wieloletnie doSwiadczenie biznesowe i zarzadcze zdobyte
w miedzynarodowych korporacjach farmaceutycznych oraz wiodacych organizacjach
badawczo-rozwojowych (CRO/CDMO). Jej kompetencje obejmuja rozwdj biznesu,
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zarzadzanie projektami, nawigzywanie wspotpracy miedzynarodowej oraz szeroka
ekspertyze w zakresie badan przedklinicznych.

Wptyw wojny w Ukrainie

Wojna w Ukrainie rozpoczeta sie pod koniec lutego 2022 roku i nie miata wptywu na wyniki
finansowe Emitenta ani jego dziatalnosci w roku ubiegtym. Aktualnie Spotka nie odnotowuje
wptywu trwajacego konfliktu zbrojnego na terenie Ukrainy na prowadzona dziatalnosc.
Emitent nie posiada relacji biznesowych na rynku ukrainskim, rosyjskim czy biatoruskim.
Nie importuje, ani nie eksportuje komponentow rozwijanej technologii czy tez produktow z
i do tych krajow.

Jednoczesnie, Zespot Zarzadzajacy Spotki podjat dziatania pomocowe na rzecz uchodzcow
wojennych m.in. w postaci wspolnego z Polska Platforma Technologiczng Fotoniki
udostepnienia narzedzia umozliwiajgcego poszukiwanie pracy w branzy fotonicznej
uchodzcom z Ukrainy.

Targi, konferencje, eventy

Webinar Inwestorski: Kamienie milowe SDS Optic S.A.

26 marca 2024 o godz. 10:00 w trybie online odbyt sie webinar inwestorski, w ramach ktorego
zespot SDS Optic przedstawit osiggniete w ciggu ostatnich miesiecy kamienie milowe oraz
omowit przyszte aktywnosci Spotki. W prezentacji udziat wzieli:

- Prof. Magdalena Staniszewska prof. KUL , Dyrektor ds. Badan i Rozwoju SDS Optic S.A.
« Marcin Staniszewski - Prezes Zarzadu SDS Optic S.A., Gtowny Inzynier Technologiczny
+ Mateusz Sagan, MBA - Dyrektor Operacyjny i ds. Rozwoju Biznes

« dr n. med. Dariusz Stencel, MBA - Medical Liaison

ZespoOt SDS Optic opowiedziat wigecej o biezacych aktywnosciach Spotki, zrealizowanych
kamieniach milowych, a takze prowadzonym badaniu klinicznym inPROBE®. Po prezentacji
inwestorzy mieli mozliwos¢ zadac prezentujacym pytania w ramach sesji Q&A.

Nagroda Central European BioForum

SDS Optic 26-27 marca 2024 r. w Warszawie, w ramach Central European BioForum miato
okazje przedstawic swoj punkt widzenia podczas panelu tematycznego "How to raise funds
for your biotech company - IPO vs. VC?" o finansowaniu i rozwoju polskich firm
biotechnologicznych. Do moderacji panelu zostat zaproszony Dyrektor ds. Innowacji i
Rozwoju Biznesu, Mateusz Sagan.

W ramach wydarzenia Spotka zostata takze wyrozniona nagroda jury i otrzymata nagrode
Central European BioForum za ciezka prace nad rozwojem innowacji biotechnologicznych.
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#GPWInnovationDay

XVIlI edycja Wydarzenia GPW Innovation Day organizowana byta przez Gietde Papierow
WartosSciowych w Warszawie oraz Navigator Capital Group w dniach 9-10 kwietnia 2024 r.
SDS Optic S.A. zostata zaproszona do zaprezentowania Spotki w trybie online 10 kwietnia.

Transmisja z prezentacji Spotki jest dostgpna na kanale YouTube GPW pod linkiem:
https://youtu.be/rw4yA53PfOU?si=80]IEahqGfrBlJK

LSX World Congress 2024 (Program Medical Forge)

LSX World Congress to wiodace w Europie wydarzenie wspierajace rozwoj partnerstwa,
strategii i inwestycji w branzy life science. Stanowi tym samym idealne Srodowisko dla
inwestycji, wymiany pomystow i innowacji, ktore pomagaja firmom rosnac i ksztattowac
przysztosc Swiata medycyny.

W dniach 29-30 kwietnia 2024 w Londynie Spotka miata mozliwoS¢ prezentacji na scenie
tematycznej MedTech. Wideo z prezentacja jest dostepne na firmowym kanale YouTube:
https://youtu.be/4QifOzZMtMo?si=ZGZHsgBKZtKGAyDP. Spotka otrzymata te mozliwoS¢ w
ramach swojego uczestnictwa w programie akceleracyjnym Medical Forge organizowanym
przez Biosaxony z Lipska.

SACHS Associates w Szwajcarii (Program Medical Forge)

W ramach udziatu w programie akceleracyjnym Medical Forge Leipzig SDS Optic miato
mozliwosc spotkan z liderami branzy Heathtech oraz Life sciences w Zurichu. Przedstawiciel
Spotki, Mateusz Sagan zostat zaproszony do udziatu w panelu eksperckim.

5TH ANNUAL EUROPEAN HEALTHTECH CEO FORUM to forum to centrum innowatorow z
branzy technologii medycznej, ktore gromadzi najwyzszej klasy dyrektorow generalnych,
inwestorow i liderow. To miejsce wymiany najnowszych trendow, wyzwan i mozliwosci w
branzy. Ekspertyza firmy SDS Optic w rozwijaniu innowacyjnych rozwigzan biomedycznych
sprawita, ze biosaxony, ktore zarzadza programem Medical Forge zaprosita Emitenta do
udziatu w panelu tematycznym.

Drugi dzien konferencji SACHS stanowito wydarzenie 177TH ANNUAL EUROPEAN LIFE SCIENCES
CEO FORUM, ktore umozliwito Spotce nawigzanie nowych kontaktow oraz wymiane
pogladow z liderami branzy.

EIB ADventure Debt Summit 2024

13 maja 2024 r. w Luksemburgu odbyto sie wydarzenie EIB ADventure Debt Summit 2024 (po
3 letniej przerwie spowodowanej pandemia Covid-19), organizowane przez Europejski Bank
Inwestycyjny, na ktorym SDS Optic S.A. byto nie tylko uczestnikiem, ale takze laureatem
nagrody innowacyjnosci ,Innovation Champion 2023”. W trakcie szczytu Emitent otrzymat
od EBI wyjatkowa statuetke w dowod uznania pracy catego zespotu jako jedna z 40
wyroznionych spotek z tacznie ponad 350 wspieranych przez EBI projektow innowacyjnych
(tzw. Deep Tech). To ogromne wyrdznienie, tym bardziej ze nagrody te byty wreczone za
tacznie 3 lata dziatania programu EBI InvestEU w zwigzku z przerwa spowodowana pandemia
Covid-19.
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SDS Optic S.A. na Bio International Convention 2024

W ramach tegorocznej konferencji Bio International Convention, odbywajacej sie w San
Diego w USA, SDS Optic miata mozliwoS¢ wystawienia i prezentacji swojej technologii w 2
lokalizacjach. Marke reprezentowat na targach Menedzer ds. IR, Komunikacji i Marketingu,
Karol Maryniowski oraz Principal Investigator w SDS Optic Inc., dr Alexandra Monroy.

Raport podsumowujacy udziat Spotki w programie Medical Forge Leipzig

Medical Forge Leipzig to program akceleracyjny prowadzony przez firme biosaxony, ktory
wspiera startupy i innowacyjne firmy w szybszym wprowadzaniu produktow medycznych na
niemiecki rynek. Indywidualnie dostosowany program trwa 12 miesiecy i skupia sie na
specyficznych potrzebach firm na wczesnym etapie rozwoju, ktore dziataja w obszarze
technologii medycznych.

Emitent zakwalifikowat sie¢ do grona edycji 2023, zyskujac wsparcie o tacznej wartosci 214
000 EUR. Po 12 miesigcach wzmozonych prac Spotka z sukcesem zakonczyta projekt. Dziat
relacji inwestorskich przygotowat na koniec wakacji specjalny raport podsumowujacy czas
trwania programu Medical Forge. W zwigzku z finalizacjg projektu, Emitent promowat raport
we witasnych kanatach komunikacji, takich jak profile firmowe w mediach
spotecznosSciowych oraz newsletter inwestorski.

Targi Evertiq Expo 2024

24 pazdziernika 2024 odbyty sie w Warszawie globalne targi branzy elektronicznej Evertiq
Expo, ktore od ponad dekady gromadza najbardziej renomowane marki zwi3zane z
projektowaniem, produkcjg i dystrybucja szeroko pojetej elektroniki.

Spotka SDS Optic miata przyjemnosc goscic na wydarzeniu w roli eksperta i wystawcy. W
ramach zaproszenia organizatorow — wydawnictwa Evertiq - zespot Emitenta miat mozliwosc
zaprezentowania dokonan i kompetencji Spotki.

Kierownik dziatu Optoelektroniki dr inz. Marcin Zybert oraz Menedzer Relacji Inwestorskich
Karol Maryniowski w trakcie wyktadu ,0d btyskawicznej diagnostyki molekularnej po
odkrycia technologii cienkowarstwowych” przedstawili uczestnikom targow, jak Spotka
realizuje swoja misje poprzez rozwijanie technologii do btyskawicznej diagnostyki
molekularnej i jak doprowadzita do podjecia prac B+R w zakresie technologii
cienkowarstwowych. Pracach, na ktorych prowadzenie Spotka otrzymata kilka dni wczesniej
rekomendacje do dofinansowania w kwocie 3 952 432,82 PLN, o czym Spotka informowata w
raporcie biezacym ESPI nr 21/2024.

Dzien Inwestora

6 grudnia 2024 roku o godzinie 10:00 Spotka zorganizowata zapowiadany wczesniej Dzien
Inwestora 2024. Spotka ponownie zaprosita do siebie inwestorow, akcjonariuszy i osoby
zainteresowane Spotka.

Wydarzenie odbywato sie w formule hybrydowej, stacjonarnie wraz z prezentacja
inwestorska i sesja Q&A transmitowanga na zywo online. Spotkanie rozpoczeto sie
tradycyjnie od networkingu i kawy, po ktorym Zarzad przedstawit prezentacje inwestorska.
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Lifesaving Innovations

Po prezentacji goscie na miejscu oraz widzowie przed ekranami, w ramach sesji Q&A mieli
mozliwosSc zadawania pytan Prezesowi Spotki Marcinowi Staniszewskiemu.

Po krotkiej przerwie na obiad i rozmowy w kuluarach, Prezes zaprezentowat najnowsza
wersje urzadzenia inPROBE®, tworzong we wspotpracy z marka Philips oraz instytutem CSEM
w ramach programu MedPhab. Ostatnim punktem agendy byto pokazowe badanie inPROBE.
Prezes Spotki wraz z Dominika Bisko, kluczowym pracownikiem z obszaru optoelektroniki
zaprezentowali na fantomie, jak wyglada proces badania biosensorem inPROBE®, jak dziata
jednorazowa mikrosonda, w jaki sposob dane przekazywane s3 z czubka sondy do
Analizatora, a takze jak funkcjonuje oprogramowanie inPROBE®.

GPW Innovation Day - All Stars Summit

13 listopada 2024 r. odbyta sie XVIII EDYCJA WYDARZENIA GPW Innovation Day ,ALL STARS
SUMMIT”. Karol Maryniowski IR Manager, poprowadzit w Sali Notowan GPW prezentacje
Spotki, podsumowujac dotychczasowe osiagniecia Spotki i zarysowujac, w ktorym miejscu
obecnie znajduje sie firma i jakie projekty realizuje w zakresie platformy do detekgcji
czasteczek in vitro i in vivo.

Organizatorami tego wydarzenia byto cc group oraz Gietda Papierow WartoSciowych w
Warszawie.

Prezentacje posterowe na konferencjach naukowych

( ) SAN ANTONIO
BREAST CANCER
SYMPOSIUM®

Gursan AAGR

R 152028

Fot. Poster SDS Optic S.A. na SABCS 2024
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Fot. Poster SDS Optic S.A. na EORTC-NCI-

AACR 2024
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W trakcie minionego kwartatu publikacje naukowe zespotu Spotki zostaty wyroznione przez
dwie renomowane konferencje naukowe w formie prezentacji e-posterowych.

Publikacja na Sympozjum EORTC-NCI-AACR 2024 stworzona zostata na podstawie wynikow
badania inicjujacego zwiazanego z zastosowaniem autorskiej technologii diagnostycznej
inPROBE® w laparoskopii i detekcji markera HER2 w zotadku.

Wyniki | czesci badania klinicznego SDS Optic zaprezentowane zostaty natomiast podczas
SABCS 2024. | czes¢ badania klinicznego inPROBE® miata na celu iloSciowa ocene ekspresji
HER2 w raku piersi w czasie rzeczywistym bezposSrednio w obrebie guza oraz tkanek

sasiednich.

Webinar inwestorski

25 wrzesnia 2024 r. gtowni przedstawiciele Spotki przeprowadzili webinar inwestorski w
ktorym zaprezentowali materiat, ktory pozwolit podsumowac status prowadzonych
przedsiewzie¢ dla wszystkich obecnych akcjonariuszy, ale takze pozwolit poznac jej
dziatalno$¢ nowym inwestorom.

W ramach spotkania Spoétka odbyta takze sesje pytan i odpowiedzi Q&A. Poza
odpowiedziami na pytania zadawane w trakcie webinaru, uczestnicy mieli takze mozliwosc
przesytania pytan na adres mailowy ir@sdsoptic.com jeszcze przed wydarzeniem. Spotka
uwzglednita je juz w ramach prezentacji.

Spotkanie inwestorskie ucieszyto sie ogromnym zainteresowaniem o0si3gajac taczna
rekordowa liczbe 4100 wyswietlen.

Konferencja inwestorska Ksigzeca Street

Do najwazniejszych zdarzen zaliczy¢ nalezy takze Konferencje Ksigzeca Street 14
organizowang przez Longterm. Prezes Marcin Staniszewski 20 pazdziernika 2024 r. w Hotelu
Airport Okecie w Warszawie miat okazje przedstawic prezentacje inwestorska oraz spotkac
sie z potencjalnymi inwestorami i akcjonariuszami Spotki.

Do najwazniejszych spotkan inwestorskich w 2024 roku nalezaty:
e 26 marca 2024 r. Webinar Inwestorski: Kamienie milowe SDS Optic S.A.
e 10 kwietnia 2024 r. XVIl edycja GPW Innovation Day
e 25 wrzesSnia 2024 r. Webinar inwestorski
e 20 pazdziernika 2024 r. Ksigzeca Street 14
e 13 listopada 2024 r. XVIll edycja GPW Innovation Day ,ALL STARS SUMMIT”
e 6 grudnia 2024 r. Dzien Inwestora

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, po dniu bilansowym, odbyty sie nastepujace
spotkania inwestorskie:

e 11 marca 2024 r. Webinar inwestorski
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2.2.  Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wptyw na
dziatalnosc i sprawozdania finansowe

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2024 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o
nietypowym charakterze majace istotny wptyw na dziatalnoSc Spotki lub jej sprawozdanie
finansowe.

2.3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

e ASCO PUblicaﬂons PUBLICATIONS % TOPICS SUBSCRIBE AUTHORS ABOUT CAREERS

Journal of Clinical Oncology
An American Society of Clinical Oncology Journa

Meeting Abstract: 2024 ASCO Annual Meeting |
FREE ACCESS | Breast Cancer—Metastatic | May 29, 2024 X in f G’Q L)

Innovative fiber optic-based approach of HER2 expression
quantitative assessment using inPROBE technology.

Authors: Dariusz M. Stencel Marcin Staniszewski, Wojciech Polkowski, Andrzej Kurylcio, Przemysiaw Kopyto, and Magdalena

Staniszewska AUTHORS INFO & AFFILIATIONS

Publication: Journal of Clinical Oncology  Volume 42, Number 16_supp!

Fot. Publikacja abstraktu w Dzienniku ASCO

Publikacja 2 abstraktow na ASCO 2024

Na konferencji ASCO 2024 zaakceptowano i opublikowano 2 abstrakty SDS Optic S.A.
Publikacje stworzone pod przewodnictwem Medical Liaison, dr Dariusza Stencla zostaty
zamieszczone w renomowanym wydawnictwie Journal of Clinical Oncology, prowadzonym
przez renomowane stowarzyszenie American Society of Clinical Oncology (ASCO).

Innovative fiber optic-based approach of HER2 expression quantitative assessment using
inPROBE® technology
https://ascopubs.org/doi/10.1200/])C0.2024.42.16_suppl.e13023

Is HER2-negative breast cancer really negative? Clinical implication of novel assessment
method using inPROBE® technology
https:/ /ascopubs.org/doi/10.1200/]C0.2024.42.16_suppl.e13030
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inPROBE® w badaniu laparoskopowym nowotworu zotadka

8 pazdziernika 2024 r. Spotka poinformowata rynek o pozytywnym podsumowaniu badania
inicjujacego, ktore miato na celu ocenic nowa perspektywe rozwoju platformy
technologicznej do Swiattowodowej diagnostyki molekularnej, w laparoskopowej detekcji
nadekspresji biomarkera HER2 u pacjentow z rakiem Zzotadka (ESPI 20/2024 z dn. 8
pazdziernika 2024 r.)

Badania miaty na celu ustalenie mozliwosSci oznaczania poziomu ekspresji biomarkera HER2
w trakcie laparoskopii diagnostycznej u pacjentow z nowotworem zotadka. Badania
przeprowadzono w warunkach in vitro z wykorzystaniem materiatu z otrzewnej. Zarzad
otrzymat wyniki, ktore wskazaty, ze w materiale z otrzewnej, pobranym w trakcie
laparoskopii wykonywanej u pacjentow z nowotworem zotadka, wykazano obecnosc
markera HER2, zarowno testem ELISA, jak i przy uzyciu platformy technologicznej inPROBE®.
Wyniki tego pilotazowego badania przy uzyciu mikrosondy inPROBE® wskazujg na
mozliwoS¢ zastosowania tej technologii do rozwoju diagnostyki laparoskopowej z wysoka
czutoscia i swoistoscia. Spotka w dniu publikacji ww. raportu biezacego rozpoczeta takze
procedure zgtoszenia patentu zwigzanego z przeprowadzonym badaniem. W ocenie Zarzadu
Emitenta powyzsze przetomowe odkrycie otwiera Spotce mozliwosc prowadzenia dalszych
badan potencjatu rynkowego tego obszaru, a takze prac w kierunku nowego zastosowania
technologii inPROBE® jakim jest diagnostyka laparoskopowa u pacjentow z nowotworem
zotadka.

Docelowo intencjg Spotki jest, aby to lekarz miat mozliwoSc decyzji i wyboru ostatecznej
procedury uzywajac technologii inPROBE®. Jezeli uzna on, ze wynik musi otrzymac w czasie
rzeczywistym, to bedzie mogt przeprowadzi¢ badanie in vivo. Jezeli uzna, ze musi lub moze
poczekac, to bedzie mogt wykonac badanie in vitro na polu Srodoperacyjnym.

Badania kliniczne mikrosondy inPROBE® w aplikacji diagnostyki markera HER2+ w
Nowotworach Piersi

W raportowanym okresie Spotka otrzymata koncowy raport statystyczny po | czesci badania
klinicznego inPROBE® prowadzonego pod nazwga ,Otwarte, wieloosrodkowe, jednoramienne
badanie Rliniczne bezpieczenstwa i skutecznosci mikrosondy diagnostycznej (inPROBE)
przeznaczonej do oceny ekspresji receptora HER2 w populacji kobiet z wysoRim ryzykiem
raka piersi (SDS-HER-01-2018)". W kolejnych kwartatach zespot skupiat sie na pogtebionej
analizie i przygotowaniu dokumentacji zwigzanej z badaniem klinicznym inPROBE®. Spotka
przeprowadzita szereg rozmow z wyspecjalizowanymi jednostkami konsultacyjnymi z
branzy, aby zidentyfikowac najkorzystniejsza Sciezke walidacji mikrosondy inPROBE® w
zakresie pierwszej aplikacji, ktora jest detekcja biomarkera HER2 w nowotworach piersi.

Dynamicznie zmieniajacy sie obszar diagnostyki pacjentow z nadekspresja biomarkera
HER2, a takze nowo definiowanych grup pacjentow HER2-low i HER2 ultra-low wymagaja
szczegolnej analizy, co wigzato sie z niezbednym dodatkowym czasem pracy. Szereg
prowadzonych eksperymentow miat na celu dalsza optymalizacje procedur przygotowania
sensora, przektadajacych sie na lepszy sposob diagnozowania pacjentow o niedawno

SDS Optic S.A. nPROBE
Gteboka 39, 20-612 Lublin, Polska Smart Cancer Diagnostics
Tel. +48 81501 94 63, e-mail: ir@sdsoptic.com

NIP PL7123279546, KRS 0000786821, REGON 061574802


mailto:ir@sdsoptic.com

39

4 SDS OPTIC’

opisanych statusach receptora HER2, z ktorych znaczna czeSc osob byta dotad okresSlana
jako HER2 negatywna.

Po raportowanym dniu bilansowym do czasu publikacji niniejszego raportu rocznego
Emitent podjat decyzje o wstrzymaniu rozpoczecia Il czeSci badania klinicznego. Po
pogtebionej analizie wynikow pierwszej czesci Emitent w | kwartale 2025 roku podtrzymuje
plan dalszego rozwoju technologii inPROBE® w diagnostyce ekspresji biomarkera HER2 w
raku piersi. Wyniki pierwszej czesci badania klinicznego wykazaty, ze technologia inPROBE®
potrafi wykrywac nie tylko wysoka, ale takze niska ekspresje biomarkera HER2, ktora wedtug
metodologii IHC/ISH pozwala odpowiednio klasyfikowac pacjentow jako HER2-dodatnich
lub HER2-ujemnych. Najbardziej aktualne wyniki badan klinicznych nad lekiem fam-
trastuzumab deruxtecan-nxki, potwierdzone rejestracja przez amerykanska agencje FDA,
wykazaty, ze pacjenci z niska ekspresja biomarkera HER2 w raku piersi — wczeSniej
klasyfikowani jako HER2-ujemni — rowniez odnoszg korzysci kliniczne ze stosowania tego
leku. W opinii Zarzadu w przysztoSci moze to utatwic pozniejsze wykorzystanie i rejestracje
tej technologii takze w innych wskazaniach, w ktorych wystepuje nadekspresja biomarkera
HER2 takich jak np. rak zotadka, w ktorym Spotka pokazata potencjalng uzytecznosc
diagnostyczna w trakcie procedury laparoskopowej (raport biezacy ESPI nr 20/2024 z dnia 8
pazdziernika 2024 roku).

Wiecej informacji o tej kwestii zawarte zostato w sekcji 2.7. Zdarzenia i okolicznoSci wazne
dla dziatalnoSci i sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej, majace miejsce po dniu
bilansowym.

Pozostate istotne osiggniecia w zakresie prac badawczo-rozwojowych w 2024 roku

W catym 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu rocznego Spotka wykonata
szereg kluczowych etapow z zakresu prac badawczo-rozwojowych w technologii inPROBE®,
gtownie skoncentrowanych na przygotowaniu i kalibrowaniu technologii na potrzeby badan
klinicznych, w tym:
- kontynuowano proces produkcji wtasnych komponentow biologicznych,
stanowigcych kluczowy element w technologii biosensorow diagnostycznych z
zakresu markerow nowotworowych HER2, dzieki czemu Spotka jest w petni
niezalezna od komercyjnych komponentow biologicznych;
- kontynuowano prace nad ztozonymi we witasciwych urzedach patentowych
zgtoszeniami  patentowymi  kluczowych sekwencji autorskich przeciwciat
monoklonalnych stuzacych do produkcji biosensorow diagnostycznych z zakresu
markerow nowotworowych HER2;
- kontynuowano prace nad wdrozeniem technologii Machine Learning do jeszcze
doktadniejszej analizy wynikow zbieranych przez autorskie biosensory
Swiattowodowe Spotki;
- kontynuowano prace na potrzeby utrzymania i przysztych audytow w zakresie
certyfikacji wyrobu medycznego (EU-MDR, CE, 1SO13485), w tym wdrozono kolejne
instrukcje, procedury wewnetrzne, dokonano audytow wewnetrznych w ramach
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obowigzujacych wewnetrznych procedur oraz przygotowano Spotke do corocznego
audytu zewnetrznego;

- kontynuowano etap wdrozeniowy i kalibracyjny dotyczacy pilotazowej produkcji
optoelektronicznych czeSci biosensorow Swiattowodowych do zastosowania w
mikrosondach inPROBE®;

- podpisano umowe z BiolLabs Philadelphia LLC (BioLabs) na udostepnienie i
wynajem od 22 stycznia 2024 r. przestrzeni biurowej, a od 1 marca 2024 r. przestrzeni
laboratoryjnej w formule tzw. all-in, tj. zawierajacej nieograniczony dostep do w
petni zarzadzanego i serwisowanego sprzetu laboratoryjnego oraz wydzielonej na
potrzeby SDS Optic USA przestrzeni laboratoryjnej. Tym samym zrealizowano kamien
milowy w postaci utworzenia przez Spotke spotki zaleznej w Stanach Zjednoczonych
oraz realizacji dziatan zmierzajacych do rozpoczecia prac laboratorium badawczo-
rozwojowego (Centrum R&D).

- otrzymano kohcowy raport statystyczny podsumowujacy pierwsza czesc (Czesc 1)
badania klinicznego. Wyniki potwierdzity bezpieczenstwo oraz osiagnigecie
pierwszorzedowego punktu koncowego badania w zakresie okreSlenia wstepnej
korelacji zakresu stezen mierzonych mikrosondg inPROBE® odpowiadajgcym
ekspresji biomarkera HER2 badanego tradycyjnymi metodami (IHC/FISH). Spotka
poinformowata o wynikach czesSci 1 badania klinicznego w raporcie ESPI 4/2024 z
dnia 29 stycznia 2024 r.

- zakonczono, rozliczono i podsumowano prace w ramach projektu realizowanego w
spotce zaleznej FiBioMed i dofinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju (,NCBR"). FiBioMed poinformowat Spotke o otrzymaniu z NCBR informacji o
uznaniu projektu za zakonczony, wraz z potwierdzeniem, ze prace w projekcie byty
prowadzone w sposob prawidtowy. NCBR potwierdzit wykonanie planowanych prac
zgodnie z zakresem oraz dochowaniem nalezytej starannosci. Cele czastkowe
osiagnieto zgodnie z harmonogramem, a powstaty w trakcie prac prototyp
odpowiada zatozeniom okreSlonym w umowie o dofinansowanie z NCBR. Zarzad
Spotki przy wspotpracy z Zarzadem FiBioMed oraz na podstawie odbywanych w
ostatnim czasie spotkan z potencjalnymi partnerami korporacyjnymi (przy
wspotpracy i wsparciu doradcy transakcyjnego Emitenta - Clairfield International)
stwierdzit, ze opracowana platforma technologiczna dedykowana wielkoskalowej
diagnostyce in-vitro moze mie¢ w przysztosci zastosowanie w diagnostyce innych
patogenow, w tym wirusow, bakterii oraz markerow nowotworowych, w przypadku
ktorych diagnozowanie w jednym czasie duzej ilosci probek lub duzej iloSci celow
molekularnych moze miec duze znaczenie i wartoS¢ dodanga w istniejacych
systemach opieki zdrowotnej.

- przeprowadzono kilkadziesigt zaawansowanych eksperymentow, ktore pozwolity
wytoni¢ optymalny komponent chemiczny pozwalajacy diagnozowac pacjentow z
grupy HER2 negatywnej, lecz o statusie low i ultra-low. Nowy komponent chemiczny
wymusza na Spotce obowigzek przeprowadzenie badan toksykologicznych w
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akredytowanym osrodku, ktorych wyniki pozwalajg okreslic¢ koniecznosc lub jej brak
na przeprowadzenie badan na zwierzetach.

2.4, Istotne osiaggniecia w zakresie prowadzonych inwestycji

Uruchomienie centrum B+R w USA

16 stycznia 2024 roku jej spotka zalezna SDS Optic Inc. podpisata umowe z BiolLabs
Philadelphia LLC na wynajem przestrzeni biurowej i laboratoryjnej. (ESPI 3/2024) BioLabs
oferuje SDS Optic Inc. m.in. elastyczne warunki najmu, kompleksowe wyposazenie, ustugi
wsparcia operacyjnego podczas prowadzenia prac eksperymentalnych.

W procesie budowania nowego laboratorium SDS Optic otrzymato wsparcie od BioLabs w
zakresie zapewnienia stanowiska pracy, BioBuzz w zakresie rekrutacji zespotu oraz
WorldUpStart w zakresie soft landingu Spotki w USA. Kazdy z tych podmiotow wzigt takze
udziat w promocji rozpoczecia prac SDS Optic w laboratorium. Poza wtasnymi artykutami,
newsletterem oraz wpisami w mediach spotecznoSciowych Spotki, w sieci pojawity sie takze
artykuty nowych partnerow Emitenta. W ramach lokalnej promocji nowo powstatej Spotki.

Spotka na poczatku roku podpisata kontrakt pracowniczy (tzw. Employment Offer Letter
Agreement) w ramach ktorego w dniu 22 stycznia 2024 r. prace na rzecz SDS Optic USA
rozpoczat Principal Investigator. Zadaniem pracownika byta codzienna koordynacja
funkcjonowania Centrum R&D USA oraz bezposrednie kierowanie pracami zespotu
realizujacego prace badawczo-rozwojowe z zakresu biologii molekularnej w celu
opracowania kolejnych zastosowan technologii inPROBE®. Emitent liczy na dalszy rozwagj
technologii i jej wykorzystanie w kolejnych obszarach diagnostycznych. Zwiekszenie
potencjatu naukowo-badawczego poprzez dodatkowe kompetencje jakie przyniesli ze soba
cztonkowie centrum R&D w USA pozwolity na wymiane doswiadczen pomiedzy grupami
pracujacymi po obu stronach oceanu, co przyczynito sie do wprowadzania ciekawych
rozwigzah podczas realizacji prac badawczych.

BioLabs Philadelphia to nowoczesne laboratoria oraz pomieszczenia biurowe podzielone na
wygodne i praktyczne stanowiska pracy. Cata dostepna infrastruktura gwarantowata
Emitentowi kompleksowe wsparcie w ekosystemie najlepszych firm biotechnologicznych
regionu: poczawszy od pojedynczego stanowiska pracy, przez prywatne laboratoria i sale, a
takze Swiadczenie ustug dodatkowych. Spotka SDS Optic Inc. po dniu bilansowym osiggneta
dwa zatozone cele laboratorium. 16 maja 2025 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie
przyjecia wynikow pracy centrum R&D w Stanach Zjednoczonych i realizacje kamieni
milowych w postaci stworzenia nowych komponentow biologicznych, ktore postuza do
dalszego rozwoju technologii inPROBE® i skalowania jej zastosowania do nowych wskazan,
tj.:

1. Komponenty biologiczne stuzace do opracowania urzadzenia monitorujacego stezenie
leku skierowanego na receptor HER2;
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2. Komponenty biologiczne stuzace do opracowania nowego urzadzenia wykorzystujacego
sonde inPROBE® w celu analizy biatka VEGF.

Zarzad jednoczeSnie zdecydowat o niekontynuowaniu wspotpracy z BioLabs Philadelphia
oraz z pracownikami laboratorium.

2.5.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki oraz Grupy Kapitatowej

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2024 r. Spotka nie wygenerowata przychodow
ze sprzedazy produktow i towarow. Spotka odnotowata zwiekszenie stanu produktow,
wynikajace z kapitalizacji kosztow prac rozwojowych tytutem rozwoju platformy inPROBE w
kwocie 4,20 mln. PLN, ujetych w kosztach w uktadzie rodzajowym w raportowanym okresie.
Spotka wygenerowata pozostate przychody operacyjne w kwocie 32,80 tys. PLN, pochodzace
gtownie z tyt. refundacji kosztow oraz dotacji. Przychody tytutem dotacji w kwocie 9,87 tys.
PLN zostaty rozpoznane w zwiazku z realizacja przez spotke projektu pt. ,,Zakup sprzetu do
prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad optymalizacja czujnika do zastosowan
medycznych wchodzacego w sktad autorskiej mikrosondy do diagnostyki chorob”
realizowanym na podstawie Umowy o dofinansowanie z Lubelska Agencja Wspierania
PrzedsigbiorczoSci nr FELU.01.02-1P.01-0021/23-00, w ramach Dziatania 1.2 Badania i
innowacje w sektorze przedsiebiorstw, Priorytet | Badania naukowe i innowacje, programu
Fundusze Europejskie dla Lubelskiego 2021-2027. Przychody tytutem refundacji dotycza
refundacji kosztow od Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej poniesionych przy adaptacji
wynajmowanych powierzchni Clean Room (17,16 tys. PLN).

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2024 r. Spotka poniosta strate netto w kwocie
4,34 mln PLN. Strata netto byta bezposrednio zwigzana z ponoszeniem istotnych kosztow
operacyjnych z zakresu prac badawczo-rozwojowych, przy jednoczesnym braku statych,
powtarzalnych i znaczacych przychodow z dziatalnoSci komercyjnej. Na wyniki osiggane
przez Spotke maja w szczegolnosci wptyw naktady ponoszone na realizacje kolejnych
etapow rozwoju projektow badawczo-rozwojowych oraz pozyskiwane przez Spotke
finansowanie.

W catym 2024 roku najwieksza pozycja kosztow dziatalnosci operacyjnej byty ustugi obce w
kwocie 2,82 mln PLN oraz wynagrodzenia w kwocie 2,42 mln PLN, ktore tacznie stanowity
71,5% kosztow operacyjnych okresu.

W 2024 roku Spotka uzyskata przychody finansowe w kwocie 77,8 tys. PLN, z czego 56,93 tys.
PLN dotyczyto odsetek od udzielonych pozyczek krotkoterminowych, natomiast 20,87 tys.
PLN ujete w aktualizacji wartoSci aktywow finansowych stanowito wartoS¢ odsetek
otrzymanych tytutem odsetek od pozyczek, odpisanych w 2023 roku.

W kosztach finansowych okresu zawarto rezerwe na koszt odsetek w kwocie 709,11 tys. PLN
dotyczacy finansowania z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (,EBI”) wycenionego wg
skorygowanej ceny nabycia. W raportowanym okresie na pozyczki udzielone Spotce
Biotarget Sp. z 0.0., zostat utworzony odpis aktualizujagcy w wysokoSci 449,05 tys. PLN,
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obciazajac koszty finansowe roku 2024. W innych kosztach finansowych okresu zawarto
wynagrodzenie z tytutu gwarancji udzielonej przez FiBioMed Sp. z 0.0., wynikajacej z umowy
gwarancyjnej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na kwote 58,31 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. suma bilansowa Spotki wyniosta 18,05 mln PLN i zwiekszyta sie
012,80 mln zt wzgledem 31 grudnia 2023 r. Wzrost byt wynikiem otrzymania pierwszej transzy
finansowania z EBI wycenionej na 13,06 mln PLN na dzien bilansowy oraz ujeciem w
dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow prac rozwojowych w wysokosci
8,01 mln PLN, z czego 3,81 mln PLN dotyczy prac w 2023 roku, zas 4,20 mln PLN dotyczy roku
2024,

Wykazana w bilansie w inwestycjach dtugoterminowych kwota 2,20 mln PLN odpowiada
wartosci na dzien bilansowy udziatow SDS Optic SA w spotkach zaleznych SDS Optic Inc. (1,80
mln PLN) oraz FiBioMed Sp. z 0.0. (0,40 mln PLN).

Stan Srodkow pienieznych na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniost 2,63 mln PLN i zwigkszyt sie o
1,61 mln PLN w poréwnaniu z poprzednim okresem, na co miato wptyw gtownie otrzymanie
pierwszej transzy z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, przy zrealizowanych wydatkach
na prace B+R oraz wydatkach na udziaty w jednostkach zaleznych .

Na dzien 31 grudnia 2024 r. kapitaty wtasne Spotki wyniosty 4,07 mln PLN i stanowity 22,6%
sumy bilansowej i byty nizsze o 0,48 mln zt od kapitatow wtasnych na dzien 31 grudnia 2023r.
W rezultacie zmiany polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji kosztow prac
rozwojowych strata z lat ubiegtych zmniejszyta sie¢ o 3,81 mln PLN wzgledem wartosci
zaprezentowanej w raporcie rocznym za 2023 rok, co wptyneto na zwiekszenie
prezentowanego kapitatu wtasnego.

W raportowanym okresie Spotka przeznaczyta 5,29 mln PLN z kapitatu zapasowego na
czeSciowe pokrycie straty z lat ubiegtych.

W 2024 roku miato rowniez miejsce zwiekszenie kapitatu podstawowego o 55,70 tys. PLN
tytutem objecia akcji pracowniczych w ramach programu motywacyjnego ESOP.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2024 r. Spotka ujawnita rezerwy na
zobowigzania w kwocie 117,75 tys. PLN, na ktore sktada sie rezerwa na niewykorzystane
urlopy pracownicze w kwocie 45,63 tys. PLN oraz rezerwa na koszt badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2024 przez wybranego biegtego rewidenta w kwocie
72,11 tys. PLN.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2024 r. Spotka nie wygenerowata przychodow
ze sprzedazy produktow i towarow. Spotka odnotowata zwigkszenie stanu produktow,
wynikajace z kapitalizacji kosztow prac rozwojowych tytutem rozwoju platformy inPROBE w
kwocie tacznej 5,35 mln PLN, z czego 4,20 dotyczy kosztow prac rozwojowych poniesionych
przez SDS Optic SA, zas 1,15 mln PLN dotyczy prac rozwojowych przeprowadzonych w SDS
Optic Inc.

Kapitatowa wygenerowata rowniez pozostate przychody operacyjne w kwocie 32,69 tys. PLN,
pochodzace gtownie z tyt. refundacji kosztow oraz dotacji. Przychody tytutem dotacji w
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kwocie 9,87 tys. PLN zostaty rozpoznane w zwigzku z realizacja przez jednostke dominujaca
projektu pt. ,Zakup sprzetu do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad optymalizacja
czujnika do zastosowan medycznych wchodzacego w sktad autorskiej mikrosondy do
diagnostyki chorob” realizowanym na podstawie Umowy o dofinansowanie z Lubelska
Agencja Wspierania PrzedsiebiorczosSci nr FELU.01.02-1P.01-0021/23-00, w ramach Dziatania
1.2 Badania i innowacje w sektorze przedsiebiorstw, Priorytet | Badania naukowe i
innowacje, programu Fundusze Europejskie dla Lubelskiego 2021-2027. Przychody tytutem
refundacji dotycza refundacji kosztow od Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej
poniesionych przez SDS Optic SA przy adaptacji wynajmowanych powierzchni Clean Room
(17,16 tys. PLN).

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2024 r. Grupa Kapitatowa poniosta strate netto
w kwocie 5,05 mln PLN. Strata netto byta bezpoSrednio zwigzana z ponoszeniem istotnych
kosztow operacyjnych z zakresu prac badawczo-rozwojowych, przy jednoczesnym braku
statych, powtarzalnych i znaczacych przychodow z dziatalnoSci komercyjnej. W catym 2024
roku najwieksza pozycja kosztow dziatalnoSci operacyjnej byty ustugi obce w kwocie 3,45
mln PLN oraz wynagrodzenia w kwocie 3,22 mln PLN, ktore tacznie stanowity 72,4% kosztow
operacyjnych okresu.

Na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowa maja w szczegolnosci wptyw naktady ponoszone
na realizacje kolejnych etapow rozwoju projektow badawczo-rozwojowych oraz
pozyskiwane przez Grupe Kapitatowa finansowanie.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej wyniosta 17,54 mln PLN i byta
wyzsza 0 11,90 mln PLN od sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2023 r. Wzrost byt wynikiem
otrzymania przez SDS Optic SA pierwszej transzy finansowania z EBI wycenionej na 13,12 mln
PLN na dzien bilansowy oraz ujeciem w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych
kosztow prac rozwojowych w wysokosci 9,16 mln PLN, z czego 3,81 mln PLN dotyczy prac w
2023 roku, zas 5,35 mln PLN dotyczy roku 2024.

Zaprezentowane w aktywach bilansu naleznosci dtugoterminowe w kwocie 61,28 tys. PLN
obejmuja kaucji wptaconej do UMCS tytutem wynajmu powierzchni laboratoryjnej i biurowej
przez SDS Optic SA oraz FiBioMed Sp. z 0.0. Kaucja nalezna BiolLabs tytutem najmu
laboratorium przez SDS Optic Inc. zostata ujeta w Innych naleznosciach krotkoterminowych
w kwocie 46,34 tys. PLN.

Stan Srodkow pienieznych w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniost
3,06 mln PLN i byt wyzszy 0 1,78 mln PLN od stanu Srodkow pienieznych na dzien 31 grudnia
2023 r., na co miato wptyw gtownie otrzymanie pierwszej transzy finansowania z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 13,12 mln PLN, przy realizowanych wydatkach
na prace B+R (przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej wyniosty (-)
8,37 mln PLN), naktadach na Srodki trwate w wysokosci 437,76 tys. PLN, oraz ustanowieniu
lokaty bankowej na kwote 2,50 mln PLN.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej wyniosty 3,51 mln PLN,
stanowity 20,0 % sumy bilansowe;j i byty nizsze 0 1,29 mln zt od kapitatow wtasnych na dzien
31 grudnia 2023 r.
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W 2024 roku miato miejsce zwigkszenie kapitatu podstawowego jednostki dominujacej o 55,7
tys. PLN tytutem objecia akcji pracowniczych w ramach programu motywacyjnego ESOP.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2024 r. Grupa Kapitatowa ujawnita rezerwy
na zobowigzania w kwocie 117,75 tys. PLN, na ktore sktada sie rezerwa na niewykorzystane
urlopy pracownicze w kwocie 45,63 tys. PLN oraz rezerwa na koszt badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2023 przez wybranego biegtego rewidenta w kwocie 72,11 tys.
PLN.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Grupa Kapitatowa ujawnita w Zobowigzaniach dtugoterminowych
finansowanie z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wartosci wycenionej metoda
skorygowanej ceny nabycia na 13,06 mln PLN.

2.6. Istotne umowy

Umowa Spotki zaleznej SDS Optic Inc. z BioLabs Philadelphia na wynajem

przestrzeni biurowej i laboratoryjnej z dnia 22.01.2024 r.
Spotka zalezna od Emitent, SDS Optic Inc. Z siedzibg w Stanach Zjednoczonych odpisata
umowe z BioLabs Philadelphia LLC (BioLabs) na udostepnienie i wynajem od 22 stycznia
2024 r. przestrzeni biurowej, a od 1 marca 2024 r. przestrzeni laboratoryjnej w formule tzw.
all-in, tj. zawierajacej nieograniczony dostep do w petni zarzadzanego i serwisowanego
sprzetu laboratoryjnego oraz wydzielonej na potrzeby SDS Optic USA przestrzeni
laboratoryjnej. Tym samym zrealizowano kamien milowy w postaci utworzenia przez
Spotke spotki zaleznej w Stanach Zjednoczonych oraz realizacji dziatan zmierzajacych do
rozpoczecia prac laboratorium badawczo-rozwojowego (Centrum R&D). Emitent podpisat
takze kontrakt pracowniczy (Employment Offer Letter Agreement) w ramach ktorego w
dniu 22 stycznia 2024 r. prace na rzecz SDS Optic USA rozpoczat Principal Investigator (PI),
ktorego zadaniem byta codzienna koordynacja funkcjonowania Centrum R&D USA oraz
bezposSrednie kierowanie pracami zespotu realizujacego prace badawczo-rozwojowe z
zakresu biologii molekularnej w celu opracowania kolejnych zastosowan technologii
inPROBE®.
Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Spotka zalezna od Emitenta, SDS Optic
Inc., wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej SDS Optic z dniem 17 maja 2025 r. zakonczyta
umowe najmu laboratorium zawartg z BioLabs Philadelphia LLC. Powyzsza decyzja wynika
z osiggniecia oczekiwanych wynikow i zrealizowaniu kamieni milowych, a takze ze wzgledu
na wdrazanie nowej polityki optymalizacji wydatkow, ktora ma na celu poprawe kondycji
finansowej Spotki. Zarzad podjat takze decyzje o zakonczeniu wspotpracy z pracownikami
laboratorium. JednoczeSnie Spotka ma prawo korzystac z infrastruktury konferencyjnej
BioLabs Philadelphia przez czas nieograniczony, co stanowi istotng korzyS¢ w przypadku
nawigzywania kontaktow z potencjalnymi partnerami ze Stanow Zjednoczonych.
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Umowa dofinansowania zawarta z Lubelsk3 Agencja Wspierania Przedsigebiorczosci
dnia 19.12.2023 r.
3227 020,36 zt netto (w tym 2 499 536,74 zt dofinansowania) na rozwoj tatwo integrowalnych
czujnikow do wykrywania sygnatow fizycznych, chemicznych i biologicznych.
Tytut projektu: Opracowanie technologii wytwarzania tatwointegrowalnych sensorow do
detekcji sygnatow fizycznych, chemicznych i biologicznych.
Celem Projektu jest zakup urzadzen z zakresu optoelektronicznego (fotonicznego) w celu
prowadzenia prac badawczo-rozwojowych dotyczacych optymalizacji czujnika
wchodzacego w sktad autorskiej platformy technologicznej mikrosond inPROBE, bedacej
wtasnoscig Emitenta. Celem Projektu jest uzupetnienie i rozwoj obecnie posiadanego przez
Spotke centrum B+R poprzez zakup nowoczesnego sprzetu badawczego do laboratorium,
gdzie odbywac sie beda prace zespotu badawczego, ukierunkowane na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w obszarze mikrosondy do diagnostyki medycznej.
Umowa dofinansowania zawarta z Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci
dnia 22.12.2024r.
3 430 214,14 zt netto (w tym 2 401 149,90 zt dofinansowania) na zakup sprzetu do
prowadzenia prac B+R nad optymalizacja medycznego biosensora, kluczowego elementu
autorskiej mikrosondy diagnostyczne;j.
Tytut projektu: Zakup sprzetu do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad
optymalizacja czujnika do zastosowan medycznych wchodzacego w sktad autorskiej
mikrosondy do diagnostyki chorob.
Celem Projektu jest opracowanie zaawansowanej technologii wytwarzania
tatwointegrowalnych sensorow zdolnych do jednoczesnej detekcji sygnatow
pochodzacych od czynnikow fizycznych, chemicznych i biologicznych. Innowacyjnosc
Projektu polega na stworzeniu uniwersalnych czujnikow, ktore moga byc integrowane z
roznorodnymi platformami, takimi jak wtokna Swiattowodowe czy soczewki.
Umowa dofinansowania zawarta z Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci
dnia 5.11. 2024 r.
5 014 249,35 zt netto (w tym 3 952 432,82 zt dofinansowania) na rozwoj wielofunkcyjnych,
wielowarstwowych powtok dla optyki i medycyny.
Tytut projektu: Opracowanie i wdrozenie do dziatalnoSci przedsiebiorstwa
wielowarstwowej powtoki multifunkcyjnej do osadzania na powierzchniach
szklanych/soczewkach.
Celem Projektu jest opracowanie powtok o wysokich parametrach optycznych
(antyrefleksyjnos¢, antykondensacyjnosc), chemicznych (odpornoS¢ na agresywne
srodowiska) i biobojczych (eliminacja mikroorganizmow).
Umowa na dofinansowanie typu venture debt 2z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym z dnia 2.10.2023 r.
2 pazdziernika 2023 r. Spotka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym "EIB" umowe
finansowania "Umowa" w ramach programu InvestEU Research Innovation and
Digitalisation Window (RIDW) 1.1. Health Innovation, ktory ma na celu zapewnienie
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finansowania projektow o duzej wartosci spotecznej i gospodarczej, przyczyniajacych sie
do realizacji celow polityki UE. W ramach Umowy EIB zobowiazato sie do udzielenia Spotce
finansowania w formule pozyczki typu venture debt w maksymalnej wysokosci 10,000,000
EUR (46,356,000 PLN przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego z dnia
29 wrzesSnia 2023 r. 1 EUR = 4.6356 PLN).
Celem Umowy z EIB jest wsparcie kontynuacji prac badawczo-rozwojowych Spotki oraz
Grupy Kapitatowej Emitenta zmierzajacych do zintensyfikowania rozwoju platformy
technologicznej inPROBE, w tym wykorzystania platformy w nowych zastosowaniach.
Zarzad Emitenta planuje przeznaczy¢ wiekszoSC potencjalnych Srodkow na pokrycie
kosztow zwigzanych z badaniami przedklinicznymi nowych aplikacji inPROBE, badaniami
klinicznymi nowych aplikacji inPROBE, niezbednymi dziataniami umozliwiajacymi
uzyskanie zgod regulacyjnych, wewnetrznymi badaniami i rozwojem zwigzanym z
opracowaniem i rozwojem nowych aplikacji, kosztow zwigzanych z ochrona wtasnosci
intelektualnej oraz kosztow inwestycyjnych zwiazanych z zakupem nowoczesnego sprzetu
badawczego do centrum B+R prowadzonego przez Spotke, w tym kolejnych urzadzen do
nowopowstajacej i rozwijanej potprzemystowej produkcji pilotazowej fotonicznych czesci
biosensorow inPROBE. CzeS¢ Srodkow zostanie rowniez przeznaczona na biezaca
dziatalnosc¢ Spotki, trwajace badania kliniczne oraz procesy z zakresu komercjalizacji.
Umowa o wykonanie prac zleconych (podwykonawstwa) zawarta pomiedzy
Emitentem jako Zamawiajacym a Clinmark sp. z o.0. jako wykonawca z dnia
02.12.2017 r.
Przedmiotem umowy byta organizacja i przeprowadzenie procesu badan klinicznych w
zakresie mikrosondy do diagnostyki nowotworow piersi HER2 pozytywnych na okreSlonej
liczbie uczestniczek w kilku oSrodkach specjalistycznych w Polsce. Umowa okreSlata m.in.
szczegotowy zakres zadan zleconych wykonawcy przez Emitenta, zasady wspotpracy
pomiedzy stronami umowy, wynagrodzenie nalezne wykonawcy, zasady przeniesienia na
rzecz Emitenta praw autorskich do utworéw wytworzonych przez wykonawce, zasady
zachowania poufnosci pomiedzy stronami. Umowa zostata zawarta na czas realizacji
wszystkich prac zwigzanych z trwajagcymi badaniami klinicznymi. W 2024 roku nastapito
wygasniecie umowy na skutek uptywu okresu jej obowigzywania, zgodnie z postanowieniami
zawartymi w umowie. W zwigzku ze wstrzymaniem Il czesci badania klinicznego Zarzad
wstrzymat kontynuacje wspotpracy z firma Clinmark sp. z o.o.
Umowa najmu nr 2/ECO/ND/2024 zawarta pomiedzy Emitentem jako Najemca a
Uniwersytetem Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie jako UMCS z dnia 18 grudnia
2023
W dniu 18 grudnia 2023 r. Spotka oraz jej spotka zalezna FiBioMed Sp. z o.0. (,FiBioMed”,
tacznie jako ,Grupa Kapitatowa SDS Optic”) zawarty dtugoterminowe umowy najmu z
Uniwersytetem Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie (,UMCS”).
Zgodnie z podpisanymi dtugoterminowymi umowami najmu Grupa Kapitatowa SDS Optic
bedzie wytacznym najemca pomieszczen objetych umowa na okres 4 lat, tj. od 1 stycznia
2024 r. do 31 grudnia 2027 r.
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Przedmiotem umow najmu zawartych z UMCS jest tacznie 18 pomieszczen laboratoryjno-
biurowo-administracyjnych o tacznej powierzchni 783,20 m2 z rocznym kosztem najmu
wynoszacym 610 896,00 PLN netto (stownie: szeSCset dziesieC tysiecy osiemset
dziewiecdziesiat szesc ztotych, 00/100).
Zgodnie z zawartymi umowami UMCS wyrazit zgode na ustanowienie siedziby i adresu Spotki
oraz FiBioMed w lokalizacji bedacej przedmiotem najmu na okres zwigzania umowami
najmu, w wyniku czego Emitent informuje, iz adres siedziby Spotki oraz FiBioMed pozostana
bez zmian.
Zgodnie z zawartymi umowami UMCS zastrzegt sobie w umowach prawo do jednostronnego
waloryzowania czynszu raz w roku o wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych
za rok poprzedni, ogtaszany przez prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego. Taka
waloryzacja nie wymaga aneksu do podpisanych umow i moze nastepowac od 1 lutego
kazdego kolejnego roku kalendarzowego, z wytaczeniem 1 lutego 2024 r.
Umowa licencyjna zawarta pomiedzy Emitentem jako licencjodawca a spotka
FiBioMed sp. z 0.0. licencjobiorca z dnia 31.12.2020 r. (dalej jako ,,Umowa Licencyjna”)
Na podstawie Umowy Licencyjnej, strony regulujg wspotprace w zakresie korzystania przez
Licencjobiorce z urzadzenia opracowanego przez Emitenta objetego zgtoszeniem
patentowym o nr. PCT/PL2017/50030, tj. urzadzenia opartego o interferometr
Swiattowodowy oraz sposob wykrywania i oznaczania stezenia analitu obecnego w tkance w
zwigzku z wykonywaniem przezen prac badawczo-rozwojowych dofinansowywanych przez
NCBIR. Prace badawczo-rozwojowe beda przeprowadzane z wykorzystaniem urzadzenia
Spotki. Na podstawie Umowy Licencyjnej zostaje udzielona nieodptatna, petna i niewytaczna
licencja na czas nieokreslony na korzystanie z rozwigzania Spotki. Umowa okresla prawa i
obowiazki stron w zwigzku z udzielana licencja, zasady wspotpracy w celu komercjalizacji
przedmiotowego rozwigzania oraz zasady zachowania poufnosci miedzy stronami.
Umowa o dofinansowanie w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwoj
zawarta pomiedzy FiBioMed sp. z o.0. jako liderem konsorcjum, Siecia Badawcza
tukasiewicz - Port Polski Osrodek Rozwoju Technologii z siedzibg we Wroctawiu
jako konsorcjantem a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju jako instytucja
posredniczaca z dnia 16 grudnia 2020 r. (nr umowy: POIR.01.01.01-00-1188/20-00)
Spotka zalezna FiBioMed zawarta z NCBR w dniu 16 grudnia 2020 r. umowe w celu uzyskania
dofinansowania projektu dotyczacego opracowania i przetestowania innowacyjnej
technologii wytwarzania specyficznych przeciwciat oraz urzadzenia do szybkiej diagnostyki
wirusow, w tym rowniez SARS-Cov-2, mozliwej do wdrozenia w obszarze diagnostyki, terapii
i prewencji w stanach zagrozenia epidemiologicznego.
Na podstawie ww. umowy dotacyjnej, otrzymata dofinansowanie w kwocie 10.046.456,53 zt
na warunkach okreSlonych w umowie grantu, co stanowi ok. 81,5% catkowitego kosztu
realizacji projektu. FiBioMed jest zobowigzana utrzymac trwatoS¢ dofinansowywanego
projektu przez okres 5 lat. FiBioMed ustanowita zabezpieczenie na okres trwatosci projektu
w formie weksla in blanco.
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Umowa zawiera postanowienia m.in. informowania o dofinansowaniu projektu, dotyczace
zachowania poufnosci oraz przenoszenia praw. Umowa zawiera postanowienia dotyczace
zmiany formy organizacyjno-prawnej beneficjenta oraz jego statusu wymagajace zgody
instytucji poSredniczacej.

Poza okreSlonymi przypadkami majacymi na celu zabezpieczenie poszczegolnych praw oraz
na zasadach okreslonych w Umowie, Umowa nie przewiduje przeniesienia praw wtasnosci
intelektualnej lub patentow zwigzanych z projektem na NCBR jako podmiot udzielajacy
dotacji FiBioMed.

FiBioMed w lipcu 2024 roku poinformowat Spotke o otrzymaniu z NCBR informacji o uznaniu
projektu za zakonczony, wraz z potwierdzeniem, ze prace w projekcie byty prowadzone w
sposob prawidtowy. NCBR potwierdzit wykonanie planowanych prac zgodnie z zakresem
oraz dochowaniem nalezytej starannosci. Cele czastkowe osiagnieto zgodnie z
harmonogramem, a powstaty w trakcie prac prototyp odpowiada zatozeniom okresSlonym w
umowie o dofinansowanie z NCBR.

Umowa o certyfikacje systemu zarzadzania oraz o przyznanie prawa uzywania
certyfikatu zawarta pomiedzy Emitentem a TUV NORD Polska z dnia 04.08.2022 r.
(dalej jako ,,umowa certyfikujaca”)

Umowa reguluje proces audytu i certyfikacji systemu zarzadzania jakoscig Emitenta, ktory
stanowi potwierdzenie spetnienia standardow miedzynarodowej normy PN-EN ISO 13485 dla
wyrobow medycznych. Jest to rowniez kluczowy etap, ktorego realizacja jest niezbedna do
uzyskania koncowej certyfikacji wyrobu medycznego zgodnie z wytycznymi rozporzadzenia
w sprawie wyrobow medycznych nr UE 2017/745 (EU-MDR), co z kolei pozwoli na
miedzynarodowa komercjalizacje pierwszego zastosowania technologii inPROBE® . W dniu
22 maja 2023 roku Spotka otrzymata potwierdzenie uzyskania certyfikacji systemu
zarzadzania jakoscia dla wyrobow medycznych zgodnego z norma PN EN ISO 13485:2016, w
zakresie ,Projektowanie i produkcja sterylnej sondy do diagnostyki nowotworow piersi wraz
z wyposazeniem oraz analizatora i oprogramowania”. Okres waznosci certyfikatu wynosi 3
lata, w ktorym to okresie co roku przeprowadzany bedzie regularny audyt nadzoru.

2.7.  Zdarzenia i okolicznosci wazne dla dziatalnosci i sytuacji Spotki oraz Grupy
Kapitatowej, majace miejsce po dniu bilansowym

Rozpoczecie badania nowego potencjatu generowania przychodow

W oparciu o nabyte kompetencje zespotu SDS Optic, Zarzad zatwierdzit rozpoczecie dziatan
pilotazowych, majacych na celu potwierdzenie rzeczywistego potencjatu rynkowego
dodatkowych obszarow kompetencyjnych Spotki. Zarzad rozwaza dotaczenie do swojego
modelu biznesowego trzech dodatkowych obszarow:
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1. Produkcja przeciwciat monoklonalnych

Jednym z pierwszych krokow w badaniach naukowych i rozwojowych dotyczacych produktow
czy metod badawczych opartych o przeciwciata jest charakterystyka i ocena przydatnosci
poszczegolnych klonow do zaktadanego celu. Do przeprowadzenia tego typu analiz
niezbednym jest uzyskanie pilotazowych partii przeciwciat, co wigze sie z posiadaniem
odpowiednio wyposazonego laboratorium hodowli komorkowych i specjalistycznej
aparatury niezbednej do przeprowadzenia procesu oczyszczania uzyskanego materiatu.

Laboratorium SDS Optic planuje oferowac ustuge produkcji pilotazowych partii przeciwciat
opartej o ekspresje biatek w systemach ssaczych. Obejmuje ona zarowno namnazanie i
produkcje biatek w hodowlach in vitro jak i oczyszczanie pozyskanego materiatu
odpowiednio dobranymi metodami chromatograficznymi oraz charakterystyke uzyskanego
produktu.

Laboratorium Emitenta jest w stanie przeprowadzic podstawowa charakterystyke
uzyskanych preparatow przeciwciat metodami, takimi jak Western Blot i ELISA, zgodnie z
indywidualng specyfikacja projektu.

2. Nowe komercyjne aplikacje technologii inPROBE

Biorac pod uwage potencjat technologii, Spotka rozwaza takze wprowadzenie nowej oferty
skierowanej do podmiotow zajmujacymi sie badaniami przedklinicznymi na wykorzystanie
mikrosondy do oceny koncentracji lekow w wybranym obszarze organizmu. W tym celu
Spotka opracowata nowa serie materiatow informacyjnych oraz potencjalnej propozycji
wspotpracy skierowanej do duzych firm biotechnologicznych i farmaceutycznych. Od
poczatku 2025 roku w Spotce zatrudniona zostata wykwalifikowana specjalistka w zakresie
nawigzywania partnerstw komercyjnych na stanowisku Dyrektora Rozwoju Biznesu, ktora
zarzadza procesem optymalnego wykorzystania komercyjnego kompetencji i technologii
Emitenta.

3. Produkcja wyrobow z wykorzystaniem technologii cienkowarstwowych

W trakcie rozwoju technologii inPROBE® zespot optoelektroniki opracowat nowe metody
badan i produkcji, ktore moga przetozyc sie na zwigkszenie funkcjonalnosci i efektywnosci
produktow i technologii optycznych innych podmiotow. Nabyte kompetencje zespotu maja
potencjat obnizac¢ koszty produkcji, a takze poprawiac jakoSc¢ czy trwatoSC produktow
optoelektronicznych.

Zespot SDS Optic S.A. posiada specjalistyczng wiedze w zakresie precyzyjnej inzynierii
cienkich warstw a w szczegolnoSci warstw optycznych. Zarzad rozwaza oferowanie
nabywcom ustugi projektowania, wytwarzania cienkich warstw pod konkretne potrzeby i
wymagania projektow, nie tylko w optyce. Ponadto analizowane jest oferowanie ustug
badawczych i laboratoryjnych w zakresie technologii cienkowarstwowych.

SDS Optic opracowato wtasna technologie dla zwigkszenia przysztego potencjatu firmy w
zakresie doradztwa, projektowania i produkcji gotowych cienkich warstw we wtasnym
certyfikowanym zaktadzie. Oferta handlowa dotyczaca technologii cienkowarstwowych
moze skupiac sie na powtokach zapewniajacych wtasciwosci antyrefleksyjne, ochrone przed
promieniowaniem UV, odpornosc¢ na zarysowania oraz dedykowanych charakterystykach
odbiciowych i transmisyjnych w tym rozwigzaniach oferowanych pod konkretnego klienta.
Zaktad posiada zaawansowane urzadzenia badawcze pozwalajace na Swiadczenie ustug
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laboratoryjnych zarowno w zakresie badan jakoSciowych, kontroli parametrow warstw jak i
prowadzenia wysoko wyspecjalizowanych prac badawczych.

Badania kliniczne

Spotka w 2024 roku zakonczyta i podsumowata pierwsza czes¢ badania klinicznego pod
nazwg ,Otwarte, wieloosrodkowe, jednoramienne badanie kliniczne bezpieczenstwa i
skutecznosci mikrosondy diagnostycznej (inPROBE) przeznaczonej do oceny ekspresji
receptora HER2 w populacji kobiet z wysokim ryzykiem raka piersi (SDS-HER-01-2018)".

Konsultacje z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) oraz renomowanymi
zagranicznymi firmami CRO (Contract Research Organization) pozwolity zidentyfikowac
nowe uwarunkowania regulacyjne i techniczne zwigzane z rejestracja rozwijanej technologii
inPROBE. Powyzsze, w potaczeniu z prowadzong pogtebiona analiza optymalnej Sciezki
regulacyjnej dla tworzonego wyrobu sktonito Zarzad do podjecia na poczatku 2025 roku
decyzji o wstrzymaniu rozpoczecia drugiej czesci badania klinicznego inPROBE® w
dotychczasowym ksztatcie do momentu potwierdzenia Sciezki regulacyjnej w Stanach
Zjednoczonych oraz przeanalizowania mozliwych opcji rejestracyjnych i aktualnego
potencjatu rynkowego zastosowania tej technologii.

Zarzad planuje w szczegolnosci przeprowadzenie tzw. procedury Pre-submission review
process z agencja Food & Drug Administration (,FDA”) w Stanach Zjednoczonych, co pozwoli
zweryfikowa¢ wymogi regulacyjne dotyczace rejestracji wyrobu medycznego w Stanach
Zjednoczonych. Proces ten moze byc realizowany rownolegle z planowang procedura
certyfikacyjng w Unii Europejskiej.

Spotka w | kwartale 2025 r. prowadzita rozmowy z renomowanymi doradcami CRO w obszarze
rozwoju regulacyjnego w celu pogtebionej dyskusji nad catg Sciezka rozwoju z
uwzglednieniem obszaru przedklinicznego z FDA, aby potwierdzic, ze caty proces badawczy
w obszarze przedklinicznym, w tym badanie biokompatybilnosci, spetniaja wymogi
regulacyjne obranej Sciezki strategicznej w USA oraz EU. Po konsultacjach z EBI,
wskazujacych na bardzo dtugi czas oczekiwania na certyfikacje w EU, Spotka rozwaza
rozpoczecie procesu certyfikacji w Stanach Zjednoczonych zgodnie z regulacjami FDA.

Wstepna analiza wymogow regulacyjnych FDA wykazata potencjat technologii inPROBE®
umozliwiajacy w przysztosci odgrywanie znaczacej roli w spersonalizowanej diagnostyce
onkologicznej. Sciezka regulacyjna dopuszczajaca stosowanie terapii nowotworowych
wskazuje na koniecznos¢ odwotania sie do konkretnego testu diagnostycznego. Wykazanie
przewagi inPROBE® nad obecnymi testami diagnostycznymi, w potaczeniu z badaniami nad
dana terapia celowang, moze uplasowac nasza technologie jako znaczacy element w
procesie terapeutycznym.

Potwierdzeniem powyzszego potencjatu moga okazac sie badania przedkliniczne na
zwierzetach przeprowadzone w regulacji FDA, gdzie inPROBE® moze okreSlac poziom
biomarkera nowotworowego dla wskazania uzycia konkretnej terapii nowotworowe;.
Docelowe badania, w tym kliniczne, mogtyby przypisac badanie technologia inPROBE® do
konkretnej terapii celowanej, tak jak ma to miejsce dla obecnie dostepnych testow
diagnostycznych.
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Prace rozwojowe

W pierwszym kwartale 2025 r. dziat biologiczno-chemiczny pracowat nad przygotowaniem
zasobow do przyjecia opracowanych w amerykanskim oddziale SDS Optic Inc. komponentow
biologicznych. Otrzymane komponenty zostaty skierowane do walidacji w systemie Quality
Control, a potwierdzenie otrzymanych wynikow stanowi¢ bedzie podstawe do
zabezpieczenia komponentow do dalszych prac nad nowymi aplikacjami.

Prace rozwojowe w SDS Optic obejmuja zarowno rozwoj gtownego wyrobu inPROBE® z
zastosowaniem w detekcji i okreSlaniu ekspresji biomarkera HER2 dodatniego raka piersi,
jak rowniez prace w ramach realizacji projektow UE, obejmujace rozwoj nowej linii
produkcyjnej optycznych elementow technologii i powtok cienkowarstwowych.

Zespot optoelektroniczny kontynuowat prace nad stworzeniem i optymalizacja drugiej linii
produkcyjnej w oparciu o zatozenia realizowanego projektu UE i dofinansowania LAWP. W
tym czasie prowadzono dalsze rozeznanie rynku w kierunku dostepnosSci urzadzen o
wymaganych parametrach. Zespot konczy prace nad wyspecyfikowaniem parametrow
spetniajacych oczekiwania Spotki oraz dostepnosci rynkowe;j.

Realizacja kamieni milowych przez spotke zalezng Emitenta SDS Optic Inc.

16 maja 2025 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przyjecia wynikow pracy centrum
R&D w Stanach Zjednoczonych i tym samym osiggnieciu dwoch kamieni milowych w postaci
stworzenia nowych komponentow biologicznych, ktore postuza do dalszego rozwoju
technologii inPROBE® i skalowania jej zastosowania do nowych wskazan, tj.:

1. Komponenty biologiczne stuzace do opracowania urzadzenia monitorujacego stezenie
leku skierowanego na receptor HER2;

2. Komponenty biologiczne stuzace do opracowania nowego urzadzenia wykorzystujacego
sonde inPROBE® w celu analizy biatka VEGF.

Wszystkie wyniki prac, materiaty badawcze oraz opracowane elementy biologiczne naleza
do Emitenta, a zaplanowane prace zostaty w petni wykonane pod nadzorem Dyrektora R&D
Spotki przez zatrudniony na miejscu wykwalifikowany zespot R&D, a wytworzone materiaty
biologiczne postuza do rozwoju kolejnych aplikacji inPROBE.

Webinar inwestorski

Dnia 11 marca Emitent zrealizowat webinar inwestorski, w ktorym uczestniczyto na zywo
niemal pot tysigca uczestnikow. Ze wsparciem wydawnictwa StockWatch.pl Zarzad wraz z
kadra Dyrektorow SDS Optic S.A. zaprezentowat nowe materiaty zwigzane z pozyskanymi w
pierwszej czesci badania klinicznego wynikami. Zaprezentowane zostaty biezace dziatania
Spotki oraz kamienie milowe, ktore Spotka planuje zrealizowac w niedalekiej przysztosci.
Celem webinaru w gtownej mierze byto wskazanie przyczyn rozpoczecia procesu aktualizacji
wybranych elementow strategii Spotki.

Po prezentacji inwestorskiej Zarzad zorganizowat sesje pytan i odpowiedzi (Q&A), w ktorej
odpowiedziat na pytania uczestnikow webinaru oraz akcjonariuszy, ktorzy zadali pytania
przez formularz dostepny jeszcze przed rozpoczeciem webinaru.
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Zawarcie przedwstepnych umow objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej

Zarzad Spotki 26 maja 2025 roku zawart dwie przedwstepne umowy objecia akgji (,Umowy”)
z Panem Pawtem Kanig (,Inwestor”), ktory od lat wspiera rozwoj technologii inPROBE i
dziatalnos¢ SDS Optic S.A.,, bedac jednoczeSnie jednym z pierwszych inwestorow oraz
udziatowcem znaczacego akcjonariusza Spotki, SDS Optonic sp. z 0.0.

Zgodnie z treScig pierwszej umowy Zarzad Spotki do dnia 30 listopada 2025 roku zaoferuje
w drodze subskrypcji prywatnej, a Inwestor obejmie 375.000 (stownie: trzysta siedemdziesiat
piec tysiecy) akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja i cenie
emisyjnej po 4 zt za kazda akcje tj. tacznie 1.500.000 zt (stownie: jeden milion piecset tysiecy
ztotych) za wszystkie akcje i tym samym zobowiazuje sie do pokrycia wszystkich akgji jakie
beda obejmowane wktadem pienieznym w wysokosci 1.500.000 zt (stownie: jeden milion
piecset tysiecy ztotych);

Zgodnie z trescig drugiej umowy Zarzad do dnia 28 lutego 2026 roku zaoferuje w drodze
subskrypcji prywatnej, a Inwestor obejmie 175.000 (stownie: sto siedemdziesiat piec tysiecy)
akcji Spotki o wartoSci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja i cenie emisyjnej po 4 zt
za kazda akcje tj. 700.000 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych) za wszystkie akcje i tym
samym zobowigzuje sie do pokrycia wszystkich akcji jakie beda obejmowane wktadem
pienieznym w wysokosci 700.000 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych);

Na podstawie obu podpisanych Umow Inwestor zobowigzuje sie do objecia w trybie
subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 KSH tacznie 550.000 (stownie: piecset
piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartoSci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda akcja i cenie emisyjnej po 4 zt za kazdg akcje, tj. za taczng kwote 2.200.000 zt (stownie:
dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych).

3. Informacje o udziatach wtasnych

Nie dotyczy. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych nie wystgpito w Okresie Sprawozdawczym.
Spotka nie posiadata w trakcie Okresu Sprawozdawczego oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania z dziatalnosci udziatow (akcji) wtasnych.
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4. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzanego z
nimi ryzyka wraz z przyjetymi przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowa
celami i metodami zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakgji, dla ktorych stosowana jest rachunkowosc zabezpieczen

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Z uwagi na charakter dziatalnosci oraz etap rozwoju Spotki oraz Grupy Kapitatowe, Emitent
narazony jest na utrate ptynnosci finansowej i niekorzystne wskazniki rentownosci kapitatu
wtasnego. Opoznienia w zaplanowanych projektach i komercjalizacji technologii moga
skutkowac oddaleniem w czasie wptywow ze sprzedazy i jednoczeSnie moga wymagac
koniecznoSci ponoszenia dodatkowych, czesto nieprzewidzianych kosztow, co moze
spowodowac utrate ptynnosci finansowej przez Spotke.

Na ryzyko ptynnosci Emitenta moze wptynac fakt, ze finansowanie biezacej dziatalnosci
Spotki pochodzi takze z dotacji otrzymanych ze Srodkow publicznych, ktore moga byc
wyptacane nieterminowo oraz w ramach ktorych moga pojawiac sie opoznienia po stronie
Instytucji Posredniczacej w zakresie rozliczania i akceptacji kolejnych etapow prac oraz
kolejnych wnioskow o ptatnosc. Istnieje mozliwosc, ze Spotka w przysztoSci nie otrzyma
wystarczajacego doptywu Srodkow pienieznych z roznych zewnetrznych zrodet lub Srodkow
celowych, pozwalajgcych utrzymywac ptynna obstuge zobowigzan Spotki.

Emitent stara sie minimalizowac ryzyko utraty ptynnosci finansowej opierajac poszukiwanie
finansowania na ciggtym przegladzie mozliwych zrodet finansowania i oferowanych przez
rynek warunkach finansowania w roznych formach, wybierajac sposrod nich optymalne
instrumenty stuzace zapewnieniu ptynnosci finansowe;.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Emitent, jak rowniez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, wykorzystuja rozne formy
finansowania obcego, takie jak finansowanie typu venture debt z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego, kredyty, pozyczki, dofinansowania unijne. Emitent nie wyklucza takze
wykorzystania w przysztosci innych form tej kategorii finansowania. Emitent jednoczesnie
narazony jest na wahania stop procentowych, ktore sa uzaleznione od wielu czynnikow
pozostajacych poza kontrola Spotki, w tym m.in. polityki monetarnej bankow centralnych,
polityki fiskalnej panstwa, ogolnych warunkow ekonomicznych i politycznych, panujacych w
kraju i na Swiecie. Zmiany stop procentowych moga wptywac na koszt obstugi zadtuzenia, a
tym samym na osiggana rentownosc.

Emitent generuje zas z drugiej strony przychody finansowe z odsetek od lokat i operagji
finansowych, na ktorych lokowane sa nadwyzki finansowe z posiadanego kapitatu. W tym
zakresie ryzyko zmiany stop procentowych nalezy rozpatrywac jako potencjalne
zmniejszenie ewentualnych przychodow finansowych Spotki (w przypadku obnizenia stop
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procentowych) oraz rowniez jako szanse na zwigkszenie ewentualnych przychodow
finansowych Spotki (w przypadku podwyzszenia stop procentowych).
Ryzyko zmiennosci kursow walutowych

Emitent oraz spotki powigzane wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe ponosza koszty w
walutach obcych na zakup m.in. materiatow wykorzystywanych w trakcie badan, sprzetow
specjalistycznych oraz ustug zewnetrznych na cele B+R. Aktualnie koszty w walutach obcych
nie maja znaczacego wptywu na wyniki finansowe Emitenta, stanowigc narastajaco okoto
21% wszystkich wydatkow Emitenta od poczatku jego dziatalnosci.

Spotka finansuje duza czeS¢ swojej dziatalnoSci badawczo-rozwojowej w ramach
finansowania otrzymanego z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, wyptacanego i
rozliczanego w EUR. Ryzyko zmiennoSci kursow walutowych w tym zakresie oznacza
dodatkowe Srodki w PLN w przypadku wzrostu kursu EUR/PLN lub zmniejszenie Srodkow w
PLN w przypadku spadku kursu EUR/PLN.

Istotnym elementem ryzyka zmiennosci kursow walutowych jest prowadzona dziatalnoSc w
Stanach Zjednoczonych Ameryki w ramach spotki celowej SDS Optic Inc. z siedzibg w
Delaware, a ktora jest finansowana ze Srodkow Spotki. Ryzyko to zostato ograniczone
poprzez optymalizacje wydatkow Emitenta na biezaca dziatalnoS¢ podmiotu w USA, a takze
zakonczenie umowy z dostawca infrastruktury laboratoryjnej oraz z zespotem B+R.

W przypadku planowanej komercjalizacji wynikow prowadzonych projektow B+R najbardziej
prawdopodobnymi odbiorcami Emitenta beda podmioty miedzynarodowe. W zwigzku z tym
gtowna waluta rozliczeniowa Emitenta bedzie EUR i USD. W dtugim horyzoncie czasowym
istnieje zatem ryzyko umacniania sie kursu waluty polskiej do walut obcych (w tym EUR i
USD), co moze niekorzystnie wptynac na wyniki finansowe Emitenta generowane z tego
zrodta przychodow.

Ryzyko wzrostu cet i zmian w regulacjach geopolitycznych

Emitent prowadzi dziatalnosc i nie wyklucza rozwoju sprzedazy i nawigzywania wspotpracy
komercyjnej z podmiotami zagranicznymi, poza Unia Europejska takze na rynku
amerykanskim, za posrednictwem spotki celowej SDS Optic Inc. z siedzibg w Delaware (USA).
DziatalnoSC ta wigze sie z koniecznosScig przemieszczania towarow, komponentow oraz
probek pomiedzy Unia Europejska a Stanami Zjednoczonymi, co moze podlegac rezimowi
celnemu oraz roznicom w regulacjach miedzynarodowych.

W zwiazku z nasilajacymi sie napieciami geopolitycznymi Emitent dostrzega ryzyko wzrostu
cet, optat granicznych lub barier administracyjnych w handlu transatlantyckim. Zmiany te
moga wptynaC na wzrost kosztow dziatalnoSci operacyjnej, a takze na opoznienia w
dostawach komponentow wykorzystywanych w dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.
Dodatkowo zmiany w amerykanskim prawodawstwie dotyczacym bezpieczenstwa
produktow, certyfikacji medycznej, czy regut importu i eksportu moga wymagac
dodatkowych naktadow czasowych i finansowych na zapewnienie zgodnosci z przepisami,
co w konsekwencji moze negatywnie wptywaCc na rentownoS¢ oraz tempo realizacji
projektow. Emitent monitoruje na biezaco zmiany legislacyjne i geopolityczne, niemniegj nie
moze zagwarantowac petnej neutralizacji tego rodzaju ryzyk.
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5. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia i otoczeniem, w ktorym
dziata Spotka oraz Grupa Kapitatowa

Ryzyko zwigzane z realizacja zaktadanej strategii rozwoju Emitenta oraz z prowadzeniem
badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych

Emitent nie gwarantuje, ze jego cele strategiczne, m.in. komercjalizacja przetomowej
technologii Swiattowodowych mikrosond biosensorycznych, wdrozenie jej do sprzedazy w
formule dystrybucyjnej lub licencji na rozwijane produkty oraz podpisanie umow
partneringowych lub licencyjnych z firmami z branzy urzadzen medycznych lub branzy
farmaceutycznej, zostang osiagniete. Przyszta pozycja, przychody i zyski Emitenta zaleza od
jego zdolnosci do opracowania i realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju, ktora
obarczona jest bardzo duzym ryzykiem. Wynika to m.in. z faktu, ze Emitent jest podmiotem
prowadzacym dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa na styku optoelektroniki Swiattowodowej,
biologii molekularnej, biotechnologii, chemii oraz bioinzynierii medycznej. Tak szeroko
multidyscyplinarna dziatalnoS¢ ma w wielu aspektach charakter pracy naukowej i co do
zasady obarczona jest bardzo duzym ryzykiem niepowodzenia. Emitent nie moze bowiem
zagwarantowac, ze osiagane wyniki badan beda zgodne z zatozeniami i oczekiwaniami. Jest
to nieodtaczna i typowa cecha wszystkich badan naukowych i dziatalnosci badawczo-
rozwojowej, szczegolnie w tak specjalistycznym zakresie prac jakie prowadzi Emitent. Jakosc
osigganych przez Emitenta wynikow prac badawczo-rozwojowych i klinicznych moze sie
przektadac na pozycje negocjacyjna Emitenta w rozmowach z potencjalnymi partnerami
branzowymi, jak rowniez moze silnie wptywac na zainteresowanie wspotpraca z Emitentem
ze strony tych partnerow. Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnoSci sprawia, ze
osiggniecie zaktadanych celow strategicznych nie jest pewne. Ziszczenie sie
przedmiotowego ryzyka moze miec negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa,
wyniki lub ogolne perspektywy rozwoju Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji wskazanego ryzyka m.in. poprzez
wykorzystanie procedury doradztwa naukowego i regulacyjnego m.in. z zakresu
funkcjonowania i wymogoéw FDA (Amerykanska Agencja Zywnosci i Lekdw), Sledzenie na
biezaco publikacji naukowych w dziedzinie biosensorow czy diagnostyki molekularnej,
wspotprace z onkologami, odpowiedni dobor wyspecjalizowanej kadry czy tez poprzez
nawigzanie wspotpracy z profesjonalnym doradca branzowym. Niemniej jednak istnieje
ryzyko, ze badania naukowe i prace badawczo-rozwojowe realizowane przez Emitenta nie
doprowadza do uzyskania wynikow zgodnych z oczekiwaniami, co z kolei moze doprowadzic
do braku osiagniecia celu strategicznego. Jakiekolwiek niepowodzenia w ktorejkolwiek fazie
badawczej moga opoznic lub wrecz uniemozliwic rozwodj i komercjalizacje produktow
leczniczych, nad ktorymi Emitent prowadzi prace. Wskazane ryzyko moze wiec w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania realizacji danego projektu. Emitent nie moze
zagwarantowac, ze proces planowania i realizacji badan naukowych i prac badawczo-
rozwojowych bedzie przebiegat bez zaktocen, w terminach pierwotnie planowanych i
zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opoznienia w fazie
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badawczej moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa, wyniki
lub ogblne perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwiazane z wczesnym etapem rozwoju Emitenta

Emitent znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju pod wzgledem gotowosci rozwijanych
produktow i technologii. Powyzsze naraza Spotke na ryzyko braku powodzenia dalszych prac
badawczo-rozwojowych, brak mozliwoSci osiaggniecia kolejnych kamieni milowych,
niewtasciwe oszacowanie harmonogramu rzeczowo-finansowego, nieuwzglednienie
istotnego zakresu niezbednych do zrealizowania prac, brak lub utrate zaufania ze strony
partnerow branzowych oraz innych interesariuszy zarowno w otoczeniu zewnetrznym, jak i
wewnetrznym Emitenta. Opisywane ryzyko moze przetozyc sie na opoznienie lub catkowity
brak mozliwosci realizacji niektorych lub wszystkich postulowanych przez Emitenta celow
dziatalnoSci, co moze spowodowacC czeSciowa lub catkowita utrate wartosci
przedsiebiorstwa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem badan klinicznych

Proces wprowadzenia do obrotu wyrobu medycznego jakim jest urzadzenie medyczne
wytworzone w technologii Emitenta jest SciSle sformalizowany, regulowany i obejmuje
przeprowadzenie badan klinicznych, ktore sa kluczowym etapem rozwoju produktu. Celem
badania klinicznego jest wykazanie bezpieczenstwa i skutecznosci opracowanego
urzadzenia medycznego. Ze wzgledu na duzy poziom skomplikowania i nature tego procesu
nie istnieje gwarancja uzyskania planowanych wynikow badan klinicznych, co z kolei moze
doprowadzi¢ do braku uzyskania zgody na wprowadzenie do obrotu opracowywanego
urzadzenia medycznego. Na kazdym etapie prowadzenia badan klinicznych moze sie okazac,
ze uzyskiwane wyniki sa niezgodne z oczekiwaniami, co moze spowodowac zardowno
koniecznoSc powtarzania badan, jak i prowadzenia zupetnie nowych badan, a w skrajnych
przypadkach rowniez catkowity brak mozliwosci rejestracji produktu. Uzyskanie wynikow
niezgodnych z oczekiwaniami moze prowadzi¢ do zmiany harmonogramu realizacji strategii
Emitenta, opoznic uzyskiwanie przez Emitenta planowanych przychodow, jak rowniez wigzac
sie z dodatkowymi, wczesniej nieplanowanymi naktadami finansowymi. Wystapienie
wskazanego ryzyka moze wiec prowadzi¢ do catkowitego zaprzestania przez Emitenta
realizacji jednego lub kilku projektow. Przyczyng opoznien zwigzanych z badaniami
klinicznymi moze byc takze proces wspotpracy z wtasciwymi urzedami, komisjami i
agencjami dotyczacy uzyskiwania odpowiednich zgod i opinii, tj. m.in. wtaSciwg komisja
bioetyczna, Urzedem Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow
Biobojczych oraz Amerykanska Agencja Zywnosci i Lekow (FDA). Wystapienie ktorejkolwiek z
wymienionych powyzej przeszkdod moze istotnie negatywnie wptynac¢ na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki lub ogolne perspektywy rozwoju Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z planowaniem badan naukowych i prac badawczo-rozwojowych

Cecha charakterystyczng wszelkiego rodzaju projektow badawczo-rozwojowych w
biotechnologii czy bioinzynierii medycznej jest miedzy innymi duzy stopien niepewnosci co
do osiagniecia zaktadanych wynikow, relatywnie czesta koniecznoS¢ modyfikacji
pierwotnych zatozen badawczych oraz rozny i zmieniajacy sie¢ w czasie potencjat rozwojowy
projektow. Z rozwojem wyrobow czy urzadzen medycznych leczniczych wigze sig wiele ryzyk,
dotyczacych m.in. braku osiagniecia zaktadanych efektow badawczych oraz opdznien w
realizacji projektow, np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen, ktore moga wynikac
zarowno z samego procesu badawczego i wynikow uzyskiwanych na etapach posrednich, jak
i zewnetrznych uwarunkowan biznesowych. Materializacja wskazanych czynnikow moze
prowadzic do zmian w planowaniu realizowanych badan naukowych i prac badawczo-
rozwojowych. W wyniku zmiany sposobu planowania danego przedsiewziecia moze dojsc do
ograniczenia mozliwosci komercjalizacji danego produktu lub znaczacego wzrostu kosztow
prowadzonych badan, ktory przetozy sie negatywnie na ekonomiczna zasadnosc dalszego
prowadzenia badan. Obnizenie potencjatu rynkowego dla danego produktu moze wynikac
rowniez z uwarunkowan zewnetrznych, w tym m.in. z pojawienia si¢ na rynku produktow lub
technologii konkurencyjnych. W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Emitent moze
stanac¢ przed koniecznoScia zakonczenia projektu. W takiej sytuacji zwrot poniesionych
naktadow na prace badawczo-rozwojowe bedzie zasadniczo niemozliwy. W szczegolnoSci w
przypadku projektow zatrzymanych na etapie badan klinicznych skala utraconych naktadow
moze okazac sie znaczna i spowodowac istotny wzrost kosztow, co moze negatywnie istotnie
wptynaC na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub ogolne perspektywy rozwoju
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow partneringowych, licencyjnych i dystrybucyjnych

Model biznesowy Emitenta obejmuje zawieranie trzech rodzajow umow: partneringowych,
licencyjnych oraz dystrybucyjnych. Wszystkie rodzaje umow zawierane beda z firmami z
obszarow urzadzen medycznych, farmaceutycznych i tradycyjnych dystrybutorow sprzetu
medycznego. Wiele z tych firm prowadzi dziatalno$¢ w skali znacznie wigkszej od
dziatalnoSci Emitenta. Umowy partneringowe polegaja na wspolnym prowadzeniu
projektow w fazie badawczo-rozwojowej, przy czym wspotpraca moze mieC wymiar zarowno
organizacyjny, jak i finansowy. Umowy licencyjne obejmuja upowaznienie do odptatnego
korzystania z praw do komercyjnego wykorzystania produktu w zamian za czesSc korzysci
uzyskiwanych z komercjalizacji tego produktu. Umowy dystrybucyjne dotycza natomiast
wykorzystania istniejacej sieci dystrybucji i sprzedazy nalezacej do danej firmy
dystrybucyjnej. Zawarcie kazdej z tych umow moze nastapi¢ w dowolnym momencie rozwoju
produktu, a umowy te moga sie w sobie nawzajem zawierac, naktadac lub przenikac. Proces
zawierania umowy z duzg, szczegolnie miedzynarodowa firma, jest procesem dtugotrwatym
i obarczonym duzym ryzykiem. SkutecznoS¢ Emitenta w tym procesie zalezy m.in. od ogolnej
koniunktury gospodarczej, sentymentu w branzy wyrobow i urzadzen medycznych, jakosci
uzyskanych wynikow w fazie przedklinicznej i klinicznej, przeprowadzonych analiz
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ekonomicznych, posiadanych relacji oraz szeroko pojetych zdolnoSci negocjacyjnych. Z tego
tez wzgledu nie istnieje zadna gwarancja, ze w przysztoSci Emitent podpisze jakakolwiek
umowe partneringowa, licencyjna lub dystrybucyjna. Z dotychczas podejmowanych dziatan
Emitent wnioskuje, ze szczegolnie wyniki badan klinicznych powinny spotkac sie z duzym
zainteresowaniem duzych firm medycznych i dystrybucyjnych. W przysztoSci Emitent moze
nie byc jednak w stanie przystapic do umowy na aktualnie zaktadanych warunkach. Ponadto
nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkow umowy przez Emitenta, np. ze
wzgledu na przekroczenie zaktadanego budzetu badan lub uzyskanie negatywnych wynikow
badan. Dodatkowo, nalezy pamietac, ze potencjalne umowy z miedzynarodowymi firmami
moga byc sformutowane bardziej na korzys¢ duzych globalnych kontrahentow. Moze to
wynikac m.in. z roznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotow przy zawieraniu tych umow. W
rezultacie wszystkie powyzsze czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki lub ogolne perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane 2z wutrata3 lub brakiem mozliwosci utrzymania odpowiednio
wykwalifikowanej kadry naukowej i menedzerskiej

Z uwagi na przyjeta strategie rozwoju, w znacznej mierze opartg na prowadzeniu prac
badawczo-rozwojowych oraz negocjacjach z potencjalnymi partnerami branzowymi, istotne
znaczenie dla Emitenta ma dostep do odpowiednio wykwalifikowanej kadry naukowe;j i
menedzerskiej. Kwalifikacje pracownikow i o0sOb zarzadzajacych Emitentem, ich
doSwiadczenie zawodowe oraz znajomosc branzy sa kluczowe dla powodzenia projektow
realizowanych przez Emitenta, co ma istotny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta.
Opisane okolicznosSci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie, w tym rowniez poprzez
odejscie cztonkow kluczowego personelu, zarowno w obszarze badawczym, jak i
zarzadzania, mogtoby odbic sie negatywnie na prowadzonej dziatalnoSci i miec negatywny
wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i dochodowa Emitenta.

W celu utrzymania kluczowego personelu Spotka realizuje program motywacyjny ESOP
(Employees Stock Option Plan), ktorym objete zostaty osoby najwazniejsze z punktu
widzenia stabilnego rozwoju oraz komercjalizacji tworzonych technologii. Program pozwala
wtaczyc¢ pracownikow do grona wspotwtascicieli firmy i stanowi dodatkowy benefit zwigzany
z wynikami w pracy, a takze nagrode za wktad w rozwoj biznesu. Celem programu ESOP
wdrozonego przez Emitenta jest przycigganie, motywowanie i utrzymanie najlepszych
wspotpracownikow w Spotce.

Ryzyko zwigzane z ochrong prawng wtasnosci intelektualnej i przemystowej

Ochrona prawna wtasnosci intelektualnej i przemystowej, w tym ochrona patentowa, jest
istotnym elementem strategii biznesowej Emitenta. Nalezy przyjac, ze przetomowy
charakter technologii, nad ktora pracuje Emitent, bedzie zachecat inne podmioty do
naruszania praw witasnoSci intelektualnej i przemystowej Emitenta poprzez proby
kopiowania lub tworzenia tudzaco podobnych jak i tozsamych rozwigzan. Emitent bedzie
wtedy dochodzit swoich praw w celu zabezpieczenia swojej wtasnosci intelektualnej, co
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moze prowadzi¢ do koniecznoSci podejmowania dziatan prawnych, w tym takze na drodze
sadowej.

Nie mozna wykluczyC rowniez, ze rozwigzania opracowywane przez Emitenta nie beda
posiadaty zdolnosSci patentowej lub zostang opatentowane czy zgtoszone po zgtoszeniu
identycznego lub podobnego rozwigzania przez inny podmiot lub beda naruszaty prawa
wtasnosci intelektualnej i przemystowej nalezace do osob trzecich, co moze skutkowac
odmowa udzielenia patentu lub uniewaznieniem juz udzielonego patentu. Naruszenie praw
wtasnosci intelektualnej i przemystowej osob trzecich moze spowodowac znaczne koszty
lub straty dla Emitenta, a takze niekorzystnie wptynac na reputacje Emitenta. Mozliwe jest
rowniez, ze ochrona wynikajaca z udzielonego patentu nie bedzie obowigzywac na danym,
konkretnym obszarze geograficznym. Nie mozna wykluczyc¢ ryzyka, ze osoby trzecie beda
kwestionowac, rowniez bezzasadnie, patenty przyznane Emitentowi i dochodzi¢ swoich
roszczen na drodze prawnej, co moze spowodowac, ze Emitent bedzie czasowo niezdolny
do korzystania z przyznanych patentow, bedzie zmuszony do wyptacenia okreSlonych kwot
odszkodowan lub zadoScuczynien lub poniesie znaczne koszty obstugi prawnej takich
procesow.

Wystapienie powyzszych okolicznosci moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki lub ogolne perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwiazane z ujawnieniem informacji poufnych

W toku prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powstaje szereg informacji poufnych,
dotyczacych m.in. wtasnosci intelektualnej i przemystowej, technologii, produktow czy tez
stanu majatkowego i finansowego Emitenta. Dostep do tego typu informacji maja przede
wszystkim pracownicy, cztonkowie organow Emitenta oraz potencjalni partnerzy branzowi,
np. w procesie due diligence. Emitent podejmuje niezbedne dziatania, majace na celu
ochrone prawng informacji poufnych, m.in. poprzez wspotprace z profesjonalnymi
rzecznikami patentowymi, zawieranie umow o zachowaniu poufnosci, zawieranie
odpowiednich klauzul o poufnosci w innych umowach, czy tez poprzez wdrozenie polityki
zarzadzania wtasnoscia intelektualna i przemystowa. Niemniej jednak, Emitent wciaz jest
narazony na ryzyko wejscia przez osoby nieuprawnione, takze w drodze przestepstwa, w
posiadanie informacji poufnych lub tajemnicy przedsiebiorstwa oraz wykorzystania tych
informacji zarowno przez osoby nieuprawnione, jak i uprawnione, ale z naruszeniem
interesu Emitenta, w tym przez podmioty prowadzace dziatalnoSC konkurencyjna. Nie
istnieje rowniez gwarancja, ze pracownicy Emitenta, pomimo wdrozonych zasad ochrony
wtasnosci intelektualnej i przemystowej, w sposob Swiadomy lub nieSwiadomy ujawnig
wtasnosc intelektualng i przemystowa, informacje poufne lub tajemnice przedsiebiorstwa
Emitenta. Posiadanie informacji poufnych przez osoby nieuprawnione lub wykorzystanie
tych informacji zarowno przez osoby nieuprawnione, jak i uprawnione, w szczegolnosci w
drodze ich opublikowania, moze prowadzic do utrudnienia lub uniemozliwienia
opatentowania lub szeroko pojetej komercjalizacji opracowywanych technologii. Srodki
ochrony praw Emitenta, w szczegolnoSci podejmowane przez Emitenta dziatania oraz
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przystugujace Emitentowi roszczenia, moga okazaC sie niewystarczajace dla ochrony
Emitenta przed negatywnymi skutkami takich zdarzen, co moze utrudni¢, a w skrajnych
przypadkach uniemozliwic dalsze prowadzenie dziatalnoSci przez Emitenta. Powyzsze
okolicznosci moga negatywnie wptywac rowniez na reputacje Emitenta. Wystgpienie
wskazanych czynnikow ryzyka moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje
finansowa, wyniki lub ogolne perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko 2zwigzane ze stosowaniem substancji niebezpiecznych oraz wytwarzaniem
niebezpiecznych odpadow

Profil dziatalnoSci Emitenta wigze sie z koniecznoscig wykorzystania w niewielkiej skali
substancji biologiczno-chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych, w tym takze
wykorzystywania, na skale laboratoryjng, substancji o dziataniu szkodliwym, jak rowniez
powstawania odpadow niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem pracownikow
Emitenta na szkodliwe dziatanie takich substancji oraz odpadow. Emitent przestrzega
wszelkich wymogow prawa i procedur BHP zwigzanych z zapewnieniem nalezytego
bezpieczenstwa pracownikow, w szczegolnosci wymogow dotyczacych gospodarki
odpadami i wykorzystywania substancji niebezpiecznych lub szkodliwych, tj. m.in. Emitent
dba o sprawnosc i prawidtowa prace instalacji wykorzystujacych substancje niebezpieczne,
prawidtowo zabezpiecza opakowania z takimi substancjami, ogranicza iloSci zuzywanych
substancji niebezpiecznych do niezbednego minimum, ogranicza liczbe pracownikow
majacych kontakt z takimi substancjami, stosuje procedury odprowadzania substancji z
miejsca ich powstawania, stosuje odpowiednig wentylacje, nakazuje stosowanie Srodkow
ochrony indywidualnej, nakazuje stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na ktorych
wystepuje narazenie oraz instrukcji postepowania na wypadek awarii, czy tez wyznacza i
znakuje obszary zagrozenia, jesli takowe wystepuja.

Ryzyko zwiazane ze skoncentrowaniem dziatalnosci Emitenta w jednej lokalizacji

DziatalnoScC i strategia rozwoju Emitenta opieraja si¢ na prowadzeniu prac badawczo-
rozwojowych, ktore wymagaja dostepu do specjalistycznej infrastruktury oraz sprzetu.
Przestrzen laboratoryjna Emitenta, w tym sprzet oraz infrastruktura badawcza, znajduja sig
w jednej lokalizacji. Koncentracja infrastruktury badawczej stanowi czynnik ryzyka dla
dziatalnoSci Emitenta, gdyz brak dostepu do infrastruktury lub jej krytyczna awaria
uniemozliwiajg Emitentowi prowadzenie dziatalnoSci w normalnym trybie, a Emitent nie ma
mozliwosci szybkiego przeniesienia prac do innej lokalizacji. Mozliwe jest, ze w wyniku
zdarzen niezaleznych od Emitenta, w tym zwigzanych z dziatalnoScia innych firm, takich jak
awarie zasilania, zalanie, pozar itp. dojdzie do przestoju w dziatalnoSci badawczo-
rozwojowej i wytworczej Emitenta. W celu zminimalizowania tego ryzyka Emitent podejmuje
inicjatywy w zakresie zabezpieczenia wynikow biezacych prac w infrastrukturze chmurowej
czy tworzenia  dodatkowych  zespotow  badawczo-rozwojowych ~w  okresie
zintensyfikowanego zapotrzebowania na prace. Przyktadem tego moze byC utworzenie
zespotu B+R w ramach spotki zaleznej w Stanach Zjednoczonych.
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Ryzyko zwigzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Z uwagi na fakt, ze poziom przychodow Emitenta jest uzalezniony od przysztej
komercjalizacji i odbioru rynkowego wynikow badan oraz produktow bedacych wynikiem
prac nad kluczowa technologia, nad ktorymi pracuje Emitent, nalezy wzigC pod uwage
mozliwoSC braku wystgpienia poprawy wynikow finansowych lub nawet pogarszania sig
wynikow finansowych Spotki w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe
dla spotek na podobnym etapie rozwoju co Emitent, w szczegolnosci dla spotek zajmujacych
sie badaniami i rozwojem technologii medycznych. Nalezy pamietac, ze Emitent ze wzgledu
na rodzaj prowadzonej dziatalnosSci ponosi znaczne wydatki gtownie zwigzane z
prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych oraz certyfikacyjno-wdrozeniowych. W czasie
prac badawczo-rozwojowych Emitent nie generuje przychodow ze sprzedazy w oparciu o
rozwijany produkt, choc jego wartosc rosnie wraz z postepem prac. W czasie trwania prac
badawczo-rozwojowych Emitent planuje generowac nieznaczne przychody ze sprzedazy, ale
beda one okazjonalne i niezwigzane z wynikami prac nad kluczowa technologia. W zwiazku
z tym, tak rozumiany rozwoj produktu oraz prowadzone prace badawczo-rozwojowe beda
miaty negatywy wptyw na osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe. Tym samym istnieje
istotne ryzyko osiagania straty netto przez Emitenta w kolejnych latach, co moze sie
przetozy¢ na mozliwosci pozyskania dodatkowych Srodkow, ktorych brak moze takze
doprowadzic do utraty ptynnosci finansowej przez Spotke.

Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci

Rozwoj Spotki jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktory przynosi przychody
dopiero po zakonczeniu procesu wytworzenia produktu lub doprowadzenia procesu do
okreslonego etapu (w tym komercjalizacji wynikow badan, upowszechnienia opartych na
nich technologii oraz walidacji klinicznej i certyfikacji jako wyrob medyczny). Oznacza to, ze
Spotka musi posiadac Srodki na realizacje badan i rozwoju, a dopiero po ich ukonczeniu
moze liczyC na zwrot poniesionych kosztow oraz generowanie zyskow. W kolejnych latach
Emitent moze nie osiggac przychodow z tytutu sprzedazy produktow i ustug, ktore
pozwolityby na dalsze finansowanie dziatalnoSci w obszarze badan i rozwoju. Moze to
wptynac na koniecznosSc poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad realizowanymi
projektami. Trudnosci w pozyskaniu finansowania moga mieC wptyw na tempo
prowadzonych procesow badawczo-rozwojowych, a takze na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z dotacjami

DziatalnoS¢ Emitenta zwigzana z realizacja innowacyjnych projektow B+R jest obecnie w
duzej mierze finansowana ze Srodkow publicznych przyznawanych Emitentowi w formie
dotacji skierowanych do matych i Srednich przedsigebiorstw. W celu pozyskania nowego
finansowania na potrzeby realizacji nowych zastosowan kluczowej technologii Spotki ze
Srodkow publicznych, Emitent bedzie musiat spetnic szereg wymogow formalnych oraz
rygorystycznych warunkow konkursowych. Emitent planuje w najblizszym czasie ztozyc
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wnioski o przyznanie kolejnych dotacji na prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w
nowych obszarach zastosowania technologii Spotki, jednak nie moze wykluczyc ryzyka braku
pozyskania nowego dofinansowania z uwagi na niespetnienie wymogow formalnych lub
negatywna opinie¢ ekspertow oceniajacych wartoS¢ merytoryczng i innowacyjng nowych
wnioskow dotacyjnych. Niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowac
koniecznoSc wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego w celu realizacji przez Emitenta
nowych projektow. Ponadto, na podstawie dotychczas zawartych umow Spotka otrzymuje
dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanych badan i prac. Zgodnie z
warunkami finansowania prac B+R, Emitent moze otrzymac zwrot poniesionych kosztow
dopiero po przeprowadzeniu prac badawczych a do tego czasu jest zobowigzany finansowac
badania z wtasnych srodkow, w tzw. formule refundacyjnej. W przypadku drugiego modelu
finansowania, Spotka pozyskuje Srodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktore
nastepnie jest zobowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowg o dofinansowanie. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Emitenta na nowe projekty
badawcze zostanga zakwestionowane przez finansujacego i ostateczna kwota
dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujacy odmowi zwrotu poniesionych przez
Emitenta kosztow lub zazada zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami. Emitent jest
narazony na ryzyko zadania zwrotu otrzymanych dotacji przez instytucje posredniczace lub
finansujacego. Jednak stanowitoby to zagrozenie jedynie w sytuacji, gdyby Emitent
wykorzystywat Srodki dotacyjne niezgodnie z wytycznymi umowy na dofinansowanie. W
zwigzku z przyjetym modelem finansowania prowadzonych badan B+R z wykorzystaniem
Srodkow publicznych, Emitent narazony jest na ryzyko wstrzymania finansowania dotacjami
przez instytucje posredniczace niezaleznie od jakosci prowadzonych prac projektowych. W
takim przypadku, Emitent bedzie poszukiwa¢ dodatkowego zewnetrznego finansowania,
poprzez emisje akcji lub finansowanie dtuzne, co w potaczeniu ze skalg finansowania
publicznego moze oznaczaC ograniczenie dziatalnosci Emitenta wytacznie do projektow
posiadajacych najwiekszy potencjat komercjalizacyjny.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia spotki zaleznej FiBioMed

FiBioMed, w ktorej Emitent posiada 82,7% udziatow, prowadzi dziatalnoS¢ o charakterze
zblizonym do dziatalnosci Emitenta. Koncentruje sie ona obecnie na pracach badawczo-
rozwojowych, a w przysztosci zamierza wdrozyC i komercjalizowac aplikacje technologii
inPROBE® (bedacej wtasnoscig Spotki) w obszarach zwigzanych z chorobami zakaznymi.
FiBioMed korzysta na podstawie umowy licencyjnej zawartej ze Spotka z technologii
inPROBE®. Dziatalnosc FiBioMed cechuje sie podobnymi ryzykami co dziatalnosc¢ SDS Optic,
a ich ewentualna materializacja moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnoS¢ Emitenta. W
szczegolnosci FiBioMed takze nie generuje przychodow ze sprzedazy, ktore pokrywatyby
koszty dziatalnosci operacyjnej i spotka musi korzystac z innych zrodet finansowania. W tym
celu ubiega sie i czerpie dotacje, ktore stanowig ograniczone zrodto finansowania, a ich
przyznanie kazdorazowo jest przedmiotem konkursu i podlega czesto drobiazgowym
kontrolom.
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Na moment publikacji niniejszego raportu Spotka FiBioMed pozostaje bez powotanego
zarzadu. Taka sytuacja wiaze sie z istotnym ryzykiem operacyjnym i organizacyjnym, ktore
moze wptywac na zdolnosc spotki do prowadzenia biezacej dziatalnoSci oraz podejmowania
decyzji wymagajacych reprezentacji wykonawczej.

Dodatkowym zagrozeniem jest mozliwosc przedtuzajacego sie procesu rekrutacji i trudnosci
w znalezieniu odpowiedniej osoby o wymaganych kwalifikacjach, doswiadczeniu i gotowosci
do objecia funkcji. Taki stan moze skutkowac opoznieniami w realizacji strategii spotki
zaleznej, ograniczeniem jej efektywnosci operacyjnej oraz wptywac na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej.

W przypadku dtugotrwatego braku zarzadu istnieje rowniez ryzyko wystapienia problemow
w zakresie zgodnosSci z obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci dotyczacymi
reprezentacji, obowigzkow sprawozdawczych oraz nadzoru wtascicielskiego.

W Spotce zaleznej FiBioMed pozostaje takze nierozwigzana kwestia dialogu z NCBR w
kontekScie braku spetnienia wskaznikow efektywnoSci projektu dotacyjnego, ktore
rozwigzaC mogtby dopiero nowopowotany Zarzad. Zarzad spotki dominujacej monitoruje
sytuacje i podejmuje dziatania majace na celu jak najszybsze powotanie kompetentnego
sktadu zarzadu w spotce zalezne;j.

Ewentualne problemy z otrzymaniem dotacji lub ich rozliczeniem w przysztosci moga w
konsekwencji zagrozic prowadzonej przez FiBioMed dziatalnoSci. W znaczacym stopniu
FiBioMed polega takze na kapitale wniesionym przez SDS Optic w formie finansowania
udziatowego. Niepowodzenie zwigzane z rozwojem i wdrozeniem technologii moze
prowadzi¢ do bezpowrotnej utraty catosci Srodkow zainwestowanych przez SDS Optic.
Dodatkowo, FiBioMed Sp. z 0.0. korzysta z finansowania w formule pozyczki od SDS Optic SA.
Na dzien 31.12.2024r. zobowigzanie to zostato wycenione w sprawozdaniu finansowym
FiBioMed Sp. z 0.0. na kwote 967,42 tys. PLN. W sprawozdaniu finansowym SDS Optic SA na
powyzsza kwote zostat dokonany odpis aktualizujgcy w 2023 roku, wobec czego taka
naleznosc nie jest ujeta w sprawozdaniu jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia spotki zaleznej SDS Optic Inc.

SDS Optic Inc. z siedziba w Delaware, USA (,SDS USA”), w ktorej Emitent posiada 100%
udziatow prowadzi dziatalnoS¢ o charakterze zblizonym do dziatalnoSci Emitenta.
Koncentruje si¢ ona obecnie na pracach badawczo-rozwojowych. DziatalnoS¢ SDS USA
cechuje sie podobnymi ryzykami co dziatalnos¢ Spotki, a ich ewentualna materializacja
moze mieC negatywny wptyw na dziatalnoS¢ Emitenta. W szczegolnosci SDS USA takze nie
generuje przychodow ze sprzedazy, ktore pokrywatyby koszty dziatalnoSci operacyjnej i
spotka ta musi korzystac z roznych zrodet finansowania. W znaczacym stopniu SDS USA
polega na kapitale wniesionym przez Emitenta w formie finansowania udziatowego.
Niepowodzenie zwigzane z rozwojem i wdrozeniem technologii moze prowadzic do
bezpowrotnej utraty catosci Srodkow zainwestowanych przez Spotke.
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Innovations

Ryzyko utraty wartosci inwestycji

Na dzien bilansowy pozyczki udzielone spotce Biotarget Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie
(,Biotarget”) wynosity 449 050,36 PLN. Przeprowadzona przez Biegtego Rewidenta analiza
utraty wartosci inwestycji, zaskutkowata odpisem aktualizujacym w kwocie 449 050,36 PLN.

SDS Optic S.A. inPROB E
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6. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w akcje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w akcje Spotki powinien ustalic czy inwestycja w te
akcje jest dla niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznoSciach. W
szczegolnosci, kazdy potencjalny Inwestor powinien:

1. posiadac wystarczajaca wiedze i dosSwiadczenie do dokonania wtasciwej oceny akgji
oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje;

2. posiadaC znajomoSCc oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajacych dokonanie oceny, w konteksScie jego sytuacji finansowej, inwestycji w
akcje oraz wptywu inwestycji w akcje na jego ogolny portfel inwestycyjny;

3. posiadac wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnoSc dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje;

4. w petni rozumiec warunki emisji akcji oraz posiadac znajomosc rynkow finansowych;

5. posiadac umiejetnosc oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i
inflacji oraz innych czynnikow, ktore moga wptynac na inwestycje oraz zdolnoSc do
ponoszenia roznego rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalnoS¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktore potencjalnie
dokonaja inwestycji w akcje, podlega przepisom regulujacym dokonywanie takich inwestycji
lub regulacjom przyjetym przez wtaSciwe organy tych podmiotow. Kazda osoba rozwazajaca
inwestycje w akcje Spotki powinna skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu
ustalenia czy oraz w jakim zakresie:
1. akcje stanowia dla niej inwestycje dopuszczalng w Swietle obowigzujacych przepisow
prawa,
2. akcje moga byc wykorzystywane jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadtuzenia
3. oraz obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki
podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzic
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wtaSciwa klasyfikacja akcji z punktu widzenia
zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyko zwiazane z wyptata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
podejmie bezwzgledng wigkszoscia gtosow stosowna uchwate o przeznaczeniu zysku do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy. Zarzad nie jest obowigzany do
proponowania Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za
dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok
obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac, ze Walne Zgromadzenie
podejmie uchwate umozliwiajaca wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad nie wyklucza
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wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki
dadza taka mozliwoS¢, przy zachowaniu wystarczajacych Srodkow na dziatalnosc
inwestycyjng oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spotki, to jak wskazano
powyzej, nie ma pewnosci, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajaca
wyptate dywidendy.

Na zdolnoS¢ Spotki do wyptaty dywidendy moga miecC wptyw takze inne czynniki, a w
szczegolnosci perspektywy Spotki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

Ryzyko zwigzane z watpliwoSciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepisow
polskiego prawa podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestorow

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wigksze niz w innych systemach
prawnych na rynkach rozwinietych. Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami
opodatkowania dochodow uzyskiwanych przez inwestorow w zwigzku z nabywaniem,
posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papierow wartoSciowych. Ponadto nie mozna
zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyzej
wymienionym zakresie, wprowadzajace regulacje niekorzystne dla inwestorow. Co wiecej,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od
dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestorow interpretacji przepisow podatkowych.
Materializacja powyzszych ryzyk moze miec niekorzystny wptyw na efektywna wysokosc
obcigzen podatkowych i faktyczny zysk z inwestycji w akcje.

Ryzyko zwigzane z potrzeba pozyskania przez Spotke dodatkowego kapitatu, ktorego
pozyskanie na korzystnych warunkach moze byc utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystapity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu
pozwalajacego na kontynuowanie jej dziatalnosci i na rozwdj, jednak Spotka nie moze
zagwarantowac, ze bedzie dysponowata Srodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej
strategii i dziatan zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig, i ze nie bedzie musiata pozyskac
dodatkowego kapitatu w przysztosSci, ani ze uda sie jej pozyska¢ dodatkowy kapitat na
korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwosc pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze byc ograniczona miedzy
innymi ze wzgledu na:

(i) przyszta kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe,
gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na Swiecie, determinujace pozyskiwanie kapitatu
przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spotke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach
emisji z wytaczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgoda Walnego Zgromadzenia po
podjeciu uchwaty wigkszoscia 80% oddanych gtosow), ofert zamiennych dtuznych lub
udziatowych papierow wartosciowych czy tez sprzedaz w przysztosci znaczacej liczby akgji
Spotki lub papierow wartoSciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki przez gtownych
akcjonariuszy, a takze oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zostac
dokonana, moze miecC niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spotki. Moze rowniez
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niekorzystnie wptynac na zdolnos¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub
prywatnej oferty akcji czy tez innych papierow wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w
wykonaniu prawa do objecia akcji wynikajacego z warrantow subskrypcyjnych lub dtuznych
zamiennych papierow wartoSciowych, ktore Spotka moze wyemitowac w przysztoSci, moze
skutkowac¢ rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spotki praw
majatkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzje o
niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki. Moga
rowniez skutkowac obnizeniem ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystapienie obydwu
tych skutkow jednoczesnie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami notowanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisow Regulaminu
ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi: (i) na wniosek
emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO. Zawieszajac
obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okreslic termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej (11) i (I11).
Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreSlonych przepisami
prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z
tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Organizator ASO zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powaznga szkode dla
interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradca w
terminie i okolicznoSciach okreSlonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesic
obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed
uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa
z autoryzowanym doradca, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku,
gdy obrot akcjami jest dokonywany w okolicznoSciach wskazujacych na mozliwosc
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
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w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow KNF moze zada¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskazac termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki zadania zawieszenia
obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o
ktorym mowa powyzej, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza
przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjac decyzje o
zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty
spetniac¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
JednoczesSnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu w ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zagdaniem zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i
art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzor nad ASO
informacji o wystapieniu przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
okreSlonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego
KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla
interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Ryzyko zwigzane z wykluczeniem obrotu akcjami notowanymi w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu: (i) na
wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza
przepisy obowigzujace w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek
podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu w ASO:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegolnosci: w przypadku udzielenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu oraz w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji

lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze
wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania), (ii) jezeli zbywalnoS¢ tych instrumentow stata sie ograniczona, (iii) w
przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesic¢ obrot tymi instrumentami finansowymi
(§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie KNF, Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrot nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu w
nim dokonywanego lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentow
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesSniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje
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sie odpowiednio do innych instrumentow finansowych danego emitenta zgodnie z § 12a ust.
5 Regulaminu.

Ryzyko zwigzane z karami naktadane przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad
lub przepisow obowigzujacych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowiazkow okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,0bowigzki emitentow
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w
zaleznoSci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomniec
emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 tys. zt. Organizator
ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci. W przypadku gdy emitent
nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozyC na
emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozonga zgodnie z pkt
(ii) powyzej nie moze przekraczac 50 tys. zt.

Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o
obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwoSC naktadania na nie kar administracyjnych.
Sankcje te wynikaja z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i 97b Ustawy o ofercie a takze art. 176 oraz
art. 176a - 176n Ustawy o obrocie, ktore przewiduja mozliwoS¢ natozenia przez KNF na
emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa,
a w szczegolnosci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie.
Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia
wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek samodzielnego
dokonania wpisu do ewidencji. W razie niedopetnienia tego obowiazku, zgodnie z art. 96 ust.
13 Ustawy o ofercie, KNF moze natozyc na emitenta kare pieniezng do wysokosci 100 tys. zt.
Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje
obowiazkow wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci obowigzkow informacyjnych
wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe
emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o
wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozyc, biorac
pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wydac
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decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
albo natozyc kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowiacej
rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesSli przekracza ona 5.000.000 zt, albo
zastosowac obie sankcje tacznie.

Ryzyko zwiazane z obrotem akcji Spotki w ASO, dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta
oraz niskiej ptynnosci tych akcji

Ptynnosc akcji Spotki oraz ich kurs stanowi wypadkowa zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestorow. Nalezy przy tym podkreslic, ze ptynnosc instrumentow finansowych
wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym. Nie mozna takze przewidziec w jaki sposob bedzie sie ksztattowac cena akgji
Spotki, a szereg czynnikow wptywajacych na cene tych akcji jest niezaleznych od Spotki.
PtynnosSc obrotu moga ograniczac zawarte umowy dotyczace ograniczenia zbywalnosci akgji
Spotki (lock-up). Dodatkowo na ptynnoSc obrotu moze rowniez wptywac fakt, iz istotna czesc
akcji wprowadzonych do obrotu zostata objeta umowami typu lock-up. W zwigzku z
powyzszym moga wystepowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy duzej liczby akcji Spotki,
co moze przyczynic sie odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczacego spadku ich
ceny, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym
przewidzenie sytuacji zwigzanej z wahaniami cen instrumentow finansowych zarowno w
krotkim, Srednim, jak i dtugim okresie jest trudne. Nalezy miec na uwadze, ze inwestowanie
w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wiekszym
ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
gdyz jak wskazano wyzej, sa to instrumenty mniej ptynne, emitenci s3 z reguty firmami
mniejszymi lub na wczeSniejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wigksza podatnosc na
zmiany otoczenia rynkowego. Inwestorzy przed dokonaniem inwestycji w akcje Emitenta
powinni wzig¢ pod uwage wskazane w niniejszym raporcie rocznym czynniki ryzyka oraz
wszelkie dostepne dane rynkowe i informacje, jakie odnosza sie do segmentu rynku i branzy,
w ktorej dziata Emitent, a takze informacje publikowane przez Emitenta cyklicznie w postaci
raportow biezacych i okresowych.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent w zwigzku z uzyskaniem w przysztosci statusu spotki publicznej narazony bedzie na
ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym wypetnianiem obowiazkow
informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego
zobowigzani sg do stosowania przepisow Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r.
Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwtocznego
podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajacych
kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktore go bezposrednio dotycza, w sposob
umozliwiajacy szybki dostep oraz petna, prawidtowg i terminowa ocene informacji przez
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opini¢ publiczna oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie, o
ktorym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent
moze na wtasna odpowiedzialnos¢, opoznic¢ sie z podaniem do publicznej wiadomosci
informacji poufnych jedynie, jesli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.
Jezeli jednak poufnosc informacji, ktorych podanie do publicznej wiadomosci op6zniono,
nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci
publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub
osoba dziatajgca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej
w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowiazkow, musi rownoczeSnie — w przypadku umyslnego ujawniania informacji — lub
niezwtocznie — w przypadku nieumyslnego ujawnienia informacji — dokonac petnego
skutecznego ujawnienia informacji, chyba Ze osoba otrzymujgca informacje jest
zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat
na mocy przepisow ustawowych, wykonawczych, umowy spotki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze w drodze decyzji natozyc kare pieniezna do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowiagcej rownowartoS¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.
Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkow, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozyC m.in. na osobe, ktora
w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta, kare pieniezng do wysokosci
2.072.800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o ofercie stosuje sie
odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysSci osiagnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen,
o ktorych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176
ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczyc, ze Spotka nie bedzie w sposob prawidtowy stosowaC wymogow
Rozporzadzenia MAR, co moze skutkowac m.in. natozeniem na Spotke lub cztonkow organow
i pracownikow sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji moze negatywnie wptynac
na dziatalnosc i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca
2016 r. (z p6zn. zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i
procedury kwalifikacji do tych segmentow (,Uchwata”). Zgodnie z Uchwata akcje notowane
na rynku NewConnect moga podlegac kwalifikacji do jednego z nastepujacych segmentow:
(i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do segmentu
NewConnect Alert kwalifikowane s3, z zastrzezeniem & 6 Uchwaty, akcje emitenta, jezeli
zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) Sredni kurs akcji emitenta byt
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nizszy niz 5 groszy; (ii) wartos¢ ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym
raporcie okresowym ma wartos¢ ujemng; (iii) w kwartale, w ktorym dokonywana jest
kwalifikacja oraz w okresie obejmujacym 3 kwartaty poprzedzajace bezposrednio ten
kwartat na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktorykolwiek ze wskazanych
ponizej Srodkow lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej
z tych Srodkow: (a) obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO lub (b) obowigzek
okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu
ASO lub (d) kara pienigezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu
akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg oznaczone
w sposob szczegolny na podstawie § 150 ust. 1 Zatacznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegty
rewident wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni
rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania
opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji; (vi) obrot akcjami emitenta
pozostaje zawieszony co najmniej od poczatku kwartatu, w ktorym dokonywana jest
kwalifikacja, na podstawie § 11 ust 1 pkt 2) lub 3) lub § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu lub w zwiazku z zadaniem zawieszenia obrotu akcjami emitenta
skierowanym do Gietdy przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu
NewConnect Alert, akcje te s3: (i) oznaczane w sposob szczegbolny w serwisach
informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl oraz (ii) notowane w systemie
kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w
ASO nastapi nie wczesSniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia pierwszego notowania akgcji, a
do tego czasu akcje te beda zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, z
zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do segmentu NewConnect Alert w
szczegolnych przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do
segmentu NewConnect Alert moze miec niekorzystny wptyw na ich wycene.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreSlaniem kursu jednolitego
- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okresSlaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktore przestaty byc kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sa w systemie notowan ciggtych — poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.
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W minionym roku ryzyko kwalifikacji akcji Spotki sie zmaterializowato na podstawie
prezentacji kapitatow ujemnych. Na podstawie komunikatow Gietdy Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) z dnia 26 wrzeSnia 2024 r. oraz z dnia 23 grudnia
2024 r. wskazujacych na dokonanie przez GPW okresowej weryfikacji i kwalifikacji akcji do
segmentow rynku NewConnect, akcje Spotki SDS Optic pozostaja na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu zakwalifikowane do tzw. segmentu NC Alert.

W zwigzku z powyzsza kwalifikacja Spotka informowata, ze sytuacja finansowa SDS Optic S.A.
odzwierciedla biezacy etap rozwoju Spotki oraz Grupy Kapitatowej. JednoczeSnie Emitent
analizowat dostepne mozliwosci i podejmowat dziatania zmierzajace do przywrocenia
notowan akcji Spotki do trybu notowan ciggtych NewConnect. Zespot finansowy skupiat sig¢
miedzy innymi na optymalizacji strategii kosztowej Spotki, a takze odpowiedniej kwalifikacji
ksiegowej wydatkow zwigzanych z realizowanymi inwestycjami. W okresie sprawozdawczym
dokonano wyodrebnienia i ujecia poniesionych w latach 2023-2024 kosztow prac
rozwojowych, polegajacego na ich kapitalizacji i zaliczeniu jako sktadnik aktywow
przedsiebiorstwa.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub
skresleniem autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcow.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

1. rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu
co najmniej 3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie, z wytaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,
o ktorym mowa w § 18 ust. 4a Regulaminu ASO,

2. zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie,

3. skreSlenia autoryzowanego doradcy z listy, o ktorej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu
ASO

organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
emitenta, dla ktorego podmiot ten wykonuje obowiazki autoryzowanego doradcy, jezeli
uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnigciem umowy z animatorem rynku, lub
zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie
Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO,
warunkiem notowania instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest
istnienie waznego zobowigzania animatora rynku, ktdory w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow wymogow animowania w
zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu,
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jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreSlonych w Zatgczniku Nr 6 do
Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia
warunku, o ktorym mowa § 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegolnosci z uwagi na charakter
tych instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez organizatora Alternatywnego
Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac
emitenta do spetnienia warunku, o ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie
30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu
ASO, w przypadku

(i) rozwiazania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty
finansowe danego emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okresSlaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu

(i) rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia
prawa do wykonywania zadan animatora rynku - o ile organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreSlaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z
organizatorem Alternatywnego Systemu, zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w
ramach swojej dziatalnosci instrumentow finansowych na wtasny rachunek w
alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi danego emitenta, na zasadach okreSlonych przez organizatora Alternatywnego
Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan
Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujacymi w
alternatywnym systemie obrotu lub umowa, o ktorej mowa powyzej.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze postanowic o notowaniu instrumentow finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejScia w zycie nowej
umowy z animatorem rynku.
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7. Informacja o istotnych postepowaniach dotyczacych Spotki

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien publikacji niniejszego raportu
rocznego, poza czterema postepowaniami opisanymi ponizej, w odniesieniu do Spotki oraz
podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie sa prowadzone zadne inne
postepowania sagdowe, administracyjne, nie sg takze prowadzone zadne negocjacje co do
polubownego zakonczenia sporow na etapie przedsadowym, w ktorych Spotka lub
ktorykolwiek podmiot wchodzacy w sktad Grupy Kapitatowej sg lub bytyby strona.

Postepowanie sagdowe NCBR (Program Strategmed) przeciwko SDS Optic S.A.

Zarzad Spotki 3 lutego 2023 r. otrzymat informacje (raport biezacy ESPI nr 7/2023) o wydaniu
28 grudnia 2022 r. przez Sad Okregowy w Warszawie nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym na wniosek Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR"). Nakaz dotyczyt
kwoty 550.526,57 zt wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania sagdowego (34.744,00 zt) i
wynikat z pozwu o zwrot czeSci dofinansowania projektu Strategmed, realizowanego w
latach 2015-2018 przez konsorcjum naukowe, ktorego liderem byta Spotka.

Nakaz zaptaty zostat wydany na podstawie pozwu ztozonego przez NCBR 12 grudnia 2022 r.,
a jego odpis doreczono Spotce w styczniu 2023 r. Zarzad nie zgodzit sige z treScig pozwu i 13
lutego 2023 r. ztozyt sprzeciw, co spowodowato utrate mocy nakazu w catosSci. Spotka
przedstawita dowody potwierdzajace prawidtowe wykonanie umowy i brak zasadnosci
roszczen NCBR, a sprawa byta dalej rozpatrywana w postepowaniu zwyktym.

W dniu 14 lipca 2023 r. Sad Okregowy w Warszawie, IV Wydziat Cywilny wydat wyrok w sprawie
o zaptate, na podstawie powoddztwa ztozonego przeciwko Spotce przez NCBR. Zgodnie z
wydanym wyrokiem, Sad oddalit w catoSci powodztwo NCBR przeciwko Spétce oraz zasadzit
na rzecz Spotki zwrot wszystkich kosztow zastepstwa procesowego. Wyrok nie jest
prawomocny (raport biezacy ESPI nr 23/2023).

Zdaniem Zarzadu oraz zgodnie z uzasadnieniem wyroku, Spotka rzetelnie zrealizowata
umowe z NCBR, a poniesione koszty dziatan zaradczych byty kwalifikowane. Wyrok
uzasadnia koncowe rozliczenie projektu Strategmed i refundacje 70.742,29 PLN.

Zarzad Emitenta informuje, ze na biezaco monitoruje postepowanie dotyczace ww.
roszczenia, aby nalezycie zabezpieczyc interes Spotki. Wszelkie istotne informacje dotyczace
przedmiotowej sprawy, w tym decyzje podjete przez Sad, beda przekazywane w formie
odrebnych raportow biezacych.

Postepowanie sadowe przeciwko NCBR

Zarzad Spotki, dochowujac nalezytej starannoSci oraz unikajac potencjalnego efektu
przedawnienia naleznosci (termin przedawnienia mijat 31 grudnia 2023 r.), ztozyt w Sadzie
Rejonowym dla Warszawy SrodmieScie w Warszawie w dniu 20 grudnia 2023 r. pozew o
zaptate wraz z wnioskiem o wydanie nakazu zaptaty w postgpowaniu upominawczym na
kwote 70 774,29 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opoznienie liczonymi od dnia 10
pazdziernika 2023 r. do dnia zaptaty oraz z kosztami postepowania sagdowego poniesionymi
przez Spotke w wysokosci 3 539,00 zt. Roszczenie Spotki zwigzane jest z brakiem dokonania
rozliczenia koncowego przez NCBR umowy z dnia 8 czerwca 2015 roku nr
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STRATEGMED2/269364/5/NCBR/2015 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w
ramach programu ,profilaktyka i leczenie chorob cywilizacyjnych” STRATEGMED pt.
»O0pracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania mikrosond laserowych stuzacych do
diagnostyki nowotworowej”, ktorego realizacja zakonczyta sie 31 grudnia 2018 r. i do ktorej
do dnia publikacji niniejszego raportu NCBR nie dokonat ptatnosci koncowej wynikajacej ze
ztozonych wnioskow.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sprawa zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
dla Warszawy Srodmiescia w Warszawie i w chwili obecnej oczekuje na podjecie w niej
czynnosci zmierzajacych do rozpoznania.

Postepowanie sadowe SDS Optic S.A. przeciwko PCFS

W zwiagzku z nierzetelnym wykonaniem prac przez konsorcjanta Spotki w ramach projektu
Strategmed Spotka ztozyta w dniu 5 listopada 2019 r. pozew przeciwko PCFS, a postepowanie
prowadzone jest w Sadzie Okregowym w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy. Przedmiotem
postepowania jest roszczenie Spotki wobec pozwanego PCFS o odszkodowanie za
nienalezne wykonanie przez pozwanego umowy o wykonanie i finansowanie projektu
realizowanego w ramach programu ,Profilaktyka i leczenie choréb cywilizacyjnych”
Strategmed pt. ,Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania mikrosond laserowych
stuzacych do diagnostyki nowotworowej” zawartej pomiedzy NCBIR jako Centrum a Spotka
jako wykonawca i liderem konsorcjum oraz pozostatymi konsorcjantami z dnia 8 czerwca
2015 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreSlona przez Spotke na kwote 650.000,00
zt.

Informacja na temat tego postepowania zostata ujeta w Dokumencie Informacyjnym Spotki
sporzadzonym w dniu 17 lutego 2022 r. (p. 21.2 na stronie 130).

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego postepowanie jest w toku — trwa
postepowanie dowodowe i przestuchania Swiadkow, wyznaczone s3 kolejne terminy
posiedzen w sprawie oraz przeprowadzona zostata analiza wyznaczonego przez Sad
biegtego z zakresu technologii fotonicznych, ktora miata za cel zbadanie rzetelnosci
dostarczonych przez PCFS opracowan.

Niniejsze postgpowanie jest silnie powiazane z postepowaniem NCBR przeciwko Spotce, co
do ktorego zapadt juz pozytywny dla Spotki wyrok Sadu Okregowego w Warszawie. Spotka
dotaczyta do trwajacego postepowania przeciwko PCFS dokumentacje, w tym uzasadnienie
wyroku, z postepowania NCBR.

Postepowanie sadowe PCFS przeciwko SDS Optic S.A.

W dniu 2 czerwca 2021 r. Sad Okregowy w Lublinie wydat zarzadzenie o doreczeniu pozwu i
zobowiazaniu do ztozenia odpowiedzi na pozew. Spotka powzieta informacje o ztozeniu
przez PCFS pozwu o zaptate. Z tresci pozwu wynika, ze PCFS zada od Spotki zaptaty (i) kwoty
481.406,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opoznienie liczonych od tej kwoty od dnia
1 stycznia 2018 r. tytutem zaptaty za czynnosSci wykonane przez powoda jego obowigzkow
wynikajacych z umowy konsorcjum oraz kwoty 64.800,00 PLN tytutem zwrotu kosztow
zastepstwa procesowego. Powod zada zaptaty kwoty, ktorej zaptata zostata jego zdaniem
niestusznie wstrzymana.
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Emitent informuje, ze w dniu 8 lipca 2021 r. ztozyt odpowiedz na pozew, w ktorej to Spotka
nie podziela argumentacji zawartej w opisywanym pozwie i uwaza, ze przedmiotowy spor
jest odpowiedzig na postepowanie sagdowe wszczete z powodztwa Spotki w dniu 5 listopada
2019 r.,, a ktorego przedmiot jest tozsamy z niniejszym postepowaniem. Dodatkowo
otrzymane wyniki kontroli i audytow finansowych oraz merytorycznych przeprowadzonych
przez NCBR i ktore opisano powyzej w raporcie okresowym argumentacje Spotki
potwierdzaja.

Informacja na temat tego postepowania zostata ujeta w Dokumencie Informacyjnym Spotki
sporzadzonym w dniu 17 lutego 2022 r. (p. 21.3 na stronach 130-131).

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, postepowanie jest w toku - trwa
postepowanie dowodowe i przestuchania Swiadkow, wyznaczone s3 kolejne terminy
posiedzen w sprawie.

Postepowanie sadowe SDS Optic S.A. przeciwko InPhoTech Sp. z o.0.

Przed Sadem Okregowym w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy toczy sie postepowanie
sadowe przeciwko InPhoTech Sp. z o.0. z siedzibg w Ottarzewie (,IPT"). Przedmiotem
postepowania jest roszczenie Spotki wobec pozwanego IPT w przedmiocie: (i) zaptaty kary
umownej; (i) nakazanie zaniechania czynow nieuczciwej konkurencji; oraz (iii) zakazanie
podejmowania dziatan stanowiacych czyny nieuczciwej konkurencji. WartoS¢ przedmiotu
sporu zostata okreslona przez Spotke na kwote 1.500.000,00 zt. Informacja na temat tego
postepowania zostata ujeta w Dokumencie Informacyjnym Spotki sporzadzonym w dniu 17
lutego 2022 r. (p. 21.1 na stronie 130).

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, postepowanie jest w toku - trwa
postepowanie dowodowe i przestuchania Swiadkow, wyznaczone s3 kolejne terminy
posiedzen w sprawie.
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8. Informacja o audytorze

a)

b)

W dniu 25 wrzesnia 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki jednomyslnie podjeta uchwate nr
16/2023 w sprawie wyboru Biegtego Rewidenta w celu przeprowadzenia badania
ustawowego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego SDS Optic
S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2023 roku i za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2024 roku.

Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru Grant Thornton Polska Prosta Spotka Akcyjna z
siedzibg w Poznaniu, wpisanego na liste firm audytorskich Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego pod nr 4055, do przeprowadzanie badania jednostkowego sprawozdania
Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za lata obrotowe
konczace sie w dniach 31 grudnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2024 r.

Badanie sprawozdan Spotki przeprowadzone jest w mysl w art. 2 pkt 9 ustawy o biegtych
rewidentach, zgodnie z art. 16-17 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (dalej: rozporzadzenie 537/2014) oraz art. 130
ustawy o biegtych rewidentach.

W dniu 19 pazdziernika 2023 r. Spotka podpisata skutecznie umowe nr 10218 z wybranym
przez Rade Nadzorcza Spotki ww. podmiotem w zakresie przeprowadzenia badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe konczace
sie w dniach 31 grudnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2024 .

Spotka korzystata w przesztosci z ustug wybranej firmy audytorskiej, tj. za lata obrotowe
2021i2022.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za wszystkie wykonane ustugi wynosi 94.000,00 zt
(dziewiecdziesiat cztery tysiace ztotych, 00/100), w tym za badanie jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej. Na to
wynagrodzenie sktada sie kwota 48.000,00 zt tyt. badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki oraz kwota 46.000,00 zt tyt. badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Wynagrodzenie to zostanie powiekszone
o stawke procentowa optaty z tytutu nadzoru okreslona dla danego roku w obwieszczeniu
Ministra Finansow. W roku 2024 stawka ta wynosi 2,29%.

Zgodnie z podpisana umowa firma audytorska ma prawo do dodatkowego
wynagrodzenia, jezeli przyjeta do kalkulacji wynagrodzenia ryczattowego liczba godzin
pracy cztonkow zespotu ulegnie przekroczeniu na skutek koniecznosci dodatkowych i
niezaplanowanych na etapie wyceny prac. Dodatkowe wynagrodzenie zostanie ustalone
jako iloczyn liczby dodatkowych godzin faktycznie przepracowanych przez cztonkow
zespotu audytorskiego i stawki godzinowej odpowiedniej dla stanowiska zajmowanego
przez danego cztonka zespotu audytorskiego.
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Dla Akcjonariuszy SDS OPTIC Spoétka akcyjna
Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego SDS OPTIC Spétka akcyjna (Spoétka)

z siedzibg w Lublinie, ul. Gteboka 39, na ktére sktada sie wprowadzenie do rocznego sprawozdania
finansowego, bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2024 roku, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkdw spraw opisanych w sekcji naszego sprawozdania Podstawa opinii
z zastrzezeniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia
2024 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa
0 rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Spotka ponosi nakfady na rozwdéj nowego projektu inPROBE. Z uzyskanych przez nas dowodow wynika,

ze Spotka w styczniu 2024 roku otrzymata raport statystyczny po | czesci badania klinicznego, potwierdzajacy
bezpieczenstwo oraz osiggniecie pierwszorzedowego punktu koncowego badania w zakresie inPROBE.
Techniczna przydatnosc¢ technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana, co znaczy,

ze warunki uznania nakfadéw za prace rozwojowe mozliwe do ujecia jako wartosci niematerialne i prawne
zostaly spetnione w tej dacie. Mimo tego Spotka aktywowata naktady ponoszone przez nig przed styczniem
2024 roku, przy czym w sprawozdaniu finansowym za rok 2023 wykazata je w rachunku zyskow i strat,

a zmiany dokonata przygotowujgc sprawozdanie finansowe za rok 2024. W konsekwenc;ji kapitaty wtasne
oraz aktywa Spotki na 31 grudnia 2024 roku oraz prezentowany w danych poréwnawczych wynik za rok 2023
sg zawyzone o 3 806 tysiecy ztotych.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna. Firma audytorska nr 4055.
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Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach) i

e Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(KSB).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw jako zasady etyki
zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili§my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Istotna niepewnosc¢ dotyczgca kontynuacji dziatalno$ci

Zwracamy uwage na noty 4 i 53 dodatkowych informaciji i objasnien do rocznego sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad Spotki poinformowat, ze wystepujg czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki prowadzonej
dziatalnosci. Stan ten wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ znaczace watpliwosci

co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. We wspomnianej wyzej nocie Zarzad przedstawit
réwniez dziatania podjete w celu wyeliminowania tych zagrozen. Zdaniem Zarzadu Spétki dziatania te zostang
uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji odnosnie tej

sprawy.
Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.

Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie
naszego badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu
naszej opinii o tym sprawozdaniu. Poza kwestiami opisanymi w sekcjach Podstawa opinii z zastrzezeniem

i Istotna niepewno$c¢ dotyczgca kontynuacji dziatalno$ci uznaliSmy sprawy opisane ponizej za kluczowe sprawy
badania, ktére powinny by¢ przedstawione w naszym sprawozdaniu. Ponizej podsumowalismy rowniez naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 2



Q GrantThornton

WYCENA PRAC ROZWOJOWYCH inPROBE ROZPOZNANYCH W 2024 ROKU

Opis

Spétka rozpoznata prace rozwojowe obejmujgce naktady ponoszone na rozwdj nowego projektu inPROBE
(platforma technologiczna zwigzana z diagnostykg onkologiczng), ktdre sg na etapie wdrazania po zakonczeniu
fazy badawczej. Prace rozwojowe podlegajg testom na utrate wartosci. Ze wzgledu na ztozonos$¢ tych testow
oraz istotng wartos$¢ prac rozwojowych, kwestia ta zostata uznana za kluczowg sprawe badania.

Spétka zawarta ujawnienie dotyczace rozpoznania prac rozwojowych w nocie 32 ,Informacja o kosztach
zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére zostaty zakwalifikowane zgodnie
z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych”.

Reakcja biegtego rewidenta

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty miedzy innymi:

e kierowanie zapytan do pracownikow dziatu finansowego oraz kierownictwa Spétki odnosnie do prac
rozwojowych zwigzanych z inPROBE, w tym planowanej komercjalizacji inPROBE,

e analize dokumentacji przekazanej przez Spoétke, w tym prognoz finansowych oraz testu na utrate
wartosci dotyczgcego projektu inPROBE,

e ocene spojnosci i kompletnosci przyjetych zatozen oraz ich zgodnosci z przedstawionymi danymi
rynkowymi,

o weryfikacje poprawnosci zastosowanej metodologii wyceny, w tym podejscia do szacowania
przysztych przeptywow pienieznych oraz sposobu ujecia kluczowych elementow wpltywajgcych na
wartos¢ projektu,

e przygotowanie skorygowanego modelu wyceny, uwzgledniajgcego elementy typowe dla wycen
projektéw na wczesnym etapie rozwoju, w tym odpowiednie podejscie do ryzyka oraz struktury
kosztowej,

e pordwnanie wynikow wyceny z wartoscig ujeta w ksiegach rachunkowych oraz z innymi dostepnymi
wskaznikami rynkowymi.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywow pienieznych Spétki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Spétki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem

lub btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad

albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 3



Q GrantThornton

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci,

ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wpltynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istothego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane
ze zmowa, falszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spéiki;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spéitki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia
w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spdtka nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego,

w tym ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej okreslilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznali$my je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy,

ze kwestia nie powinna byc¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego wynikajgce

z upublicznienia takiej informac;ji.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024
roku oraz raport roczny za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2024 roku (z wytgczeniem rocznego
sprawozdania finansowego i naszego sprawozdania biegtego rewidenta).

Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzagd Spotki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoiki

sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informaciji i nie wyrazamy o nich zadnej
formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie,

czy sg istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia innych informaciji, jeste$my zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu

z badania. Nie mamy nic do przekazania odnos$nie do innych informacji. Naszym obowigzkiem zgodnie

z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy

o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen, z wyjatkiem skutkow kwestii opisanych w sekcji
Podstawa opinii z zastrzezeniem naszego sprawozdania z badania.

Marcin Diakonowicz

Biegty Rewident nr 10524

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spoétka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 30 maja 2025 roku.
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