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Opinia Zarzadu SDS Optic S.A.
z dnia 7 grudnia 2023 r.
uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spolki
w odniesieniu do Warrantow serii B oraz Akcji Nowej Emisji oraz proponowanej ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisji

Zarzad SDS Optic S.A. z siedzibg w Lublinie ("Spétka"), w wykonaniu obowigzku
wynikajacego z art. 433 § 2 oraz § 6 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek
Handlowych przedstawia swoja opini¢ w sprawie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Warrantow serii B oraz Akcji Nowej Emisji Spotki oraz w
sprawie proponowanej ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji oraz Warrantow serii B.

Terminy pisane w niniejszej opinii Zarzadu od wielkiej litery maja znaczenie przypisane im w
projekcie uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej z
powyzszym zmiany Statutu Spotki (,,Uchwala”), chyba, Ze z tresci niniejszej opinii wynika co
innego.

Warranty Subskrypcyjne oraz Akcje Nowej Emisji maja zosta¢ wyemitowane w zwigzku z
zawarciem umowy finansowania z dnia 2 pazdziernika 2023 r. (,,Umowa Finansowa”) i
powigzanej z nig umowg o obj¢cie warrantdw subskrypcyjnych zawartej dnia 6 grudnia 2023
r. (,Umowa o Objecie Warrantéw”) z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,,EBI”). Jako
cz¢$¢ dodatkowego wynagrodzenia za udzielenie Spolce finansowania na podstawie Umowy
Finansowej, Spotka zobowigzala si¢ wyemitowa¢ i zaoferowac nieodptatnie na rzecz EBI
warranty subskrypcyjne odpowiadajace 8,5% kapitatu zaktadowego i liczby gltoséw w Spolce
(,,Warranty serii B”’). Warranty serii B zgodnie z Umowa o Objecie Warrantéw majg by¢
wyemitowane z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a kazdy z nich
ma uprawnia¢ EBI do objg¢cia, po cenie nominalnej, jednej akcji w kapitale zaktadowym Spotki
(,,Akcje Nowej Emisji”).

Zarzadu Spotki ocenia, ze emisja Warrantéw serii B (majacych charakter czesci
wynagrodzenia za udzielenie finansowania) bedzie z korzyscig dla Spotki z perspektywy
finansowej. Emisja Warrantoéw serii B zastgpuje cze$¢ wynagrodzenia za udzielenie
finansowania — w innej konstrukcji wynagrodzenie za udzielenie przez EBI finansowania
byloby wyzsze i obcigzatoby przeplywy finansowe Spotki. Co wigcej emisja Warrantdw serii
B (a nastgpnie ich rejestracja w odpowiednich instytucjach) jest warunkiem koniecznym,
warunkujacym mozliwo$¢ wyptlaty na rzecz Spotki poszczegdlnych transz finansowania pod
Umowa Finansow3.

Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do
Warrantéw serii B oraz Akcji Nowej Emisji jest uzasadnione z uwagi na fakt, Zze emisja
Warrantoéw serii B oraz Akcji Nowej Emisji jest funkcjonalnie zwigzana z programem rozwoju
Spotki. Co wigcej, rejestracja Warrantow serii B jest warunkiem wyplaty finansowania, stad
niezwykle istotne jest tempo procedowania zarowno w zakresie emisji Warrantow serii B jak
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1 p6zniejszych formalnos$ci, co w przypadku scenariusza bez wylaczenia prawa poboru byloby
znacznie wydluzone w czasie i utrudnione z powodu trudnosciach w wyliczeniu puli
Warrantéw serii B.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji wynosi 1,00 zt (stownie: jeden zloty) za kazda akcje
(,Cena Emisyjna Akcji Nowej Emisji’). Cena Emisyjna Akcji Nowej Emisji bedzie
pokrywana wkladem pieni¢znym. Zgodnie z Uchwata Warranty serii B beda obejmowane
nieodptatnie.

W ocenie Zarzadu, sposob ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Nowej Emisji oraz nieodptatne
obejmowanie Warrantow serii B uzasadnione jest okoliczno$ciami emisji — tj. faktem, ze
Warranty serii B sg de facto dodatkowym wynagrodzeniem za udzielenie Spotce finansowania.

Podsumowujac, w ocenie Zarzadu Spotki, zaréwno pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Warrantow serii B oraz Akcji Nowej Emisji, jak 1 sposob ustalenia
zasad obejmowania Warrantow serii B oraz Ceny Emisyjnej Akcji Nowej Emisji s3
uzasadnione i leza w interesie Spotki.

Marcin Staniszewski

Prezes Zarzadu
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